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Haber Basliklari

»= Bu hafta Fed Baskani Powell ve ABD Hazine Bakani Mnuchin, Kongre'nin alt ve st kanadinda koronaviris
uygulamalarina iliskin diizenlenecek olan toplantilarda sunum yapacak ve Komite Uyelerinin sorularini yanitlayacaklar.
Baskan Powell ABD Hazine Bakani Mnuchin ile birlikte yarin Turkiye saatiyle 17:30'da Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmetler Komitesinde ve Persembe glinii saat 17:00'de Senato Bankacilik Komitesinde sunum yapacak ve gelen
sorulari yanitlayacak. Powell ayrica, Carsamba giini 17:00'de Temsilciler Meclisi Koronavirlis Panelinde konusacak.

= AB lyesi llkelerin disisleri bakanlarindan olusan Dis lliskiler Konseyi bugiin Briiksel'de bir araya gelecek. Diger
yandan bu hafta 24 — 25 Eylil'de dizenlenecek olan AB Liderler Zirvesi toplanti da haftanin énemli glindem
maddeleri arasinda yer aliyor.

= Gegtigimiz hafta Persembe giinii 92,80 seviyesine dogru gerileyen dolar endeksi, Cuma glnu dislsiine ara vererek
92,76 — 93 bandinda dalgal bir seyir izledi ve giinu sinirl bir ylikselisle tamamladi.

= Gegctigimiz haftanin son islem giiniinde gelismekte olan Ulke para birimlerinde zayif bir seyir hakimken, Turk lirasinin
orta siralarda yer aldigi goruldu. 7,58 seviyesi tzerini test eden USDTRY paritesi glinu yukselisle tamamladi. Tirkiye 5
yillik CDS primi 529,18 baz puana ¢ikarken, AOFM %10,39 seviyesinde olustu.

= Cuma giini 1,1820 - 1,1870 bandinda hareket eden EURUSD paritesi, glind sinirli bir diistisle tamamladi. 1944 — 1960
bandinda hareket eden ons altin fiyatlari ise glind sinirli bir yikseligle tamamladi.

=  S&P, koronaviriis pandemisinin Ispanya ekonomisini sert bir sekilde etkilemesi ve hiikiimetin 2020'de genel hiikimet
acigini GSYIH'nin yaklasik %12'sine cikarabilecek olaganiisti mali dnlemler almasini neden géstererek Ispanya'nin
ulke kredi notu gérinimiini duragandan negatife gevirdi. S&P, Ispanya'nin kredi notunu ise 'A/A-1' olarak teyit etti.

= ABD borsalari, haftanin son islem giinlint teknoloji hisselerindeki satis dnciliginde disisle tamamladi. Kapanista
Dow Jones endeksi %0,88 azalisla 27.657,42 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,18 kayipla 3.317,43 puana ve
Nasdaq endeksi %1,07 azalisla 10.793,28 puana distu.

= Cuma gunu Avrupa borsalarinda da saticili bir seyir izlendi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,52
azalarak, 369,31 puana dustU. Fransa'da CAC 40 endeksi %1,22 azalisla 4.978,18 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi
%0,7 distsle 13.116,25 puana, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,71 azalarak, 6.007,05 puana ve Italya'da FTSE MIB 30
endeksi %1,09 deger kaybederek 19.524,94 puana geriledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Agustos Ayl Chicago Fed Imalat Endeksi 15:30 1,19 1,18
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Gectigimiz hafta Persembe glinii 92,80 seviyesine dogru gerileyen dolar endeksi, Cuma giinii diislisiine ara vererek 92,76 — 93
bandinda dalgali bir seyir izledi ve glini sinirli bir ylkselisle tamamladi. Cuma giini gelismekte olan {lke para birimlerinde
zayif bir seyir hakimken, Tirk lirasinin orta siralarda yer aldigi gorildi. 7,58 seviyesi lizerini test eden USDTRY paritesi glini
ylkselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 529,18 baz puana ¢ikarken, AOFM %10,39 seviyesinde olustu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,5640 seviyesinden islem gorlyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan tlke para
birimlerinde alicili bir seyir izlenirken, Tirk lirasinin ise dolar karsisinda zayif bir performans ortaya koydugu goéruliyor. Dolar
endeksi ise 92,85 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi gibi, USDTRY paritesi kisa vadeli bir
yukselis kanali icerisinde hareket ediyor. Kisa vadeli teknik gdstergeler USDTRY paritesinin kisa vadede 7,50 — 7,60 bandinda
hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Buglin yurt ici piyasalarda Eylil Tiiketici Glven Endeksi ile Hazine'nin diizenleyecedi ihaleler takip edilecek. Yurt disinda ise ABD
Agustos Ayi Chicago Fed Imalat Endeksi verisi aciklanacak.
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EUR/USD

Cuma glinii 1,1820 - 1,1870 bandinda hareket eden EURUSD paritesi, gtini sinirli bir distsle tamamladi. EURUSD paritesindeki
bu sinirli dislste, Persembe giinii 92,80 seviyesine dogru gerilemesinin ardindan Cuma glini duslsline ara vererek 92,76 — 93
bandinda hareket eden ve giini yiikselisle tamamlayan dolar endeksi etkili oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1850 seviyesinden islem goriyor. EURUSD paritesi, Fed karari sonrasinda dolar
endeksinde olusan yiikselis hareketi ile birlikte Temmuz ayinin son haftasindan buyana strdirdiga yikselis kanalnin alt
sinirina (kanal destegine) kadar gerilmisti. Ancak, asagidaki grafik Gzerinden de goriilebilecegi gibi parite gectigimiz hafta
itibariyla yikselis kanal Gzerinde tutunmayi basardi. Bu noktada, ylikselis kanalinin alt sinirina yani kanal destegine denk gelen
1,1780 seviyesinin paritedeki giicli bir destek olarak 6n plana ¢iktigini gorlyoruz. Paritenin bu seviyeyi asagi yonli kirmamasi
(bu seviye altinda glinlik bazda bir kapanis gerceklestirmemesi) durumunda yukari yonli hareketlerin 6n planda kalmaya
devam etmesi beklenebilir. Diger yandan orta vadeli gériinimde momentum gdstergelerinin yukari yonli sinyaller verdigini
belirtmemizde fayda var. Gostergeler, paritede énlimiizdeki dénemde yeniden 1,20 seviyesinin hedef olabilecedinin isaretini

veriyor. Kisa vadeli teknik gostergeler ise EURUSD paritesinin bugiin icerisinde 1,1815 — 1,19 seviyeleri arasinda hareket
edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin yurt disi piyasalarda ABD Agustos Ayi Chicago Fed Imalat Endeksi verisi aciklanacak.
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XAU/USD
Gegtigimiz hafta Cuma giinli 1944 — 1960 bandinda hareket eden altin fiyatlari gln sinirli bir ylkselisle tamamladi.

Persembe glini 50 giinlik hareketli ortalamasina kadar gerileyen ancak bu bélgeden destek bularak yonini yukari ceviren
ons altinda, 1940 — 1945 bandini yakindan izlemeye devam ediyoruz. Asagidaki grafik lizerinden de gérilebilecedi gibi, Mart
ayindan bu yana yikselis trendinde hareket etmekte olan ons altin fiyatlari, bir siiredir trend sinirinda hareket ederek trend
Uzerinde tutunma cabasi sergiliyor. Gectigimiz hafta 50 glnlik hareketli ortalamasina kadar gerilemesinin ardindan bu
ortalamadan destek bularak yeniden 1940 {izerine ¢cikmayi basaran ons altinin, ylkselis trendinin sinirinda tutunup
tutunamayacagi yakindan takip edilecek. Fiyatlarin trend sinirina denk gelen 1940 — 1945 bandi Uzerinde tutunmasi (glnlik
kapanislarin bu bant seviyelerinin tizerinde gerceklesmesi) durumunda mevcut seviyelerin dniimiizdeki déneme iliskin alim
firsati vermesi ve fiyatlarin yeniden 2000 seviyesi tizerini hedef almasi beklenebilir. Kisa vadeli teknik gostergeler ons altinin
bugtin igerisinde 1940 — 1980 seviyeleri arasinda hareket edebilecegine isaret ediyor.

Bugiin yurt disi piyasalarda ABD Agustos Ayl Chicago Fed Imalat Endeksi verisi aciklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 3.319 -%1,1 -%0,6 -%2,3 %44,0 %2,7
DAX 13.116 -%0,7 -%0,7 %2,8 %46,9 -%1,0
FTSE 6.007 -%0,7 -%0,4 %0,1 %15,7 -%20,4
Nikkei 23.360 %0,2 -%0,2 %1,9 %41,1 -%1,3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.112 %0,1 %0,8 %0,2 %29,6 -%2,8
Gin 3.338 %2,1 %2,4 -%1,3 %21,6 %9,4
Hindistan 38.846 -%0,3 %0,0 %1,1 %29,8 -%5,8
Endonezya 5.059 %0,4 %0,8 -%4,1 %20,6 -%19,7
Rusya 2.952 -%0,7 %1,4 -%1,5 %26,6 -%3,1
Brezilya 98.290 -%1,8 -%0,1 -%3,2 %46,5 -%15,0
Meksika 36.017 -%0,3 -%0,5 -%5,5 %5,1 -%17,3
Glney Afrika 54.674 -%0,7 -%2,5 -%2,3 %35,8 -%4,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 26 -%2,4 -%3,9 %20,1 -%66,2 %87,4
EM VIX 22 -%2,7 -%6,1 %6,8 -%75,1 %28,9
MOVE 37 -%3,1 -%13,6 -%19,1 -%70,0 -%36,1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,5609 %0,1 %1,1 %2,5 %16,6 %27,1
Brezilya 5,3885 %2,8 %1,3 -%1,5 %>5,5 %33,7
Glney Afrika 16,3274 %1,0 -%2,4 -%5,7 -%4,5 %16,6
Gin 6,7691 %0,1 -%1,0 -%2,2 -%4,0 -%2,8
Hindistan 73,45 -%0,3 -%0,1 -%1,8 -%1,1 %2,9
Endonezya 14735 -%0,7 -%1,0 -%0,7 -%3,2 %6,3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 a.d. a.d. a.d. a.d. 1,0
Brezilya %7,2 a.d. a.d. 0,4 0,2 a.d.
Hindistan %6,0 0,0 0,0 0,1 -0,3 -0,5
Endonezya %6,9 0,0 -0,1 0,2 -0,7 -0,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,7 0,07 0,27 -0,38 -2,26 0,62
Brezilya %3,5 0,07 0,01 -0,22 -2,00 -0,23
Glney Afrika %4,0 a.d. a.d. -0,13 -3,07 0,14
Endonezya %2,2 0,00 0,00 -0,11 -1,54 -0,73
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 43,15 -%0,3 %8,3 -%5,1 %73,4 -%34,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 41,11 %0,3 %10,1 -%4,2 %101,8 -%32,7
Altin -USD / oz 1953,2 %0,6 %0,7 -%2,3 %32,2 %28,2
Gumus - USD /t oz. 27,028 %0,2 %1,1 -%3,7 %130,3 %50,8
Commodity Bureau Index 410,13 %0,4 %2,3 %6,8 %8,7 %2,1

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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