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Haber Bashklari

Bugtn yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akis bulunmuyor.

= Cumhurbaskani Erdogan, yarin Rusya Federasyonu'na guinibirlik ziyaret gerceklestirerek Rusya Devlet Bagkani Putin
ile gorisecek.

= TCMB Ekim Ayi Beklenti Anketine gore bu hafta Persembe gergeklestirilecek PPK toplantisinda politika faizinin sinirh
olarak distrilmesi bekleniyor. Bu cercevede Ekim ayi sonunda politika faizi bekleyislerinin ortalamasinin %15,9
oldugu goruluyor. Politika faizinin mevcut seviyesi ise %16,5. Kurum tahminimiz 24 Ekim'deki Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizinin 100 baz puan indirilmesi ydninde. Yilsonunda politika faizinin %15-15,5 araliginda
olmasini bekliyoruz. 2020 yilina geldigimizde ise, yilin ilk yarisinda yillik enflasyonun nispeten yatay bir seyir
izleyecegi yolundaki tahminimiz ¢ercevesinde politika faizinin bir stire yatay kalmasini ancak yilsonuna kadar %12-
12,5 seviyesine gerilmesini bekliyoruz.

= Ingiltere Bagbakani Boris Johnson ve Avrupa Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker, gectigimiz hafta Persembe
glind, Londra ve Briiksel'in yeni bir Brexit anlasmasi Gzerinde mutabakata vardiklarini agiklamisti. Ancak, Cumartesi
giini Ingiltere Parlamentosunda alinan kararla, s6z konusu yeni anlasmanin oylamasi ertelendi ve bununla birlikte
Johnson AB'den 3 aylik erteleme istemek durumunda kaldi. Johnson, Brexirt'in31 Ocak 2020'ye ertelenmesini istedi.
Hatirlanacagi Gizer eski Basbakan Theresa May'in AB ile vardigi Brexit anlasmasinin parlamentoda 3 defa
reddedilmesinin ardindan 29 Mart olan Brexit tarihi 31 Ekim’e ertelenmisti.

= Cin'de Eylul ayi konut fiyatlar yedi ayin en duslk biytumesini kaydederek aylik bazda %0,53 artti.

= Japonya'nin ihracati Eylil'de onuncu ayinda da deniz asiri talebin gerilemesinin imalatgilari hirpalamasiyla, Merkez
Bankasi’'nin diinyanin kiresel yavaslamanin diinyanin en blyik glinci ekonomisi Gzerindeki etkilerini
degerlendirmesi 6ncesinde dislsiind surdirdi. Ticaret Bakanhdi tarafindan Pazartesi glint aciklanan verilere gore,
yurt disina teslimatlar %5,2 gerileyerek, 2016 yilindan bu yana en uzun disis egilimini siirdirdi. Ekonomistlerin
medyan beklentisi %3,7 gerilemesi yoniindeydi. Distse en buyik katki otomobil parcalari ve yari iletken
satislarindaki diists tarafindan gerceklesti.

= CFTC haftalik vadeli kontrat ve opsiyon sozlesmesi verilerine gore fon ydneticileri altinda yukari ydnli pozisyonlarini
29,879 net uzun kontrat azaltarak 219,753'e dislrdu. ETF'lerdeki altin miktari ise Cuma glind 2,553 tona yukselerek
2,572 ton ile 2012'de gorilen tim zamanlarin yiksegine yaklasti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Saat Beklenti

Bugiin 6nemli bir veri akis bulunmuyor.
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Makroekonomik Gelismeler

Boris Johnson, Brexit'in 31 Ocak 2020'ye ertelenmesini talep etti

Ingiltere Bagbakani Boris Johnson ve Avrupa Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker, gectigimiz hafta Persembe giinii,
Londra ve Briiksel'in yeni bir Brexit anlasmasi iizerinde mutabakata vardiklarimi agiklamisti. Eski Ingiltere Basbakani
Theresa May'in énce 3 defa reddedilen anlasinmada tepkilere yol acan Kuzey irlanda'ya iliskin tedbir maddesi kaldirlarak, yeni
bir dizenlemeye yer verilmisi. Varllan mutabakat sonrasi gozler, Cumartesi giinii gerceklestirilmesi planlanan Ingiltere
Parlamento oylamasina cevrilmisti, zira séz konusu anlasmanin ingiltere Parlamentosundan ve ardindan AB Parlamentosu ve AB
Konseyinden gecmesi gerekiyordu.

Ancak, Ingiltere Basbakani Boris Johnson'in AB ile Persembe giinii vardigi yeni Brexit anlasmasinin oylamasi ertelendi
ve bununla birlikte Johnson, AB’den 3 aylik erteleme istemek durumunda kaldi. iktidardaki Muhafazakér Partiden ihrag
edilen Oliver Letwin'in verdigi ve anlasmanin daha detayli incelenmesi i¢in bugiin oylanmamasini 6ngdren degisiklik teklifi,
306'ya karsi 322 oyla kabul edildi. Oylamanin, Brexit igin gerekli tim yasal diizenlemeler gecene kadar ertelenmesini iceren
degisiklik, dolayl olarak Johnson'in AB'den 3 aylik bir erteleme istemesini de gerektiriyor. Johnson, oylama sonrasinda yaptigi
acgtklamada 31 Ekim'de AB'den ayrilmak icin gelecek hafta parlamentoya bir yasa tasarisini sunacaklarini sdyleyerek, "AB ile bir
ertelemeyi miizakere etmeyecegim ve yasalar da beni buna zorlayamaz." agiklamasinda bulunsa da, daha sonra yasalarin zorunlu
kilmasi sebebiyle AB’'den 3 aylik erteleme talebinde bulundu. Johnson, Brexit anlasmasinin parlamentoda kabul edilmemesi
durumunda hikimeti 19 Ekim 23:00'a kadar AB'den yeni bir erteleme istemeye mecbur birakan yasa geregdi AB'ye mektup yazd.
Johnson, Brexirt'in31 Ocak 2020'ye ertelenmesini istedi. Hatirlanacagi Gzer eski Basbakan Theresa May'in AB ile vardigi Brexit
anlasmasinin parlamentoda 3 defa reddedilmesinin ardindan 29 Mart olan Brexit tarihi 31 Ekim’'e ertelenmisti.

e Ingiltere ile AB'nin vardigi yeni Brexit anlasmasinin oylamasinin ertelenmesinin ardindan bugiin piyasa baslangicinda
onemli bir hareketlilik olusmadigi gorillyor. Sterlin ve euro hafif gerilerken, dolar endeksi de 97,50 seviyesi altinda
hareket etmeye devam ediyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Gectigimiz hafta Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskan Yardimcisi Pence arasinda gergeklesen goriisme sonrasinda yapilan
aciklamalar, TL'nin 6nemli 6lclide deger kazanmasini ve USDTRY paritesinin 5,9315 seviyesinden 5,8180 seviyesine inmesini
saglamisti. Cuma glinkli Global Piyasalar Biltenimizde USDTRY paritesinin, TL varliklarina yénelik olumlu risk algisinin devam
ediyor olmasi ile birlikte, mevcut disus hareketini 5,80 seviyesi altina dogru devam etmesini bekledigimizi kurun giin icerisinde
5,75 — 5,85 seviyeleri arasinda hareket etmesini dngoérdiiglimiza ifade etmistik. TL'nin kayiplarini telafi etmeye devam etmesi
ve dolar endeksinin guiglu sterlin ve euro esliginde sert satis baskilarina maruz kalmasi ile birlikte USDTRY paritesi yaklasik son
iki haftanin en disiik seviyesine inerek 5,7545 seviyesine geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7915 seviyesinden islem goriyor. Buy sabah saatlerinde gelisen Ulke para birimlerinde
karisik bir seyir hakim ve Tirk lirasinin da orta seviyelerde islem gérmekte oldugunu goriyoruz. Kisa vadeli teknik gdstergeler,
kurun bugin icerisinde 5,73 - 5,83 bandindan islem gorebileceginin sinyalini veriyor.

Bugtin yurt ici piyasalarda Hazine’'nin diizenleyecedi ihaleler takip dilecek. Yurt disinda ise 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.
Cumhurbaskani Erdogan, yarin Rusya Federasyonu'na giiniibirlik ziyaret gerceklestirerek Rusya Devlet Baskani Putin ile
gorisecek.
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EUR/USD

ingiltere Basbakani Boris Johnson ve Avrupa Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker, gectigimiz hafta Persembe giini, Londra
ve Briiksel'in yeni bir Brexit anlasmasi tizerinde mutabakata vardiklarini aciklamisti. Ancak, Cumartesi giinii Ingiltere
Parlamentosunda alinan kararla, s6z konusu yeni anlasmanin oylamasi ertelendi ve bununla birlikte Johnson AB’den 3 aylik
erteleme istemek durumunda kaldi. Ingiltere ile AB'nin vardigi yeni Brexit anlagsmasinin oylamasinin ertelenmesinin ardindan
bugtin piyasa baslangicinda dnemli bir hareketlilik olusmadigi goriliyor. Sterlin ve euro hafif gerilerken, dolar endeksi de
97,50 seviyesi altinda hareket etmeye devam ediyor.

Gectigimiz hafta Persembe giinii Ingiltere ve AB'nin yeni bir anlasma lzerine mutabakata vardigi haberi sonrasinda 1,1150
seviyesi lzerine ylkselen ve Cuma glinii 1,1173 seviyesine ¢ikan EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,1158 seviyesinden
islem goruyor. Kisa vadeli teknik gostergeler ve olusan formasyonlar, EURUSD paritesinin bugin icerisinde 1,1130 — 1,1200
seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. EURUSD paritesindeki goriinim acisindan bu hafta Persembe glni
gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi ve Baskan Draghi'nin son basin toplantisi nemli olacak. Bankanin
toplanti kararina iliskin piyasa beklentilerini ve senaryo analizlerimizi iceren yazimizi toplanti dncesinde paylasacagiz.

Bugiin yurt disinda énemli bir veri akisi bulunmuyor.
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XAU/USD

AB ile Ingiltere’nin Brexit konusunda anlastigi haberi sonrasinda dolar endeksinde olusan sert diisis ile birlikte 1483 seviyesinden
1497 seviyesi lizerine yiikselen ons altin, Cuma giinii 1484 — 1495 seviyeleri arasinda dalgalandi. Ancak, Cumartesi giinii Ingiltere
Parlamentosunda alinan kararla yeni Brexit anlasmasinin oylamasinin ertelenmesi sonrasinda, piyasada dnemli bir hareketlilik
olusmadigini ve dolar endeksindeki zayif seyrin strdigini goriyoruz.

Ons altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1492 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli yikselis kanalini asagi yénla kirmis olan ons
altin, asagidaki grafik Gizerinden gorilebilecegi Gizere dusls egilimini korumakta. Kisa vadeli teknik gériiniim, altindaki mevcut
zayifigin ve yiikselislerin sinirh kalma durumunun bir siire daha etkili olabilecegini ve altin fiyatlarinin kisa vadede 1500 seviyesi
Uzerinde tutunmakta zorlanabilecegini sdylliyor. Ancak orta — uzun vadeli goriinim cercevesinde, altindaki mevcut geri
cekilmelerin alim firsati verebilecegine ve diisiis egiliminin sinirli kalacagina iliskin beklentimizi sirdiirmekteyiz. Kiiresel blyime
endiselerinin  tirmandi§i ve merkez bankalarinin yizlerini yeniden gevseme politikalarina doéndigid mevcut ortamda,
piyasalardaki guvenli liman talebinin sirebilecegi gortisendeyiz. Bununla birlikte piyasalarda devam etmesini bekledigimiz
glvenli liman arayisi ile birlikte altin fiyatlarinin orta — uzun vadede yeniden 1550 seviyesi Gzerini hedef almasini bekliyoruz.

Bugiin yurt disinda énemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2.986 -%0,4 %0,5 -%0,2 %2,8 %19,1
DAX 12.634 -%0,2 %1,0 %1,3 %3,4 %19,6
FTSE 7.151 -%0,4 -%1,3 -%2,6 -%4,1 %6,3
Nikkei 22.493 %0,4 %3,6 %2,2 %1,7 %12,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.415 %3,7 -%0,6 -%1,8 %1,6 %7,8
Cin 2.938 %0,0 -%2,3 -%2,3 -%10,2 %17,8
Hindistan 39.298 %0,6 %3,1 %3,4 %0,4 %9,0
Endonezya 6.192 %0,3 %1,4 -%0,3 -%4,5 %0,3
Rusya 2.753 %0,2 %1,7 -%1,6 %7,4 %16,2
Brezilya 104.729 -%0,3 %0,9 -%0,1 %10,7 %19,2
Meksika 43.179 -%0,7 -%0,1 -%0,9 -%5,2 %3,7
Guney Afrika 55.723 -%0,5 %0,3 -%1,2 -%5,9 %5,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %3,3 -%8,5 %2,2 %17,9 -%43,9
EM VIX 16 -%1,4 -%13,5 -%8,2 %3,5 -%36,5
MOVE 78 %1,0 -%1,9 -%1,6 %59,2 %17,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,7896 -%0,7 -%1,6 %2,0 -%0,1 %9,5
Brezilya 4,1127 -%1,2 %0,1 %0,0 %4,7 %6,1
Guney Afrika 14,791 -%0,3 %0,1 %0,7 %5,3 %3,1
Cin 7,0817 %0,1 -%0,1 -%0,1 %5,6 a.d.
Hindistan 71,1475 %0,0 %0,2 -%0,1 %2,6 %2,0
Endonezya 14146 -%0,1 %0,1 %0,6 %0,7 -%1,7
CDS *
Tarkiye 375.3 -14,8 -1,7 15,3 -53,9 30,4
Brezilya 129,8 -1,3 -3,2 16,0 -42,0 8,6
Guney Afrika 180,5 -1,7 -7,0 21,0 -22,9 -0,9
Endonezya 82,4 -2,2 -4,5 12,7 a.d. 8,8
Rusya 76,3 0,2 -10,9 12,0 -24,7 0,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14,4 -1,0 a.d. -0,5 -3,3 -2,0
Brezilya %6,6 0,0 -0,1 -0,6 -2,4 -3,7
Hindistan %6,5 0,0 0,0 -0,1 -0,9 -0,9
Endonezya %7,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,4 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,9 -0,16 -0,08 -0,10 -0,76 a.d.
Brezilya %3,9 0,00 -0,02 0,06 -1,44 -1,27
Guney Afrika %4,0 0,00 0,01 0,10 -0,76 -1,11
Endonezya %2,9 0,02 0,04 0,06 -0,96 -1,62
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 59,42 -%0,8 -%1,8 -%6,6 -%17,4 %10,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,78 -%0,3 -%1,7 -%7,5 -%16,0 %18,4
Altin - USD / oz 1488,2 -%0,3 %0,4 -%1,4 %17,0 %16,1
Gumis - USD /t oz 17,578 -%0,2 %0,2 -%1,2 %17,5 %13,1
Commodity Bureau Index 392 -%0,6 %0,2 %2,1 -%7,8 -%4,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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