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Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz. 
 

Haber Başlıkları 
▪ Bugün yurt dışı piyasalarda takip edilecek önemli bir veri akış bulunmuyor.   

▪ Cumhurbaşkanı Erdoğan, yarın Rusya Federasyonu'na günübirlik ziyaret gerçekleştirerek Rusya Devlet Başkanı Putin 

ile görüşecek. 

▪ TCMB Ekim Ayı Beklenti Anketine göre bu hafta Perşembe gerçekleştirilecek PPK toplantısında politika faizinin sınırlı 

olarak düşürülmesi bekleniyor.  Bu çerçevede Ekim ayı sonunda politika faizi bekleyişlerinin ortalamasının %15,9 

olduğu görülüyor. Politika faizinin mevcut seviyesi ise %16,5.  Kurum tahminimiz 24 Ekim’deki Para Politikası Kurulu 

toplantısında politika faizinin 100 baz puan indirilmesi yönünde. Yılsonunda politika faizinin %15-15,5 aralığında 

olmasını bekliyoruz. 2020 yılına geldiğimizde ise, yılın ilk yarısında yıllık enflasyonun nispeten yatay bir seyir 

izleyeceği yolundaki tahminimiz çerçevesinde politika faizinin bir süre yatay kalmasını ancak yılsonuna kadar %12-

12,5 seviyesine gerilmesini bekliyoruz. 

▪ İngiltere Başbakanı Boris Johnson ve Avrupa Komisyonu Başkanı Jean-Claude Juncker, geçtiğimiz hafta Perşembe 

günü, Londra ve Brüksel'in yeni bir Brexit anlaşması üzerinde mutabakata vardıklarını açıklamıştı. Ancak, Cumartesi 

günü İngiltere Parlamentosunda alınan kararla, söz konusu yeni anlaşmanın oylaması ertelendi ve bununla birlikte 

Johnson AB’den 3 aylık erteleme istemek durumunda kaldı. Johnson, Brexirt’in31 Ocak 2020’ye ertelenmesini istedi. 

Hatırlanacağı üzer eski Başbakan Theresa May’in AB ile vardığı Brexit anlaşmasının parlamentoda 3 defa 

reddedilmesinin ardından 29 Mart olan Brexit tarihi 31 Ekim’e ertelenmişti. 

▪ Çin'de Eylül ayı konut fiyatları yedi ayın en düşük büyümesini kaydederek aylık bazda %0,53 arttı.  

▪ Japonya’nın ihracatı Eylül’de onuncu ayında da deniz aşırı talebin gerilemesinin imalatçıları hırpalamasıyla, Merkez 

Bankası’nın dünyanın küresel yavaşlamanın dünyanın en büyük üçüncü ekonomisi üzerindeki etkilerini 

değerlendirmesi öncesinde düşüşünü sürdürdü. Ticaret Bakanlığı tarafından Pazartesi günü açıklanan verilere göre, 

yurt dışına teslimatlar %5,2 gerileyerek, 2016 yılından bu yana en uzun düşüş eğilimini sürdürdü. Ekonomistlerin 

medyan beklentisi %3,7 gerilemesi yönündeydi. Düşüşe en büyük katkı otomobil parçaları ve yarı iletken 

satışlarındaki düşüş tarafından gerçekleşti. 

▪ CFTC haftalık vadeli kontrat ve opsiyon sözleşmesi verilerine göre fon yöneticileri altında yukarı yönlü pozisyonlarını 

29,879 net uzun kontrat azaltarak 219,753'e düşürdü. ETF’lerdeki altın miktarı ise Cuma günü 2,553 tona yükselerek 

2,572 ton ile 2012'de görülen tüm zamanların yükseğine yaklaştı. 
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Günlük Ekonomi Takvimi 

Ülke Veri Saat Beklenti Önceki 

 Bugün önemli bir veri akış bulunmuyor.     
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Makroekonomik Gelişmeler 

Boris Johnson, Brexit'in 31 Ocak 2020'ye ertelenmesini talep etti 

İngiltere Başbakanı Boris Johnson ve Avrupa Komisyonu Başkanı Jean-Claude Juncker, geçtiğimiz hafta Perşembe günü, 

Londra ve Brüksel'in yeni bir Brexit anlaşması üzerinde mutabakata vardıklarını açıklamıştı. Eski İngiltere Başbakanı 

Theresa May’in önce 3 defa reddedilen anlasınmada tepkilere yol açan Kuzey İrlanda’ya ilişkin tedbir maddesi kaldırılarak, yeni 

bir düzenlemeye yer verilmişi. Varılan mutabakat sonrası gözler, Cumartesi günü gerçekleştirilmesi planlanan İngiltere 

Parlamento oylamasına çevrilmişti, zira söz konusu anlaşmanın İngiltere Parlamentosundan ve ardından AB Parlamentosu ve AB 

Konseyinden geçmesi gerekiyordu. 

Ancak, İngiltere Başbakanı Boris Johnson’ın AB ile Perşembe günü vardığı yeni Brexit anlaşmasının oylaması ertelendi 

ve bununla birlikte Johnson, AB’den 3 aylık erteleme istemek durumunda kaldı. İktidardaki Muhafazakâr Partiden ihraç 

edilen Oliver Letwin'in verdiği ve anlaşmanın daha detaylı incelenmesi için bugün oylanmamasını öngören değişiklik teklifi, 

306'ya karşı 322 oyla kabul edildi. Oylamanın, Brexit için gerekli tüm yasal düzenlemeler geçene kadar ertelenmesini içeren 

değişiklik, dolaylı olarak Johnson'ın AB'den 3 aylık bir erteleme istemesini de gerektiriyor. Johnson, oylama sonrasında yaptığı 

açıklamada 31 Ekim'de AB'den ayrılmak için gelecek hafta parlamentoya bir yasa tasarısını sunacaklarını söyleyerek, "AB ile bir 

ertelemeyi müzakere etmeyeceğim ve yasalar da beni buna zorlayamaz." açıklamasında bulunsa da, daha sonra yasaların zorunlu 

kılması sebebiyle AB’den 3 aylık erteleme talebinde bulundu. Johnson, Brexit anlaşmasının parlamentoda kabul edilmemesi 

durumunda hükümeti 19 Ekim 23:00’a kadar AB’den yeni bir erteleme istemeye mecbur bırakan yasa gereği AB’ye mektup yazdı. 

Johnson, Brexirt’in31 Ocak 2020’ye ertelenmesini istedi. Hatırlanacağı üzer eski Başbakan Theresa May’in AB ile vardığı Brexit 

anlaşmasının parlamentoda 3 defa reddedilmesinin ardından 29 Mart olan Brexit tarihi 31 Ekim’e ertelenmişti.  

• İngiltere ile AB’nin vardığı yeni Brexit anlaşmasının oylamasının ertelenmesinin ardından bugün piyasa başlangıcında 

önemli bir hareketlilik oluşmadığı görülüyor. Sterlin ve euro hafif gerilerken, dolar endeksi de 97,50 seviyesi altında 

hareket etmeye devam ediyor.  
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Döviz & Emtia Analizleri  

USD/TL   

Geçtiğimiz hafta Cumhurbaşkanı Erdoğan ve ABD Başkan Yardımcısı Pence arasında gerçekleşen görüşme sonrasında yapılan 

açıklamalar, TL’nin önemli ölçüde değer kazanmasını ve USDTRY paritesinin 5,9315 seviyesinden 5,8180 seviyesine inmesini 

sağlamıştı. Cuma günkü Global Piyasalar Bültenimizde USDTRY paritesinin, TL varlıklarına yönelik olumlu risk algısının devam 

ediyor olması ile birlikte, mevcut düşüş hareketini 5,80 seviyesi altına doğru devam etmesini beklediğimizi kurun gün içerisinde 

5,75 – 5,85 seviyeleri arasında hareket etmesini öngördüğümüzü ifade etmiştik. TL’nin kayıplarını telafi etmeye devam etmesi 

ve dolar endeksinin güçlü sterlin ve euro eşliğinde sert satış baskılarına maruz kalması ile birlikte USDTRY paritesi yaklaşık son 

iki haftanın en düşük seviyesine inerek 5,7545 seviyesine geriledi.  

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7915 seviyesinden işlem görüyor. Buy sabah saatlerinde gelişen ülke para birimlerinde 

karışık bir seyir hâkim ve Türk lirasının da orta seviyelerde işlem görmekte olduğunu görüyoruz. Kısa vadeli teknik göstergeler, 

kurun bugün içerisinde 5,73 – 5,83 bandından işlem görebileceğinin sinyalini veriyor.  

Bugün yurt içi piyasalarda Hazine’nin düzenleyeceği ihaleler takip dilecek.  Yurt dışında ise önemli bir veri akışı bulunmuyor. 

Cumhurbaşkanı Erdoğan, yarın Rusya Federasyonu'na günübirlik ziyaret gerçekleştirerek Rusya Devlet Başkanı Putin ile 

görüşecek. 
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EUR/USD 

İngiltere Başbakanı Boris Johnson ve Avrupa Komisyonu Başkanı Jean-Claude Juncker, geçtiğimiz hafta Perşembe günü, Londra 

ve Brüksel'in yeni bir Brexit anlaşması üzerinde mutabakata vardıklarını açıklamıştı. Ancak, Cumartesi günü İngiltere 

Parlamentosunda alınan kararla, söz konusu yeni anlaşmanın oylaması ertelendi ve bununla birlikte Johnson AB’den 3 aylık 

erteleme istemek durumunda kaldı. İngiltere ile AB’nin vardığı yeni Brexit anlaşmasının oylamasının ertelenmesinin ardından 

bugün piyasa başlangıcında önemli bir hareketlilik oluşmadığı görülüyor. Sterlin ve euro hafif gerilerken, dolar endeksi de 

97,50 seviyesi altında hareket etmeye devam ediyor. 

Geçtiğimiz hafta Perşembe günü İngiltere ve AB’nin yeni bir anlaşma üzerine mutabakata vardığı haberi sonrasında 1,1150 

seviyesi üzerine yükselen ve Cuma günü 1,1173 seviyesine çıkan EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,1158 seviyesinden 

işlem görüyor. Kısa vadeli teknik göstergeler ve oluşan formasyonlar, EURUSD paritesinin bugün içerisinde 1,1130 – 1,1200 

seviyeleri arasında hareket edebileceğinin sinyalini veriyor. EURUSD paritesindeki görünüm açısından bu hafta Perşembe günü 

gerçekleşecek olan Avrupa Merkez Bankası toplantısı ve Başkan Draghi’nin son basın toplantısı önemli olacak. Bankanın 

toplantı kararına ilişkin piyasa beklentilerini ve senaryo analizlerimizi içeren yazımızı toplantı öncesinde paylaşacağız.  

Bugün yurt dışında önemli bir veri akışı bulunmuyor. 
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XAU/USD 

AB ile İngiltere’nin Brexit konusunda anlaştığı haberi sonrasında dolar endeksinde oluşan sert düşüş ile birlikte 1483 seviyesinden 

1497 seviyesi üzerine yükselen ons altın, Cuma günü 1484 – 1495 seviyeleri arasında dalgalandı. Ancak, Cumartesi günü İngiltere 

Parlamentosunda alınan kararla yeni Brexit anlaşmasının oylamasının ertelenmesi sonrasında, piyasada önemli bir hareketlilik 

oluşmadığını ve dolar endeksindeki zayıf seyrin sürdüğünü görüyoruz.  

Ons altın fiyatları, bu sabah saatlerinde 1492 seviyesinden işlem görüyor. Kısa vadeli yükseliş kanalını aşağı yönlü kırmış olan ons 

altın, aşağıdaki grafik üzerinden görülebileceği üzere düşüş eğilimini korumakta. Kısa vadeli teknik görünüm, altındaki mevcut 

zayıflığın ve yükselişlerin sınırlı kalma durumunun bir süre daha etkili olabileceğini ve altın fiyatlarının kısa vadede 1500 seviyesi 

üzerinde tutunmakta zorlanabileceğini söylüyor. Ancak orta – uzun vadeli görünüm çerçevesinde, altındaki mevcut geri 

çekilmelerin alım fırsatı verebileceğine ve düşüş eğiliminin sınırlı kalacağına ilişkin beklentimizi sürdürmekteyiz. Küresel büyüme 

endişelerinin tırmandığı ve merkez bankalarının yüzlerini yeniden gevşeme politikalarına döndüğü mevcut ortamda, 

piyasalardaki güvenli liman talebinin sürebileceği görüşendeyiz. Bununla birlikte piyasalarda devam etmesini beklediğimiz 

güvenli liman arayışı ile birlikte altın fiyatlarının orta – uzun vadede yeniden 1550 seviyesi üzerini hedef almasını bekliyoruz.  

Bugün yurt dışında önemli bir veri akışı bulunmuyor. 
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Piyasalara Genel Bakış 

 

 

1 günlük 1 haftalık 1 aylık 6 aylık YBB

Hisse senedi endeksleri

Gelişmiş Piyasalar

S&P 2.986 -%0,4 %0,5 -%0,2 %2,8 %19,1

DAX 12.634 -%0,2 %1,0 %1,3 %3,4 %19,6

FTSE 7.151 -%0,4 -%1,3 -%2,6 -%4,1 %6,3

Nikkei 22.493 %0,4 %3,6 %2,2 %1,7 %12,8

Gelişmekte olan Piyasalar

Türkiye 98.415 %3,7 -%0,6 -%1,8 %1,6 %7,8

Çin 2.938 %0,0 -%2,3 -%2,3 -%10,2 %17,8

Hindistan 39.298 %0,6 %3,1 %3,4 %0,4 %9,0

Endonezya 6.192 %0,3 %1,4 -%0,3 -%4,5 %0,3

Rusya 2.753 %0,2 %1,7 -%1,6 %7,4 %16,2

Brezilya 104.729 -%0,3 %0,9 -%0,1 %10,7 %19,2

Meksika 43.179 -%0,7 -%0,1 -%0,9 -%5,2 %3,7

Güney Afrika 55.723 -%0,5 %0,3 -%1,2 -%5,9 %5,7

Oynaklık Endeksleri

VIX 14 %3,3 -%8,5 %2,2 %17,9 -%43,9

EM VIX 16 -%1,4 -%13,5 -%8,2 %3,5 -%36,5

MOVE 78 %1,0 -%1,9 -%1,6 %59,2 %17,7

Döviz Kurları (ABD dolarına karşı)

Türkiye 5,7896 -%0,7 -%1,6 %2,0 -%0,1 %9,5

Brezilya 4,1127 -%1,2 %0,1 %0,0 %4,7 %6,1

Güney Afrika 14,791 -%0,3 %0,1 %0,7 %5,3 %3,1

Çin 7,0817 %0,1 -%0,1 -%0,1 %5,6 a.d.

Hindistan 71,1475 %0,0 %0,2 -%0,1 %2,6 %2,0

Endonezya 14146 -%0,1 %0,1 %0,6 %0,7 -%1,7

CDS *

Türkiye 375,3 -14,8 -1,7 15,3 -53,9 30,4

Brezilya 129,8 -1,3 -3,2 16,0 -42,0 8,6

Güney Afrika 180,5 -1,7 -7,0 21,0 -22,9 -0,9

Endonezya 82,4 -2,2 -4,5 12,7 a.d. 8,8

Rusya 76,3 0,2 -10,9 12,0 -24,7 0,8

10 yıllık bono faizleri

Türkiye %14,4 -1,0 a.d. -0,5 -3,3 -2,0

Brezilya %6,6 0,0 -0,1 -0,6 -2,4 -3,7

Hindistan %6,5 0,0 0,0 -0,1 -0,9 -0,9

Endonezya %7,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,4 -0,9

10 yıllık Eurobond faizleri (USD)

Türkiye %6,9 -0,16 -0,08 -0,10 -0,76 a.d.

Brezilya %3,9 0,00 -0,02 0,06 -1,44 -1,27

Güney Afrika %4,0 0,00 0,01 0,10 -0,76 -1,11

Endonezya %2,9 0,02 0,04 0,06 -0,96 -1,62

Emtia

Ham Petrol - Brent USD/varil 59,42 -%0,8 -%1,8 -%6,6 -%17,4 %10,4

Ham Petrol - WTI USD/varil 53,78 -%0,3 -%1,7 -%7,5 -%16,0 %18,4

Altın - USD / oz 1488,2 -%0,3 %0,4 -%1,4 %17,0 %16,1

Gümüş - USD / t oz. 17,578 -%0,2 %0,2 -%1,2 %17,5 %13,1

Commodity Bureau Index 392 -%0,6 %0,2 %2,1 -%7,8 -%4,2

* Değişim değerleri baz olarak ifade edilmiştir.

Kaynak: Bloomberg

DeğişimSon Fiyat / 

Değer
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Yatırım Merkezlerimiz 

 

 

Genel Müdürlük
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez 

Etiler - İSTANBUL

0 212 355 46 46

Adana

Cemal Paşa Mah. Gazipaşa Bul. 

Cemal Uğurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Ankara

Remzi Oğuz Arık Mah. Tunalı Hilmi Cad. 

Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 

Kavaklıdere Çankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Antalya

Şirinyalı Mah. İsmet Gökşen Cad. Özden 

Apt. No:82/6 Muratpaşa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli

Urban İş Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 

Kat: 6 Bayramyeri - DENİZLİ

(0 258) 265 87 85

Karadeniz Ereğli

Murtaza Mah. Hamamüstü Sok. İ. Esat 

Taneri İş Merkezi No: 19 Kat: 2 

Karadeniz Ereğli - ZONGULDAK

Erenköy

Bağdat Cad. Çubukçu Apt. No: 333 

Kat: 2 D: 4 Kadıköy - İSTANBUL

(0 216) 348 82 82

Gaziantep

Bakırköy

İstanbul Cad. Bakırköy İş Merkezi No: 

6 Kat: 4 D: 14 Bakırköy - İSTANBUL

(0 212) 570 52 59

Bursa

Muradiye Mah. Çekirge Cad. Koçer Apt. 

No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Girne

Şehit Necati Gürkaya Mevkii Çağdaş Apt. 

Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

İncilipinar Mah. Gazimuhtarpaşa Bul. 

Kepkepzade Park İş Merkezi B Blok No: 

18 Kat: 1 D: 5 GAZİANTEP

(0 342) 232 35 35

İzmit

Hürriyet Cad. Kaya İşhanı No: 39/5 İzmit - 

KOCAELİ

İzmit İrtibat

Ömerağa Mah. Alemdar Cad. İ. Kolaylı 

Apt. No: 8 Kat: 2 İzmit KOCAELİ

(0 324) 238 11 89 (0 252) 321 08 00

Marmaris İrtibat Bürosu Akatlar İrtibat Bürosu

Kemeraltı Mah. Orgeneral Mustafa 

Muğlalı Cad. Güven Apt. No: 22 D: 2 

Marmaris / MUĞLA

(0 212) 355 4605

Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad. 

Maya Meridien İş Merkezi No:16 D Blok 

Kat:11 Bağımsız Bölüm No:29 Akatlar-

Beşiktaş/İSTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06 (0 352) 221 08 68 - 222 82 51

(0 392) 815 14 54-55-56

Mersin

Çankaya Mah. Bahri Ok İş Merkezi B 

Blok No: 78 MERSİN

(0 262) 260 01 01

Kartal Kayseri

İzmir

 Şair Eşref Bul. Ragıp Şanlı İş Merkezi 

No: 6 Kat: 3 D: 306 Çankaya - İZMİR

(0 232) 445 01 61

(0 372) 316 40 50

Üsküdar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 

26 Kat: 4 D: 8 Kartal - İSTANBUL

Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza 

Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERİ

(0 262) 323 11 33
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup 

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile 

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda 

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibarıyla 

yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte 

elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu 

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması 

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları 

sorumlu tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi 

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar. 

 

 

 

 

 

 


