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Haber Basliklari

En yakin vadeli kontratlar, petrol fiyatlarinin gegtigimiz iki giin boyunca %1,6 tirmanmasinin ardindan New York piyasasinda
fazla degismedi. Carsamba gini agiklanan stok verisine gore, ABD'de ham petrol stoklari, gectigimiz hafta 6,5 milyon varil
azaldi ve 2015'ten bu yana olan en disuk seviyeye indi. Petrol, OPEC ve Rusya'nin da icerisinde bulundugu muttefiklerinin
Uretim kisitlamalarini 2018'in sonuna kadar uzatma kararinin ardindan ikinci yillik kazancina yéneliyor.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), buglin sona eren para politikasi toplantisi sonrasinda yapilan agiklamada, agresif parasal
gevseme politikasini benimsemeye devam etti ve piyasadaki son spekiilasyonlara ragmen éniimizdeki yil faiz artirnmlarina
zemin hazirlayabilecegi ydnindeki politik degisikliklerin duigstiinilmekte oldugunu gésteren herhangi bir isaret sunmadi.

New York Borsasi, guini vergi tasarisinin ABD Kongresinden gegmesinin ardindan sinirli distigle tamamladi. Kapanista, Dow
Jones Sanayi Endeksi 28,10 puan (%0,11) azalisla 24.726,65 puana, S&P 500 Endeksi 2,22 puan (%0,08) kayipla 2.679,25
puana ve Nasdaq Teknoloji Endeksi 2,89 puan (%0,04) disusle 6.960,96 puana geriledi.

ABD'de Cumbhuriyetgcilerin vergi tasarisi Kongre'den gecti. Boylelikle Kurumlar Vergisi 2018 yilindan itibaren %,5'den %21'e
inecek.

ABD'de vergi tasarisinin onaylanmasina ragmen dolar endeksinin zayif seyrini korudugu goriliyor. Eurodaki yiikselisin
strtyor olmasi ve ABD Baskani Donald Trump'in vergi tasarisini 3 Ocak'ta imzalayacagina iliskin ¢ikan haberler dolar endeksi
Uzerinde baski olusturmaya devam ediyor.

Guney Afrika'da iktidardaki Afrika Ulusal Kongresi (ANC), merkez bankasinin ve arazisinin kamulastiriimasina yonelik tasariyi
kabul etti.

Almanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, Aimanya'da UFE, Kasim'da aylik bazda kiyasla %0,1 yiikselerek %0,2
olan beklentinin altinda bir artis kaydetti. Yillik UFE artisi ise yine beklentilerin (%2,6) altinda kalarak %2,5 olarak gerceklesti.
UFE, Kasim 2016'ya gore ise yiizde 2,5 artti.

Altin, ABD'de vergi tasarisinin Kongre'den ge¢mesi sonrasinda hisse senetlerinin zayiflamasi ardindan yukseldi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
® | Japonya Merkez Bankasi Basin Konferansi 09:30
ABD 3C17 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani 16:30 %3,3 %3,3
ABD 3C17 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalar (PCE) 16:30 %1,4 %1,4
ABD 3C17 Kisisel Harcamalar 16:30 %2,3 %2,3
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 231K 225K
ABD Aralik Ayi Philadelphia Fed imalat Endeksi 16:30 21 22,7
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD'de vergi tasarisinin onaylanmasina ragmen dolar endeksinin zayif seyrini korudugu goruliyor. Eurodaki ytkselisin strlyor
olmasi ve ABD Baskani Donald Trump'in vergi tasarisini 3 Ocak’ta imzalayacagina iliskin ¢ikan haberler dolar endeksi tGizerinde
baski olusturmaya devam ediyor. Bunlarla birlikte USDTRY paritesinin de 3,80 — 3,85 seviyeleri arasindaki seyrini strdirdigu
goriluyor. Piyasadaki genel gortinime baktigimizda: ABD'de blylime yanlisi politika cabalari devam ederken, Fed'in ardindan
Avrupa Merkez Bankasi cephesinin de parasal genislemeyi bitirmeye yonelik sahin bir tutum icerisine girdigi goriliyor. Ancak
tim bunlara ragmen, gelisen Ulke piyasalarindaki rahatligin devam etmesi ve dolar endeksindeki zayifligin siirmesi piyasanin bir
rehavet icerisinde oldugunu gosteriyor. Dolayisi ile piyasadaki mevcut fiyatlamalarin ¢ok geride oldugu kanaatindeyiz. Piyasadaki
rehavet ve gelisen Ulke piyasalarinda alti bos bir sekilde etkisini strdiirmekte olan “bahar havasi”, énemli ve fiyatlanmaya deger
bilgi akislarinin tepkisiz bir sekilde karsilanmasina neden oluyor. Ancak bu durumun kalici olmayacagini distintyoruz. Trump'in
en dnemli iki vaadinden biri olan vergi tasarisinin sona ulagsmis olmasi, gerek dolar endeksi gerek se de piyasa Gzerinden henlz
yeterince fiyatlanmig bir husus degil. Bu tip biylme yanlisi politikalarin hiz kazanmasi, Fed'in 2018 yili icin 6ngérdigu 3 faiz
artiriminin sayisinin artmasina dahi neden olabilecekken, su anda piyasada 2018 yilina iliskin yalnizca 1 adet faiz artiriminin
fiyatlandigini goériiyoruz. Dolayisi ile dolar endeksinin ve dolayisi ile USDTRY paritesini, bu noktada yukari yonli énemli bir
potansiyel tasidigini dustinliyoruz. Bu noktada, kisa vadede gelisen Ulke piyasalari ve kurlar tGzerindeki baskinin artabilecegini ve
kurdaki mevcut seviyelerin alim firsati sunabilecegini duistiniiyoruz. Bugiin, ABD'den gelecek olan 3C17 GSYIH Biyiime Orani
verisini takip edecegiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8264 seviyesinden islem gormekte
olan USDTRY paritesinde 3,8290 seviyesi direng, 3,8155 seviyesi ise destek konumunda. 3,8290 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8435, 3,8155 desteg@inin asadi yonliu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,80.
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EUR/USD

Eurodaki yukselis ve dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte EURUSD paritesinin ylikselis hareketini istikrarli bir sekilde
strdlrdigu goraliyor. Piyasadaki genel goriinime baktigimizda: ABD'de blylme yanlsi politika ¢cabalari devam ederken, Fed'in
ardindan Avrupa Merkez Bankasi cephesinin de parasal genislemeyi bitirmeye yonelik sahin bir tutum icerisine girdigi gorilayor.
Ancak tim bunlara ragmen, gelisen Glke piyasalarindaki rahatligin devam etmesi ve dolar endeksindeki zayifligin sirmesi
piyasanin bir rehavet icerisinde oldugunu gosteriyor. Dolayisi ile piyasadaki mevcut fiyatlamalarin ¢ok geride oldugu
kanaatindeyiz. Ancak bu durumun kalici olmayacagi gorisiindeyiz. Trump’in en énemli iki vaadinden biri olan vergi tasarisinin
sona ulasmis olmasi, gerek dolar endeksi gerek se de piyasa lizerinden heniiz yeterince fiyatlanmis bir husus degil. Dolayisi ile
dolar endeksinin bu nokrada yukari ydnli énemli bir potansiyel tasidigini distiiniyoruz. Ayrica, Avrupa Merkez Bankasinin parasal
genislemeyi bitirme zamanini actkama konusundaki istekli tavri ve Uyelerin sahin agiklamalari da, EURUSD paritesindeki mevcut
fiyatlamanin icerisinde yer aliyor. Ancak ABD cephesindeki gelismelerin heniiz fiyatlara yanismis degil. Bu nedenle EURUSD
paritesindeki mevcut seviyelerin kisa vadede satis firsati verebilecegini dlsliniiyoruz. Ancak orta — uzun vadede, Avrupa Merkez
Bankasinin 2018'de daha sahin bir tutum icerisinde olacaginin sinyallerini vermesi ile birlikte paritede yeniden 1,20°li seviyeler
glindeme gelebilir. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1864 seviyesinden islem gdérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1861 seviyesi destek, 1,1887 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1887 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1915, 1,1861 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1815.
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XAU/USD

ABD borsalarinin dini saticili bir seyirle kapamasinin ardindan yikselis hareketini hizlandiran altin fiyatlar;,200 gunlik hareketli
ortalamasina kadar tirmanmis durumda. Asagidaki grafik tzerinden de goriilebilecedi Uzere, altin fiyatlari bu sabah saatleri
itibariyle 200 glinliik hareketli ortalama ¢izgisinin hemen altinda hareket ediyor. Dolayisi ile mevcut seviyeler oldukca kritik bir
onem arz ediyor. Bu noktada, ABD'de vergi reformunun Kongre'den ge¢mis olmasina ragmen, eurodaki ylkselisin stirmesi ve
Trump'in séz konusu tasariyr 3 Ocak’ta imzalayacagina yonelik ¢ikan haberler dolar endeksinin degerlenmesine engel olmus
durumda. Ayrica, piyasadaki rehavet ve gelisen Ulke piyasalarinda alti bos bir sekilde etkisini siirdirmekte olan "bahar havasi”,
onemli ve fiyatlanmaya deger bilgi akislarinin tepkisiz bir sekilde karsilanmasina neden oluyor. Ancak bu durumun kalic
olmayacagi gorusiindeyiz. Trump'in en dnemli iki vaadinden biri olan vergi tasarisinin sona ulasmis olmasi, gerek dolar endeksi
gerek se de piyasa Uzerinden henlz yeterince fiyatlanmis bir husus degil. Dolayisi ile dolar endeksinin bu nokrada yukari yénli
6nemli bir potansiyel tasidigini disliniyoruz. Bu senaryo altinda altin fiyatlarinin 200 giinlik hareketli ortalamasini agsmakta
zorlanabilecegi ve mevcut seviyeden asagi yonli hizl bir diizeltme yapabilecedi goriistindeyiz. Bugiin ABD cephesinden gelecek
olan biyime verilerini yakindan izliyor olacagiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1263,98
seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1262 seviyesi destek, 1265,28 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1265,28
direncinin yukari yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1270, 1255 desteginin asagdi yonli kirilmasi durumunda
ise bir sonraki destek seviyemiz 1250.

XAU/USD

w RAULUSD,Daily 1265.54 126830 1265.24 1267.29 1361.80
1347 40
1333.00
1318.20
1303 .80
128940
127460
el 1267 2 |
1260.20
1245 80

1231.00

121660

120220
Slo:h[S,3,}{B?.0143 86.2919 100

a0

20

MACD(12,26,9) -5.092 7,832 Tapannn o 21,759

sebdmersoop 0,00

--- -12.684
9May 2017 19 May 2007 31May 2017 12 Jun 2007 22 Jun 2017 4Jul 2007 14Jul 2007 26Jul 2007 7 Aug 2007 17 Aug 2017 29Aug 2017 B Sep2017 20 Sep2017 2 Oat 2007 12 Oct 2017 240ck 2007 3 Mow 2017 15 Mow 2017 27 Mow 2017 7 Dec 2017 19 Dec 2017

Global Piyasalar Biilteni 5



21 Aralik 2017

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,679 -%0.1 %0.6 %3.1 %10.0 %19.7
DAX 13,069 -%1.1 -%0.4 -%0.7 %2.3 %13.8
FTSE 7,525 -%0.3 %0.4 %1.5 %1.0 %5.4
Nikkei 22,892 -%0.1 %0.8 %2.0 %13.6 %19.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 110,455 %0.3 %2.1 %4.9 %11.1 %41.4
Cin 3,288 %0.5 %0.3 -%3.1 %4.7 %6.4
Hindistan 33,777 %0.0 %1.6 %0.9 %8.0 %26.9
Endonezya 6,109 %0.9 %0.9 %2.2 %6.0 %16.4
Rusya 2,103 -%0.7 -%1.4 -%2.5 %13.6 -%5.8
Brezilya 73,367 %0.9 %0.6 -%1.6 %20.7 %21.8
Meksika 48,390 %0.0 %0.2 %0.4 -%1.2 %6.0
Guney Afrika 58,032 -%0.2 %1.2 -%5.2 %12.9 %14.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%3.1 -%4.5 -%8.7 -%10.5 -%30.8
EM VIX 14 -%2.6 -%6.0 -%16.6 -%3.5 -%36.8
MOVE 50 %2.0 %10.9 %3.9 -%3.2 -%30.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.82 -%0.4 %0.2 -%2.8 %7.8 %8.4
Brezilya 3.2965 %0.2 -%0.6 %1.2 -%0.9 %1.4
Guney Afrika 12.7224 %0.1 -%5.4 -%9.4 -%2.6 -%7.4
Cin 6.5785 -%0.4 -%0.6 -%0.9 -%3.7 -%5.3
Hindistan 64.1138 %0.1 -%0.5 -%1.5 -%0.6 -%5.6
Endonezya 13579 %0.0 %0.0 %0.3 %2.2 %0.8
CDS *
Tarkiye 1711 -0.4 -5.2 -38.8 -14.9 8.2
Brezilya 163.5 -0.7 0.3 -12.1 -42.1 6.5
Guney Afrika 161.0 -0.5 -14.1 -19.0 -11.2 a.d.
Endonezya 88.8 -1.4 -1.6 -8.2 -14.8 6.6
Rusya 118.9 -0.8 -7.0 -7.4 -25.4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.1 0.0 2.4 -0.8 1.7 0.8
Brezilya %10.5 -0.1 0.2 a.d. -0.1 a.d.
Guney Afrika %8.6 0.0 -0.6 -0.8 0.1 -0.3
Hindistan %7.2 0.0 0.0 0.3 0.8 0.7
Endonezya %6.5 0.0 -0.1 -0.1 -0.3 -1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.6 0.02 0.08 -0.11 -0.27 -0.92
Guney Afrika %4.6 0.00 -0.03 -0.10 0.17 -0.26
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64.56 %1.2 %3.4 %3.8 %40.3 %13.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 58.09 %1.1 %2.6 %3.6 %34.4 %8.1
Altin - USD / oz 1266.1 %0.4 %1.7 -%0.7 %2.0 %9.9
Gumis - USD /t oz 16.188 %0.8 %2.6 -%3.9 -%1.4 %1.2
Commodity Bureau Index 430.91 %0.1 %0.4 %0.7 -%2.7 %1.9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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