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Haber Basliklari

= Diin Afrin'e yonelik baslayan Zeytin Dali Harekati'nin ardindan TL varliklarin yeni haftanin ilk islem giintine satis baskilari ile
basladiklari goriliyor. Jeopolitik riskler nedeniyle olusan negatif ayrisma ile birlikte USDTRY paritesinin yeni haftaya 3,84
seviyesi Gizerinde basladigi goralda.

=  Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch, Trkiye'nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu BB+ olarak teyit etti. Kredi
notu goriniimdai ise ‘Duragan’ olarak belirlendi.

= Federal hiikimetin 16 Subat'a kadar finanse edilmesini dngdren tasarinin Senato’dan gegmemesi sonucunda ABD tarihinde
ilk kez, hem Temsilciler Meclisi hem Senato hem de Beyaz Saray'da ayni partinin agirligi oldugu bir dénemde federal
hikimet kapanmis oldu.

= Piyasa acilisinda TL'deki satis hareketi ile birlikte 3,84 seviyesi Gizerine yiikselen kurun, panik fiyatlamasinin etkisini azaltmasi
ile birlikte kisa vadede 3,8150 seviyesine dogru gerilemesini bekliyoruz.

= Brent petrol, OPEC ve Rusya'nin Uretim kisintilarinin yil sonuna kadar devam edecegini aciklamalari ve anlasmayi bu siirenin
Otesine uzatabileceklerini isaret etmelerinin ardindan, g yili askin strenin en yiiksek seviyesinden baslattigi diststni
durdurdu.

= Beyaz Saray'in Fed'in baskan yardimciligina aday gostermeyi planladigi San Francisco Fed Baskani John Williams, son vergi
indirimlerinin ve diger dizenlemelerin bu yil ekonomik buylmeyi artirmasini bekledigini belirterek Fed'in kademeli olarak
faiz artirmaya devam etmesi gerektigini bildirdi. Williams, "Su anda 2018 yili icin esas olan 3 faiz artisi iyi bir baslangi¢ noktasi
gibi géruniyor. Artis biraz hizli olabilir, biraz daha hizli olabilir, strateji konusunda degisen herhangi bir oyun degisikligi
goérmuyorum" dedi.

= Wall Street'te endeksler, Cuma gliniini, ABD hikimetinin kapanmasi ihtimaline karsin tiiketici hisselerindeki kazanglarin
etkisiyle yukselisle tamamlad.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti ’ Onceki

Buglin global ¢apta yakindan takip edilecek énemli bir veri bulunmuyor.

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

ABD’de, biitce tasarisinin Senato’dan ge¢gmemesi iizerine hiikiimet kapatildi

Hatirlayacagimiz lizere Temsilciler Meclisi, federal hiikiimetin 16 Subat'a kadar finanse edilmesini 6ngéren tasariyi
gectigimiz hafta onaylamisti. Bu tasarinin yiiriirliige girmesi icin Senato'dan 60 oy alarak onaylanmasi gerekiyordu.
Ancak 60 oya ulasilamamasi sonucunda ABD tarihinde ilk kez hem Temsilciler Meclisi hem Senato hem de Beyaz Saray'da ayni
partinin agirhgr oldugu bir donemde federal hiikiimet kapanmis oldu. Dolayisi ile hiikiimetin kapanmasi, Cumhuriyetgiler
agisindan buyuk bir prestij kaybi olarak goriilebilir, zira simdiye kadar bu durum, Kongre'nin her iki kanadinda da ¢ogunlugu
olusturan bir iktidar partilerinin basina hi¢ gelmedi.

e Demokratlarin biitce tasarisina siddetle karsi cikmasinda, aileleri tarafindan llkeye ¢ocuk yasta kacak olarak getirilen 800
bin civarinda gé¢meni koruyan DACA isimli programa yonelik anlagsmazlik énemli rol oynadi.

ABD'de federal hiikiimetin kapanmasi, acil ve zaruri nitelikte olmayan kamu calisanlarinin zorunlu licretsiz izne
cikarilmasi ve bircok devlet programinin askiya alinmasi anlamina geliyor. ABD'de hiikiimetin kapanmasi sonucunda
hikiimet calisanlan Ucretsiz izne génderilirken, devlet hizmetlerinin bir bélimiini kapatiliyor. Ulkede hiikiimet en son 2013
yilinda Barack Obama yonetimi déneminde 16 giin kapanmis, hi¢cbir kamu dairesi calismamisti.

e Kongrenin bitce lizerinde mutabakata varamamasindan o6tiiri 1-17 Ekim 2013 arasinda faaliyetlerine ara vermek
zorunda kalan federal kurumlarda gérev yapan 800 bini askin kamu ¢alisani, 16 giin boyunca islerine gidememisti.

e Ulke ekonomisine 24 milyar dolara mal oldugu tahmin edilen siirec, Demokratlar ve Cumhuriyetcilerin uzlagmaya
varmalarinin ardindan 17 Ekim'de sona ermisti.

Bu noktada, ABD’de hiikiimetin kapanmasi durumunun piyasa lizerinde fazla etkisinin olmadigi, dolar endeksinin 90,50
lizerinde dalgali bir seyir izlemeye devam ettigini goériiyoruz. Bu noktada, su an igin durulmus gériinen dolar endeksindeki
negatif fiyatlamanin etkisini devam ettirmesini ve endeksin yeniden 90 seviyesine dogru geri ¢ekilmesini bekleyebiliriz. Ancak,
ABD'de hiikimetin kapanmasi durumunun ABD endeksleri tGzerinde énemli bir baski yaratmayacagini distiniyoruz.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin Afrin'e yonelik baslayan Zeytin Dali Harekati'nin ardindan TL varliklarin yeni haftanin ilk islem gliniine satis baskilari ile
basladiklari goriliyor. Jeopolitik riskler nedeniyle olusan negatif ayrisma ile birlikte USDTRY paritesinin yeni haftaya 3,84 seviyesi
Uzerinde basladigi gorilda. Asya seansinda kayiplarinin ufak bir kismini telafi eden Turk lirasi ile birlikte kur 3,82'li seviyelere
gerilemis olsa da, TL varliklardaki negatif ayrismanin bu sabah saatleri itibariyle etkisini stirdirdigini goriyoruz. Bu sabah
saatlerinde gelisen Ulke para birimlerinde karisik bir seyir oldugunu ve Tirk lirasinin dolar karsisinda en zayif performans
sergileyen para birimi oldugunu goriyoruz. ABD'de hiikiimetin kapanmasinin ardindan énemli bir satis baskina maruz kalmayan
dolar endeksi ise 90,50 seviyesi Gizerinde dalgalaniyor. Bu noktada, piyasa agilisinda TL'deki satis hareketi ile birlikte 3,84 seviyesi
Uzerine ylkselen kurun, panik fiyatlamasinin etkisini azaltmas ile birlikte kisa vadede 3,8150 seviyesine dogru gerilemesini
bekliyoruz. Bugiin global piyasalarda takip edilecek 6nemli bir eri akisi bulunmamakta. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 3,8238 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,8290 seviyesi direng, 3,8155 seviyesi
ise destek konumunda. 3,8290 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8435, 3,8155 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,80.
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EUR/USD

Federal hikiimetin 16 Subat'a kadar finanse edilmesini 6ngoren tasarinin Senato’dan gegmemesi sonucunda ABD tarihinde ilk
kez, hem Temsilciler Meclisi hem Senato hem de Beyaz Saray'da ayni partinin agirhgi oldugu bir dénemde federal hikimet
kapanmis oldu. Ancak, ABD'de hiikimetin kapanmasi durumunun gectigimiz hafta biiytk 6l¢lide fiyatlanmasindan dolayi, piyasa
sz konusu haberin acilista piyasa lizerinde fazla etkisinin olmadigini ve dolar endeksinin 90,50 lizerinde dalgali bir seyir izlemeye
devam ettigini goriiyoruz. EURUSD paritesinin ise bu sabah saatlerinde 1,22'li seviyelerde dalgalandigi goériliyor. Paritedeki kisa
vadeli gorinim acisindan bu hafta icerisinde gergeklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi oldukga belirleyici olacak.
Basta Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Weidmann olmak (zere, ECB ydnetim kurulu dyelerinin blylk
¢ogunlugunun ECB'nin Aralik toplantisindan bu yana sahin agiklamalarda bulunarak piyasalardaki “parasal genisleme uzayacak”
algisini bozmaya calistiklari goruliyor. Gerek Almanya’da devam eden koalisyon goérismeleri ile birlikte eurodaki yukselis
potansiyelinin korunuyor olmasi, gerekse de Avrupa Merkez Bankasinin piyasadaki “parasal genislemenin siirecedi” algisindan
rahatsizlik duyan banka Uyelerinin parasal genislemeyi bitirecekleri tarihe kara verme yontindeki adimlari EURUSD paritesindeki
dususlerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegi ihtimalini doguruyor. Dolayisi ile paritedeki yikselis potansiyelinin bir stire daha
devam edebilecegini disiinmekle birlikte, EURUSD paritesindeki geri cekilmelerin alim firsati verebilecegini disiiniiyoruz.
Paritenin kisa vadede 1,23 — 1,25 bandini hedef almasini beklemekteyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,2223 seviyesinden islem godrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,22 seviyesi destek, 1,2255 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,2255 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,23, 1,22 desteginin asagi
yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2167.
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XAU/USD

Dolar endeksinin gegtigimiz hafta Carsamba glini sergiledigi yikselis hareketi sonrasinda kisa vadeli ylkselis kanalini asagi yonli
kiran altin fiyatlar, 1330 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izlemeye devam ediyor. Altin fiyatlarinin, 1330 seviyesi Gzerinde
tutunmasinin zor olugunu disliniyoruz. Kanal kirilmasi sonrasinda diisiis hareketine devam etmesi beklenen altinda, mevcut
ylkselis hareketleri “return move” formasyonu olarak ara ara boy gdsterebilir ve bir boga tuzagi olarak sinirli kalabilir. Dolayisi
ile altin fiyatlarinin 1330 seviyesi Uzerinde tutunmasini beklememekle birlikte, mevcut seviyelerin kisa vadeli satis firsati
verebilecegini dusltinlyoruz. Altinin kisa vadede 1315 seviyesine dogru diislise gecmesini ve kazanclarinin bir kismini geri
vermesini beklemekteyiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,810 %0.4 %1.5 %4.7 %13.7 %5.1
DAX 13,434 %1.2 %1.4 %2.8 %9.8 %4.0
FTSE 7,731 %0.4 -%0.6 %1.8 %3.7 %0.6
Nikkei 23,808 -%0.2 %0.2 %3.8 %18.3 %4.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 115,147 -%1.5 %0.4 %3.6 %7.8 -%0.2
Cin 3,488 %0.2 %2.4 %5.9 %7.9 %5.6
Hindistan 35,512 %0.7 %1.9 %4.6 %10.9 %4.3
Endonezya 6,491 %0.3 %2.0 %4.6 %12.9 %2.4
Rusya 2,286 -%0.5 %1.1 %8.7 %18.8 %8.4
Brezilya 81,220 %0.3 %2.4 %8.0 %25.6 %6.3
Meksika 49,696 -%0.4 %1.1 %2.7 -%3.6 %0.7
Guney Afrika 60,913 %0.0 %1.4 %3.6 %12.5 %2.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%7.8 %10.9 %12.4 %15.1 -%19.7
EM VIX 17 -%2.3 %8.2 %14.0 %16.3 -%26.1
MOVE 52 %7.1 %9.2 %6.2 %7.7 -%27.4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.8065 %1.0 %1.5 -%0.7 %8.1 %8.0
Brezilya 3.1962 -%0.5 -%0.3 -%2.9 %1.5 -%1.7
Guney Afrika 12.1962 %0.5 -%1.4 -%4.0 -%5.6 -%11.2
Cin 6.404 -%0.2 -%1.0 -%3.0 -%5.2 -%7.8
Hindistan 63.845 %0.0 %0.3 -%0.3 -%0.7 -%6.0
Endonezya 13313 -%0.3 -%0.3 -%1.9 %0.0 -%1.2
CDS *
Tarkiye 168.1 4.1 4.8 -12.2 -13.2 12.5
Brezilya 149.2 2.2 1.4 -18.6 -44.6 -25.9
Guney Afrika 148.9 4.0 3.9 -20.5 -23.2 a.d.
Endonezya 81.0 1.0 0.7 -11.0 -6.2 -5.2
Rusya 113.0 2.0 1.3 -10.0 -33.7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.2 0.1 2.4 0.0 1.7 0.8
Brezilya %9.9 0.1 0.0 -0.7 -0.2 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.3 0.0 0.0 0.1 0.8 0.8
Endonezya %6.2 0.0 0.0 -0.3 -0.7 -1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.7 0.07 0.20 0.16 0.11 -0.77
Guney Afrika %4.5 0.00 -0.03 -0.15 -0.11 -0.41
Endonezya %3.6 0.04 0.07 a.d. -0.09 -0.70
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 68.61 -%1.0 -%1.8 %7.5 %38.0 %20.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 63.37 -%0.9 -%1.4 %10.3 %34.5 %18.0
Altin - USD / oz 13331 %0.4 -%0.1 %5.7 %7.3 %15.8
Gumis - USD /t oz 17.036 %0.5 -%0.6 %6.0 %4.8 %6.5
Commodity Bureau Index 437.02 %0.0 -%0.6 %1.5 -%1.7 %3.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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