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Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz. 
 

Haber Başlıkları 
▪ Dün Afrin’e yönelik başlayan Zeytin Dalı Harekatı’nın ardından TL varlıkların yeni haftanın ilk işlem gününe satış baskıları ile 

başladıkları görülüyor. Jeopolitik riskler nedeniyle oluşan negatif ayrışma ile birlikte USDTRY paritesinin yeni haftaya 3,84 

seviyesi üzerinde başladığı görüldü. 

▪ Kredi Derecelendirme Kuruluşu Fitch, Türkiye’nin yabancı para cinsinden uzun vadeli kredi notunu BB+ olarak teyit etti. Kredi 

notu görünümü ise ‘Durağan’ olarak belirlendi.  

▪ Federal hükümetin 16 Şubat'a kadar finanse edilmesini öngören tasarının Senato’dan geçmemesi sonucunda ABD tarihinde 

ilk kez, hem Temsilciler Meclisi hem Senato hem de Beyaz Saray'da aynı partinin ağırlığı olduğu bir dönemde federal 

hükümet kapanmış oldu. 

▪ Piyasa açılışında TL’deki satış hareketi ile birlikte 3,84 seviyesi üzerine yükselen kurun, panik fiyatlamasının etkisini azaltması 

ile birlikte kısa vadede 3,8150 seviyesine doğru gerilemesini bekliyoruz.   

▪ Brent petrol, OPEC ve Rusya'nın üretim kısıntılarının yıl sonuna kadar devam edeceğini açıklamaları ve anlaşmayı bu sürenin 

ötesine uzatabileceklerini işaret etmelerinin ardından, üç yılı aşkın sürenin en yüksek seviyesinden başlattığı düşüşünü 

durdurdu. 

▪ Beyaz Saray’ın Fed’in başkan yardımcılığına aday göstermeyi planladığı San Francisco Fed Başkanı John Williams, son vergi 

indirimlerinin ve diğer düzenlemelerin bu yıl ekonomik büyümeyi artırmasını beklediğini belirterek Fed'in kademeli olarak 

faiz artırmaya devam etmesi gerektiğini bildirdi. Williams, "Şu anda 2018 yılı için esas olan 3 faiz artışı iyi bir başlangıç noktası 

gibi görünüyor. Artış biraz hızlı olabilir, biraz daha hızlı olabilir, strateji konusunda değişen herhangi bir oyun değişikliği 

görmüyorum" dedi. 

▪ Wall Street'te endeksler, Cuma gününü, ABD hükümetinin kapanması ihtimaline karşın tüketici hisselerindeki kazançların 

etkisiyle yükselişle tamamladı. 
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Günlük Ekonomi Takvimi 

Ülke Veri Saat Beklenti Önceki 

 Bugün global çapta yakından takip edilecek önemli bir veri bulunmuyor.     
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Makroekonomik Gelişmeler 

ABD’de, bütçe tasarısının Senato’dan geçmemesi üzerine hükümet kapatıldı 

Hatırlayacağımız üzere Temsilciler Meclisi, federal hükümetin 16 Şubat'a kadar finanse edilmesini öngören tasarıyı 

geçtiğimiz hafta onaylamıştı. Bu tasarının yürürlüğe girmesi için Senato'dan 60 oy alarak onaylanması gerekiyordu. 

Ancak 60 oya ulaşılamaması sonucunda ABD tarihinde ilk kez hem Temsilciler Meclisi hem Senato hem de Beyaz Saray'da aynı 

partinin ağırlığı olduğu bir dönemde federal hükümet kapanmış oldu. Dolayısı ile hükümetin kapanması, Cumhuriyetçiler 

açısından büyük bir prestij kaybı olarak görülebilir, zira şimdiye kadar bu durum, Kongre'nin her iki kanadında da çoğunluğu 

oluşturan bir iktidar partilerinin başına hiç gelmedi.  

• Demokratların bütçe tasarısına şiddetle karşı çıkmasında, aileleri tarafından ülkeye çocuk yaşta kaçak olarak getirilen 800 

bin civarında göçmeni koruyan DACA isimli programa yönelik anlaşmazlık önemli rol oynadı. 

ABD'de federal hükümetin kapanması, acil ve zaruri nitelikte olmayan kamu çalışanlarının zorunlu ücretsiz izne 

çıkarılması ve birçok devlet programının askıya alınması anlamına geliyor. ABD’de hükümetin kapanması sonucunda 

hükümet çalışanları ücretsiz izne gönderilirken, devlet hizmetlerinin bir bölümünü kapatılıyor. Ülkede hükümet en son 2013 

yılında Barack Obama yönetimi döneminde 16 gün kapanmış, hiçbir kamu dairesi çalışmamıştı.  

• Kongrenin bütçe üzerinde mutabakata varamamasından ötürü 1-17 Ekim 2013 arasında faaliyetlerine ara vermek 

zorunda kalan federal kurumlarda görev yapan 800 bini aşkın kamu çalışanı, 16 gün boyunca işlerine gidememişti. 

• Ülke ekonomisine 24 milyar dolara mal olduğu tahmin edilen süreç, Demokratlar ve Cumhuriyetçilerin uzlaşmaya 

varmalarının ardından 17 Ekim'de sona ermişti. 

Bu noktada, ABD’de hükümetin kapanması durumunun piyasa üzerinde fazla etkisinin olmadığı, dolar endeksinin 90,50 

üzerinde dalgalı bir seyir izlemeye devam ettiğini görüyoruz. Bu noktada, şu an için durulmuş görünen dolar endeksindeki 

negatif fiyatlamanın etkisini devam ettirmesini ve endeksin yeniden 90 seviyesine doğru geri çekilmesini bekleyebiliriz. Ancak, 

ABD’de hükümetin kapanması durumunun ABD endeksleri üzerinde önemli bir baskı yaratmayacağını düşünüyoruz. 
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Döviz & Emtia Analizleri 

USD/TRY 

Dün Afrin’e yönelik başlayan Zeytin Dalı Harekatı’nın ardından TL varlıkların yeni haftanın ilk işlem gününe satış baskıları ile 

başladıkları görülüyor. Jeopolitik riskler nedeniyle oluşan negatif ayrışma ile birlikte USDTRY paritesinin yeni haftaya 3,84 seviyesi 

üzerinde başladığı görüldü. Asya seansında kayıplarının ufak bir kısmını telafi eden Türk lirası ile birlikte kur 3,82’li seviyelere 

gerilemiş olsa da, TL varlıklardaki negatif ayrışmanın bu sabah saatleri itibariyle etkisini sürdürdüğünü görüyoruz. Bu sabah 

saatlerinde gelişen ülke para birimlerinde karışık bir seyir olduğunu ve Türk lirasının dolar karşısında en zayıf performans 

sergileyen para birimi olduğunu görüyoruz. ABD’de hükümetin kapanmasının ardından önemli bir satış baskına maruz kalmayan 

dolar endeksi ise 90,50 seviyesi üzerinde dalgalanıyor. Bu noktada, piyasa açılışında TL’deki satış hareketi ile birlikte 3,84 seviyesi 

üzerine yükselen kurun, panik fiyatlamasının etkisini azaltması ile birlikte kısa vadede 3,8150 seviyesine doğru gerilemesini 

bekliyoruz. Bugün global piyasalarda takip edilecek önemli bir eri akışı bulunmamakta. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: 

Bu sabah saatleri itibariyle 3,8238 seviyesinden işlem görmekte olan USDTRY paritesinde 3,8290 seviyesi direnç, 3,8155 seviyesi 

ise destek konumunda. 3,8290 direncinin yukarı yönlü kırılması durumunda bir sonraki direnç seviyemiz 3,8435, 3,8155 desteğinin 

aşağı yönlü kırılması durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,80. 
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EUR/USD  

Federal hükümetin 16 Şubat'a kadar finanse edilmesini öngören tasarının Senato’dan geçmemesi sonucunda ABD tarihinde ilk 

kez, hem Temsilciler Meclisi hem Senato hem de Beyaz Saray'da aynı partinin ağırlığı olduğu bir dönemde federal hükümet 

kapanmış oldu. Ancak, ABD’de hükümetin kapanması durumunun geçtiğimiz hafta büyük ölçüde fiyatlanmasından dolayı, piyasa 

söz konusu haberin açılışta piyasa üzerinde fazla etkisinin olmadığını ve dolar endeksinin 90,50 üzerinde dalgalı bir seyir izlemeye 

devam ettiğini görüyoruz. EURUSD paritesinin ise bu sabah saatlerinde 1,22’li seviyelerde dalgalandığı görülüyor. Paritedeki kısa 

vadeli görünüm açısından bu hafta içerisinde gerçekleşecek olan Avrupa Merkez Bankası toplantısı oldukça belirleyici olacak. 

Başta Almanya Merkez Bankası (Bundesbank) Başkanı Weidmann olmak üzere, ECB yönetim kurulu üyelerinin büyük 

çoğunluğunun ECB’nin Aralık toplantısından bu yana şahin açıklamalarda bulunarak piyasalardaki “parasal genişleme uzayacak” 

algısını bozmaya çalıştıkları görülüyor. Gerek Almanya’da devam eden koalisyon görüşmeleri ile birlikte eurodaki yükseliş 

potansiyelinin korunuyor olması, gerekse de Avrupa Merkez Bankasının piyasadaki “parasal genişlemenin süreceği” algısından 

rahatsızlık duyan banka üyelerinin parasal genişlemeyi bitirecekleri tarihe kara verme yönündeki adımları EURUSD paritesindeki 

düşüşlerin alım fırsatı olarak sınırlı kalabileceği ihtimalini doğuruyor. Dolayısı ile paritedeki yükseliş potansiyelinin bir süre daha 

devam edebileceğini düşünmekle birlikte, EURUSD paritesindeki geri çekilmelerin alım fırsatı verebileceğini düşünüyoruz. 

Paritenin kısa vadede 1,23 – 1,25 bandını hedef almasını beklemekteyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri 

itibariyle 1,2223 seviyesinden işlem görmekte olan EURUSD paritesinde, 1,22 seviyesi destek, 1,2255 seviyesi ise direnç 

konumunda. Paritede 1,2255 direncinin yukarı yönlü kırılması durumunda bir sonraki direnç seviyemiz 1,23, 1,22 desteğinin aşağı 

yönlü kırılması durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2167. 
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XAU/USD 

Dolar endeksinin geçtiğimiz hafta Çarşamba günü sergilediği yükseliş hareketi sonrasında kısa vadeli yükseliş kanalını aşağı yönlü 

kıran altın fiyatları, 1330 seviyesi civarında dalgalı bir seyir izlemeye devam ediyor. Altın fiyatlarının, 1330 seviyesi üzerinde 

tutunmasının zor oluğunu düşünüyoruz. Kanal kırılması sonrasında düşüş hareketine devam etmesi beklenen altında, mevcut 

yükseliş hareketleri “return move” formasyonu olarak ara ara boy gösterebilir ve bir boğa tuzağı olarak sınırlı kalabilir. Dolayısı 

ile altın fiyatlarının 1330 seviyesi üzerinde tutunmasını beklememekle birlikte, mevcut seviyelerin kısa vadeli satış fırsatı 

verebileceğini düşünüyoruz. Altının kısa vadede 1315 seviyesine doğru düşüşe geçmesini ve kazançlarının bir kısmını geri 

vermesini beklemekteyiz.   
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Piyasalara Genel Bakış 

 

 

1 günlük 1 haftalık 1 aylık 6 aylık YBB

Hisse senedi endeksleri

Gelişmiş Piyasalar

S&P 2,810 %0.4 %1.5 %4.7 %13.7 %5.1

DAX 13,434 %1.2 %1.4 %2.8 %9.8 %4.0

FTSE 7,731 %0.4 -%0.6 %1.8 %3.7 %0.6

Nikkei 23,808 -%0.2 %0.2 %3.8 %18.3 %4.4

Gelişmekte olan Piyasalar

Türkiye 115,147 -%1.5 %0.4 %3.6 %7.8 -%0.2

Çin 3,488 %0.2 %2.4 %5.9 %7.9 %5.6

Hindistan 35,512 %0.7 %1.9 %4.6 %10.9 %4.3

Endonezya 6,491 %0.3 %2.0 %4.6 %12.9 %2.4

Rusya 2,286 -%0.5 %1.1 %8.7 %18.8 %8.4

Brezilya 81,220 %0.3 %2.4 %8.0 %25.6 %6.3

Meksika 49,696 -%0.4 %1.1 %2.7 -%3.6 %0.7

Güney Afrika 60,913 %0.0 %1.4 %3.6 %12.5 %2.4

Oynaklık Endeksleri

VIX 11 -%7.8 %10.9 %12.4 %15.1 -%19.7

EM VIX 17 -%2.3 %8.2 %14.0 %16.3 -%26.1

MOVE 52 %7.1 %9.2 %6.2 %7.7 -%27.4

Döviz Kurları (ABD dolarına karşı)

Türkiye 3.8065 %1.0 %1.5 -%0.7 %8.1 %8.0

Brezilya 3.1962 -%0.5 -%0.3 -%2.9 %1.5 -%1.7

Güney Afrika 12.1962 %0.5 -%1.4 -%4.0 -%5.6 -%11.2

Çin 6.404 -%0.2 -%1.0 -%3.0 -%5.2 -%7.8

Hindistan 63.845 %0.0 %0.3 -%0.3 -%0.7 -%6.0

Endonezya 13313 -%0.3 -%0.3 -%1.9 %0.0 -%1.2

CDS *

Türkiye 168.1 4.1 4.8 -12.2 -13.2 12.5

Brezilya 149.2 2.2 1.4 -18.6 -44.6 -25.9

Güney Afrika 148.9 4.0 3.9 -20.5 -23.2 a.d.

Endonezya 81.0 1.0 0.7 -11.0 -6.2 -5.2

Rusya 113.0 2.0 1.3 -10.0 -33.7 a.d.

10 yıllık bono faizleri

Türkiye %12.2 0.1 2.4 0.0 1.7 0.8

Brezilya %9.9 0.1 0.0 -0.7 -0.2 a.d.

Güney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2

Hindistan %7.3 0.0 0.0 0.1 0.8 0.8

Endonezya %6.2 0.0 0.0 -0.3 -0.7 -1.8

10 yıllık Eurobond faizleri (USD)

Türkiye %5.6 0.13 1.11 0.48 0.40 -0.27

Brezilya %4.7 0.07 0.20 0.16 0.11 -0.77

Güney Afrika %4.5 0.00 -0.03 -0.15 -0.11 -0.41

Endonezya %3.6 0.04 0.07 a.d. -0.09 -0.70

Emtia

Ham Petrol - Brent USD/varil 68.61 -%1.0 -%1.8 %7.5 %38.0 %20.7

Ham Petrol - WTI USD/varil 63.37 -%0.9 -%1.4 %10.3 %34.5 %18.0

Altın - USD / oz 1333.1 %0.4 -%0.1 %5.7 %7.3 %15.8

Gümüş - USD / t oz. 17.036 %0.5 -%0.6 %6.0 %4.8 %6.5

Commodity Bureau Index 437.02 %0.0 -%0.6 %1.5 -%1.7 %3.3

* Değişim değerleri baz olarak ifade edilmiştir.

Kaynak: Bloomberg

DeğişimSon Fiyat / 

Değer
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Yatırım Merkezlerimiz 

 

  

Genel Müdürlük
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9 

Akmerkez Etiler - İSTANBUL

0 212 355 46 46

Adana

Cemal Paşa Mah. Gazipaşa Bul. 

Cemal Uğurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Ankara

Remzi Oğuz Arık Mah. Tunalı Hilmi Cad. 

Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 

Kavaklıdere Çankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Antalya

Şirinyalı Mah. İsmet Gökşen Cad. Özden 

Apt. No:82/6 Muratpaşa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli

Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5 

DENİZLİ

(0 258) 265 87 85

Karadeniz Ereğli

Murtaza Mah. Hamamüstü Sok. İ. Esat 

Taneri İş Merkezi No: 19 Kat: 2 

Karadeniz Ereğli - ZONGULDAK

Erenköy

Bağdat Cad. Çubukçu Apt. No: 333 

Kat: 2 D: 4 Kadıköy - İSTANBUL

(0 216) 348 82 82

Gaziantep

Bakırköy

İstanbul Cad. Bakırköy İş Merkezi No: 

6 Kat: 4 D: 14 Bakırköy - İSTANBUL

(0 212) 570 52 59

Bursa

Muradiye Mah. Çekirge Cad. Koçer Apt. 

No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Girne

Şehit Necati Gürkaya Mevkii Çağdaş Apt. 

Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

İncilipinar Mah. Gazimuhtarpaşa Bul. 

Kepkepzade Park İş Merkezi B Blok No: 

18 Kat: 1 D: 5 GAZİANTEP

(0 342) 232 35 35

İzmit

Hürriyet Cad. Kaya İşhanı No: 39/5 İzmit - 

KOCAELİ

İzmit İrtibat

Ömerağa Mah. Alemdar Cad. İ. Kolaylı 

Apt. No: 8 Kat: 2 İzmit KOCAELİ

(0 324) 238 11 89

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06 (0 352) 221 08 68 - 222 82 51

(0 392) 815 14 54-55-56

Mersin

Çankaya Mah. Bahri Ok İş Merkezi B 

Blok No: 78 MERSİN

(0 262) 260 01 01

Kartal Kayseri

İzmir

 Şair Eşref Bul. Ragıp Şanlı İş Merkezi 

No: 6 Kat: 3 D: 306 Çankaya - İZMİR

(0 232) 445 01 61

(0 372) 316 40 50

Üsküdar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 

26 Kat: 4 D: 8 Kartal - İSTANBUL

Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza 

Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERİ

(0 262) 323 11 33
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup 

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile 

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda 

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibariyle 

yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte 

elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu 

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması 

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları 

sorumlu tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi 

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar. 

 

 

 


