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Haber Bashklari

ABD’de petrol depolama merkezlerinde depolarin dolma noktasina gelmesi ile birlikte petrol vadeli kontratlarinda
olusan sert dustis egilimi diin de devam etti. Haziran vadeli ham petrol kontrati diin 20$ seviyesinin altina inerek
6,50%'a kadar geri cekildi.

= Vadeli kontratlardaki gerileme ham petroliin spot fiyati Gizerinde ¢ok daha etkili olsa da, Brent petroliin de bu
dususten etkilendigi gorultyor. Ham petrol fiyatlari varil basina 3$'in altina inerken, Brent petrol ise varil basina 25%
seviyelerinden 16$% altina indi. Ham petrol ve Brent petrol arasindaki makas yiksek kalmaya devam ediyor.

= Petrol fiyatlarinda gorilen satis baskisi kiiresel risk istahini olumsuz etkileyerek gelismekte olan Ulke para birimleri
Uzerinde baski olustururken, risk algisindaki zayiflama dolar endeksindeki ylikselis egiliminin hizlanmasina neden
oldu. Dolar endeksi diin 100,47 seviyesine ylkselerek yaklasik son iki haftanin en yiiksek seviyesini test etti.

= Bununla birlikte diin gelismekte olan dlke kurlarinin tamamina yakini dolar karsisinda deger kaybetti. Bu ¢ercevede
diin 6,95 direnci lizerinde tutunarak bu direnci yukari yonli kiran USDTRY paritesi ise giin icerisinde 6,9969
seviyesine kadar yukselerek glini ylkselisle tamamladi.

= Petroldeki sert zayiflama ile gerileyen risk istahina ragmen, dolar endeksindeki ytkselis egilimi ve azalan enflasyonist
beklentiler ons altinin diin sert satislara maruz kalmasina neden oldu. Diin giin icerisinde 1660,82 seviyesine kadar
gerileyen ons altin, aksam saatlerinde kayiplarinin bir kismini telafi etti ve yeniden 1680 seviyesi Gzerine yukseldi.

= ABD'de endeksler petrol fiyatlarindaki gerilemenin devam etmesiyle gtinii dususle tamamladi. Kapanista, Dow Jones
endeksi 600 puanin Gzerinde deger kaybetti ve %2,7 azalisla 23.022,88 puana geriledi. S&P 500 endeksi %3,1 kayipla
2.737,2 puana, Nasdaq endeksi de %3,5 azalisla 8.263,23 puana distl. Avrupa borsalari da giint distsle tamamladi.

= Meksika Merkez Bankasi, gecelik faiz oranini 50 baz puan indirerek %6'ya ¢ekti. Bankadan yapilan agiklamada,
finansal piyasalarin diizenli islemesi, kredi kanallarinin glclendirilmesi ve finansal sistem icin likidite saglanmasi
amaciyla ilave énlemler alindigi duyuruldu.

= talya Basbakani Giuseppe Conte, sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda, koronaviriis nedeniyle lke genelinde 10
Mart'tan bu yana yurirlikte olan kisitlayici tedbirlerin 4 Mayis'ta gevsetilecegi sinyalini verdi.

=  TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti karari bugiin saat 14:00'da aciklanacak. PPK toplantisinda politika faizinde 50 baz
puanlik indirim karari bekliyoruz. Piyasa beklentilerinin de bu yénde oldugu goruliyor. Faiz indirimi tahminimiz ardindaki en
onemli neden toplam talep kosullarindaki sert daralma. Bir¢ok dncii gostergeden de takip edilebilecegi gibi talep kosullarinda
onemli bir zayiflama mevcutken, finansal kosullar da aktiviteyi daraltici yonde etki etmeye baslad.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
:E g ingiltere Mart Ayi Aylik TUFE 09:00 %0 %0,4
:E g Ingiltere Mart Ayi Yillik TUFE 09:00 %1,5 %1,7
:E g ingiltere Mart Ayi Yillik Cekirdek TUFE 09:00 %1,6 %1,7
ABD Subat Ay FHFA Aylik Konu Fiyat Endeksi 16:00 %0,3 %0,3
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Makroekonomik Gelismeler
Petrol fiyatlarindaki diisiis hizlandi

ABD’de petrol depolama merkezlerinde depolarin dolma noktasina gelmesi sonrasinda Mayis vadeli ham petroliin
fiyati Pazartesi giinii -40$ seviyesi altina gerilemis ve petrol fiyati boylelikle tarihinde ilk defa 0'in altina inmisti. Mayis
teslimath petrol kontratinin vadesi diin itibariyla doldu. Diinkli yazimizda, vadesine oldukga az bir zaman kalan Mayis
kontratinda bu tir sert hareketliliklerin goriilmesinin, vade sonuna yaklasilmasi ve fiziki teslimat soncunda elde edilecek
petroliin depolanacak yerinin bulunmamasi ¢ercevesinde degerlendirilebilecegini ve dolayisi ile Haziran vadeli kontratin
piyasada petrol fiyatlarina yonelik algiyr daha saglikl yansittigini ifade etmistik. Diin Haziran vadeli ham petrol kontratinda da
sert dususlerin etkili olmaya devam etmesi piyasadaki risk algisini bozmay: siirdiirdi. Haziran vadeli ham petrol kontrati diin
20$ seviyesinin altina inerek 6,50%'a kadar geri ¢ekildi.

e Koronavirls nedeniyle petrol talebinde goriilen sert diists, akabinde Rusya ve Suudi Arabistan arasinda yasanan
anlasmazhgin getirdigi arz artisi ve depolama tesislerinin kapasitelerinin sinirina yaklasmasi petrol fiyatlarindaki bu
nihai tablonun temel nedenlerini olusturuyor.

e ABD'nin ham petrol icin kilit 6nemdeki depolama ve teslimat merkezi olan Cushing, Oklohoma'daki ham petrol stoklari
Subat'in sonundan bu yana %50'ya yakin artisla 55 milyon varile yiikseldi. Enerji Enformasyon Idaresi'ne gére tesis 30
Eylil'den bu yana 76 milyon kapasiteyle calisiyor. Bir stredir arz fazlasini gemiler lzerinde biriktiren sektor, petrolu
rayli tankerlere doldurmak gibi ¢oziimler tzerine yogunlasiyor. Diger yandan diinyanin en biyik bagimsiz petrol
depolama sirketi olan Royal Vopak NV de neredeyse hi¢ bos yerleri kalmadigini duyurdu.

Vadeli kontratlardaki gerileme ham petroliin spot fiyati lizerinde cok daha etkili olsa da, Brent petroliin de bu
diisiisten etkilendigi gériiliiyor. Ham petrol fiyatlari varil basina 3$'in altina inerken, Brent petrol ise varil basina 25$
seviyelerinden 16$ altina indi. Ham petrol ve Brent petrol arasindaki makas ylksek kalmaya devam ediyor.

Petrol fiyatlarinda goriilen satis baskisi kiiresel risk istahini olumsuz etkileyerek gelismekte olan iilke para birimleri
lizerinde baski olustururken, risk algisindaki zayiflama dolar endeksindeki yiikselis egiliminin hizlanmasina neden
oldu. Dolar endeksi diin 100,47 seviyesine yikselerek yaklasik son iki haftanin en yliksek seviyesini test etti ederken, diin
gelismekte olan tlke kurlarinin tamamina yakini dolar karsisinda deger kaybetti. Bu ¢cercevede diin 6,95 direnci lzerinde
tutunarak bu direnci yukari yonli kiran USDTRY paritesi ise guin igerisinde 6,9969 seviyesine kadar yikselerek guini yukselisle
tamamladi.

Diin, bazi OPEC bakanlarinin petrol piyasasindaki gelismeleri gériismek icin telekonferans diizenledigi ve 1 Mayis'ta
baslayacak olan giinlitk 10 milyon varillik iiretim kesintisinin daha erkene cekilmesi konusu ele aldigi ifade edildi.
Hatirlanacagi tizere OPEC toplantisinda alinan karara gore OPEC glinlik 10 milyon varillik Gretim kisintisina 1 Mayis'ta
baslayacak ve uygulama sekilde iki ay boyunca devam edecek. Temmuz ayindan yil sonuna kadar ise glinliik Gretim kesintisi 8
milyon varile inecek. Ocak 2021'den Nisan 2022'ye kadar ise gunlik kesinti 6milyon varil olacak. Dolayisi ile Giretimde
gerceklestirilecek kesintisi Nisan 2022'ye kadar kademeli bir sekilde azalarak devam edecek.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Petrol fiyatlarinda gorilen satis baskisi kiiresel risk istahini olumsuz etkileyerek gelismekte olan llke para birimleri (izerinde
baski olustururken, risk algisindaki zayiflama dolar endeksindeki yiikselis egiliminin hizlanmasina neden oldu. Ham petrol
fiyatlari varil basina 3$'in altina inerken, Brent petrol ise varil basina 25% seviyelerinden 16$ altina indi. Bununla birlikte dolar
endeksi diin 100,47 seviyesine ylkselerek yaklasik son iki haftanin en yiiksek seviyesini test etti ederken, diin gelismekte olan
Ulke kurlarinin tamamina yakini dolar karsisinda deder kaybetti. Bu cercevede diin 6,95 direnci tizerinde tutunarak bu direnci
yukari yonli kiran USDTRY paritesi ise giin icerisinde 6,9969 seviyesine kadar ylkselerek glini ytikselisle tamamladi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,9760 seviyesinden islem goriyor. Gelismekte olan tlke para birimleri bu sabah
saatlerinde dolar karsisinda zayif bir seyir izlemeye devam ederken, dolar endeksi ise 100,26 seviyesinden islem gorerek glicla
seyrini koruyor. Kurdaki goriiniime teknik olarak bakacak olursak: Yukari yonli hareketlerde 6,9950 seviyesi teknik direng
olarak karsimiza cikiyor. Bu seviyenin yukari yonlu asiimasi ylkselis egiliminin daha da hizlanmasina yol acabilir. Kurda asagi
yonll hareketlerin etkili olmasi durumunda ise 6,95 ve 6,92 destek seviyeleri 6n planda olacak.

Bugln yurt ici piyasalarda bugiin PPK toplanti karari ve Nisan Tuketici Gliven Endeksi verisi takip edilecek. Kurum beklentimiz,
piyasa beklentisine paralel olarak PPK'nin 50 baz puanlik faiz indirimine gitmesi yoéniinde. Yurt disi piyasalarda ise Ingiltere’den
gelecek olan Mart ayi TUFE verileri izlenecek.
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EUR/USD

Petrol fiyatlarindaki gerilemeye baglh olarak bozulan risk algisi, dolar endeksinde bir degerlenmeyi de beraberinde getirdi.
Dolar endeksi diin 100,47 seviyesine yiikselerek yaklasik son iki haftanin en yiiksek seviyesini test etti ederken, EURUSD paritesi
ise 1,0880 seviyesi lizerinden geri cekilerek 1,0817 seviyesine kadar geriledi.

EURUSD paritesindeki kisa vadeli disls egiliminin stirdiglni ve dolar endeksindeki gérece gli¢li gériinimin de
korundugunu gdérmekteyiz. Bu sabah saatlerinde 1,0847 seviyesinden islem goéren EURUSD paritesinde 1,0850 seviyesi direng,
1,0815 seviyesi ise destek konumunda. 1,0850 direncinin asiimasi durumunda paritenin diinka kayiplarinin bir kismini telafi
etmesi ve bir sonraki direng seviyesi olan 1,0890 seviyesine dogru bir yukselis kaydetmesi beklenebilir. 1,0815 desteginin asagi
yonli kirilmasi durumunda ise paritedeki diists egilimi bir sonraki destek seviyemiz olan 1,0775 seviyesine dogru hizlanabilir.

Bugtin yurt disi piyasalarda ise Ingiltere’den gelecek olan Mart ay1 TUFE verileri izlenecek.
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XAU/USD

ABD’de petrol depolama merkezlerinde depolarin dolma noktasina gelmesi ile birlikte petrol vadeli kontratlarinda olusan sert
disus egilimi diin de devam etti. Haziran vadeli ham petrol kontrati diin 20$ seviyesinin altina inerek 6,50%'a kadar geri cekildi.
Vadeli kontratlardaki gerileme ile birlikte ham petrol fiyatlari varil basina 3$'in altina inerken, Brent petrol ise varil basina 25%
seviyelerinden 16$ altina indi. Petroldeki sert zayiflama ile gerileyen risk istahina ragmen, dolar endeksindeki ylkselis egilimi ve
azalan enflasyonist beklentiler ons altinin diin sert satislara maruz kalmasina neden oldu. Dln giin icerisinde 1660,82
seviyesine kadar gerileyen ons altin, aksam saatlerinde kayiplarinin bir kismini telafi etti ve yeniden 1680 seviyesi Uzerine
yukseldi.

Asagidaki grafik Gzerinden de goriilebilecegi Gizere, ons altin fiyatlari Cuma giini yasadigi satis baskisinin ardindan kisa vadeli
ylkselis trendini asadi yonli kirmis, hatta kis vadeli bir duistis kanal olusturmus durumda. Kisa vadeli diistis kanali icerisindeki
seyrini istikrarli bir sekilde strdiren ons altin, bu sabah saatlerinde 1681 seviyesinden islem goriiyor. Ons altin fiyatlarinin kisa
vadeli diists kanali icerisindeki hareketin stirdiirmesi durumunda bugin icerisinde 1650 — 1690 seviyeleri arasinda hareket
etmesi beklenebilir. Ancak 1690 seviyesinin asilmasi, yani kanalin yukari yonli kirnlmasi durumunda ons altindaki yukselis
egiliminin 1700 seviyesi tzerinde dogru hizlanmasi beklenebilir.

Bugiin yurt disi piyasalarda ise Ingiltere’den gelecek olan Mart ayi TUFE verileri izlenecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.737 -%3,1 -%3,8 %18,7 -%8,7 -%15,3
DAX 10.250 -%4,0 -%4,2 %14,8 -%19,6 -%22,6
FTSE 5.641 -%3,0 -%2,6 %8,7 -%21,8 -%25,2
Nikkei 19.281 -%1,2 -%2,6 %15,1 -%15,5 -%19,5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 97.619 -%1,3 -%0,9 %13,8 -%0,3 -%14,7
Cin 2.827 -%0,2 %0,4 %2,8 -%4,5 -%7,5
Hindistan 30.637 -%3,2 %0,8 %2,4 -%21,4 -%25,7
Endonezya 4.502 %0,5 -%2,2 %7,8 -%27,3 -%28,2
Rusya 2.488 -%1,5 -%5,5 %6,7 -%11,2 -%18,3
Brezilya 78.973 %0,0 %0,2 %17,7 -%25,5 -%31,7
Meksika 33.892 -%1,7 -%2,5 -%1,1 -%21,8 -%22,2
Glney Afrika 47.629 -%2,5 -%4,5 %18,3 -%14,9 -%16,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 45 %3,6 %20,3 -%31,2 %224,4 %229,5
EM VIX 44 %13,9 %18,6 -%38,4 %185,0 %156,6
MOVE 71 %1,1 -%6,9 -%47,1 -%9,9 %21,1
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,9802 %0,6 %2,5 %6,6 %19,1 %17,3
Brezilya 5317 %1,6 %2,2 %5,0 %29,3 %31,9
Glney Afrika 18,9751 %0,6 %3,6 %7,8 %28,6 %35,5
Cin 7,092 %0,3 %0,6 -%0,1 %0,2 %1,8
Hindistan 76,835 %0,4 a.d. %2,2 a.d. %7,6
Endonezya 15468 %0,4 -%1,1 -%3,1 %9,9 %11,6
CDS *
Turkiye 6354 a.d. a.d. a.d. -138,6 154,7
Brezilya 3194 28,1 32,8 -65,5 -31,3 72,3
Glney Afrika 427,4 23,7 359 -13,9 -4,8 a.d.
Endonezya 2151 11,6 -2,1 -40,6 -20,4 a.d.
Rusya 190,8 a.d. a.d. a.d. -15,6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,7 01 a.d. -0,8 -1,8 0,5
Brezilya %7,2 a.d. a.d. a.d. 0,6 -3,1
Hindistan %6,2 0,0 a.d. -0,1 a.d. -0,3
Endonezya %7,8 0,0 -0,2 -0,3 0,7 0,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %8,5 0,02 0,16 -0,22 1,48 2,41
Brezilya %4,5 0,26 0,55 -0,59 0,63 0,81
Glney Afrika %5,9 0,05 0,11 -0,68 1,90 2,07
Endonezya %3,3 0,08 -0,05 -0,68 0,36 0,43
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 19,33 -%24,4 -%34,7 -%28,4 -%67,2 -%70,7
Ham Petrol - WTL USD/varil 10,01 -%126,6 -%50,2 -%55,4 -%81,2 -%83,6
Altin - USD / oz 1678,2 -%1,4 -%4,5 %13,0 %13,2 %10,2
Glmis - USD / t oz 14,876 -%4,7 -%7,8 %20,5 -%15,5 -%17,0
Commodity Bureau Index 349,1 -%0,5 -%1,3 -%6,7 -%11,0 -%13,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg

Global Piyasalar Biilteni



22 Nisan 2020

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sitirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. ve calisanlar
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tcglincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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