ZGZIz!:aanl ;L;;asalar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

*=  Din IMF tarafindan diizenlenen panelde konusan Fed Baskani Powell, Fed'in 3-4 Mayis tarihlerinde gerceklestirecegi
toplantida 50 baz puanlik bir faiz artisinin masada olacagini séyledi. Enflasyonun Fed'in %2'lik hedefinin oldukca
Ustlinde olmasi sebebiyle Fed'in biraz daha hizli hareket etmesinin uygun olacagini sdyleyen Powell, nden yiiklemeli
sikilastirma adimlarinin gerekliligine isaret etti.

=  Fed Baskani Powell'in aciklamalarinin ardindan ABD tahvil faizleri ve dolar endeksinde hizli bir ylkselis hareketinin 6n
plana ciktigi takip edildi. Son iki glindir kismi bir geri cekilme igerisinde olan ve diin 99,80 seviyesine kadar inen
dolar endeksi, Powell'in sahin ifadeleri sonrasinda 100,60 seviyesi Gzerine tirmandi. ABD 10 yillik tahvil faizinin ise
bugiin Asya seansinda 2,97% seviyesini test ettigi takip edildi.

= Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda piyasalarda Fed'in Mayis ve Haziran aylarindaki
toplantilarinda 50'ser baz puanlik faiz artirmina gitme ihtimallerinin fiyatlamalara yansidigini gérmekteyiz.

= Powell'in ifadelerinin ardindan ABD borsalarinin gint diistisle tamamladigi gézlendi. Kapanista Dow Jones endeksi
350 puanin lzerinde deger kaybetti ve %1,05 azalarak 34.792,76 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,48 azalisla
4.393,66 puana ve Nasdaq endeksi %2,07 kayipla 13.174,65 puana indi.

= Avrupa borsalari gilini italya ve ingiltere haric yiikselisle tamamladi. Kapanista, gésterge endeksi Stoxx Europe 600
%0,32 artisla 461,57 puana cikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,02 azalarak 7.627,95 puana inerken, Almanya'da
DAX 30 endeksi %0,98 deger kazanarak 14.502,41 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,36 ylkselerek 6.715,1 puana
ulasti. italya'da FTSE MIB 30 endeksi de %0,29 kayipla 24.805,62 puandan kapatti.

= OPEC, IMF'in yuritme kuruluna yaptigr agiklamada, petrol fiyatlarindaki artisin biytk olctide Ukrayna krizinden
kaynaklandigini belirterek grubun arz artisi igin daha fazla adim atmayacagina yonelik bir isaret daha verdi. OPEC'in
fiyat artislarina tepkisiz kalmaya devam ettigi bir ortamda petrol fiyatlarindaki olasi geri ¢cekilmelerin sinirli kalmayi
surdlrebilecegi gorusiindeyiz.

= Rusya, Ukrayna'nin dogusundaki saldirilarin dozunu artirirken, Rusya Savunma Bakanligi, Ukrayna’nin Mariupol
kentinin ele gecirildigini duyurdu. Kiev yonetimi ise Mariupol’'deki asker ve sivillerin tahliyesi i¢in ¢agrilarda bulundu.

= Bugun yurt disinda Nisan ayina iliskin agiklanacak olan dncti PMI verilerini takip edecegiz. Avrupa’da, blyimenin en
onemli 6ncl gostergelerinden biri olan PMI verilerinde 6zellikle Rusya — Ukrayna savasinin da etkisi ile birlikte
Nisan'da bir gerileme yasanmasi bekleniyor.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Nisan Ayi imalat PMI Endeksi (Oncii) 10:30 54,5 56,9
. Almanya Nisan Ayl Hizmet PMI Endeksi (Oncii) 10:30 55,3 56,1
L] Almanya Nisan Ay Bilesik PMI Endeksi (Oncii) 10:30 54,1 55,1
- Euro Bolgesi Nisan Ayi imalat PMI Endeksi (Oncii) 11:00 54,9 56,5
- Euro Bolgesi Nisan Ayi Hizmet PMI Endeksi (Onci) 11:00 55 55,6
- Euro Bolgesi Nisan Ayi Bilesik PMI Endeksi (Onci) 11:00 53,9 54,9
E g ingiltere Nisan Ayi imalat PMI Endeksi (Onci) 11:30 54 55,2
g g ingiltere Nisan Ayi Hizmet PMI Endeksi (Onci) 11:30 60 62,6
Bl= | ingiltere Nisan Ay Bilesik PMI Endeksi (Onci) 11:30 58,7 60,9
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konusmasi 16:00

ABD Nisan Ayi imalat PMI Endeksi (Oncii) 16:45 58 58,8

ABD Nisan Ayi Hizmet PMI Endeksi (Oncii) 16:45 58 58

ABD Nisan Ay Bilesik PMI Endeksi (Oncii) 16:45 579 57,7
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed Baskani Powell'in diin IMF Bahar toplantilari ¢ercevesinde katildidi bir paneldeki sahin agiklamalarinin ardindan ABD tahvil
faizleri ve dolar endeksinde hizli bir yiikselis hareketinin &n plana ciktigi, bunun karsisinda da GoU para birimlerinin deger
kaybettigi takip edildi. Tiirk lirasi ile dolar karsisinda %0,25'lik diisiisle en zayif performans gésteren GoU para birimleri
arasinda yer aldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi glin icerisinde 14,76 seviyesi Uzerini test eden kur, giini 14,70 civarindan
yukselisle kapatti. Turkiye 5 yillik CDS primi 582,47 baz puana gerilerken, 10 yillik tahvil faiz ise %21,88'e indi.

Dolar endeksi bu sabah saatlerinde 100,55 seviyesinden islem gorirken, ABD 10 yilliklarinin ise buglin Asya seansinda 2,97%
seviyesini test ettigi takip ediliyor. USDTRY paritesi ise 14,70 civarinda hareket ediyor. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda kurda kisa vadeye iliskin olarak 14,50 — 15,50 bandini 6n plana gikarmaya devam ediyoruz. Teknik gostergeler kurun
14,50 altina inmedigi muddetce olasi geri ¢ekilmelerin sinirli kalabilecegini, diger yandan 15,50 seviyesinin asiimasi ve giinlik
grafikteki kanalin yukari yonli kirlmasi durumunda ise yiikselis egiliminin hiz kazanabilecegini isaret ediyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Din erken saatlerde dolar endeksindeki asagdi yonlu diizeltmenin 99,80 seviyesine dogru hiz kazanmasi ile birlikte 1,0937
seviyesine kadar tirmanan EURUSD parite, Powell'in sahin ifadelerinin ardindan kazanglarini sildi. Son iki giindir kismi bir geri
cekilme icerisinde olan ve diin 99,80 seviyesine kadar inen dolar endeksi, Powell'in sahin ifadeleri sonrasinda 100,60 seviyesi
Uzerine tirmandi. Bununla birlikte EURUSD paritesinin de 1,09 Gzerinden yoninU asagi cevirdigi 1,0830 seviyesine dogru
geriledigi takip edildi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0845 seviyesinden islem gorlyor. Teknik gostergeler paritede kisa vadede 1,10 seviyesi
Uzerinde kalici bir hareket olusmayabileceginin sinyalini verirken, dnimuizdeki doneme iliskin olarak ise 1,05 - 1,10 bandini 6n
plana gikariyor. Gerek teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller gerekse de temel gelismelerin olusturdugu “dolar pozitif — euro
negatif’ zemin gercevesinde paritedeki genel diistis egilimini korundugunu ve yikselislerin satis firsati olarak sinirli kalmaya
devam etmesini bekledigimizi ifade edelim. Fed'in dnemli 6lclide sahinlesen tutumu yaninda Avrupa Merkez Bankasinin hizli bir
sikilasmadan uzak olusu temel dinamiklerin parite aleyhinde gelistigini bize gosteriyor. Teknik gortinimiin de disls egiliminin
devamina isaret ettigini gorlyoruz. Yukarida da ifade ettigimiz Gizere 6niimiizdeki déneme iliskin 1,05 - 1,10 bandini 6n plana
cikarmakla birlikte, ara destek seviyesi olarak 1,07 seviyesini takip ediyoruz.

EUR/USD

M 4 EURUSD GUN | TL LIN |KHN|SVD |SYM[TMP| w3 | FICHENE MATR:KS [~[=[0]&
g

—1.2
—1.175
—{1.15
1.1454

—1.125

1.0757

m e MMME

- |os/21 |oas2t [1o/21 1221 12121 o122 |o2/22 |oa/2z o422 L Bl

Global Piyasalar Biilteni 4



22 Nisan 2022

XAU/USD

Bu hafta ABD'de reel getirilerde ve dolar endeksinde hizlanan yikselis egilimi degerli metallerde asagi yonla bir diizeltmeyi
beraberinde getirse de ons altinin simdiye kadar 1930% destegi Uizerinde tutunmayi basardigini goriiyoruz. Diin de giin icerisinde
1936,80% seviyesine kadar inen ons altin, kapanisa dogru kayiplarinin bir kismini silerek gtinti 1951,32$ seviyesinden tamamladi.

Ons altinda 1930% destegini izlemeye devam ediyoruz. Genel goriinimde kisa vadeli yikselis egilimini koruyan ons altinda 1930%
destegi asagi yonlu kinlmadikca bu gériinimde bir bozulma olmasini beklememekteyiz. Dolayisi ile altinin 1930% Gzerinde
tutunmasi durumunda Sali giiniinden bu yana etkili olan gerilemenin teknik bir diizeltme olarak sinirli kalmasi ve distsin 1930$
civarindan gli¢ kaybetmesi beklenebilir. Bu senaryo altinda kisa vadeye iliskin 1930$ — 2000$ bandini 6n plana ¢ikarabiliriz. Ancak
1930% desteginin asadi yonli kirlmasi durumunda geri cekilmenin 1900$ seviyesine dogru hiz kazanabilecegini ifade etmemizde
fayda var.

XAU/USD
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XAG/USD

Degerli metallerde etkili olan kar realizasyonu hareketinde glimtistin daha derin kayiplara maruz kaldi§i ve ons altina gore daha
zayif bir performans izledigini gériiyoruz. Oyle ki altin/giimiis oraninin son (¢ giindiir hizl bir yiikselis sergiledigini ve diin de
79,40 seviyesi Gizerine giktigini takip ettik. Gimus fiyatlarinin ise diin 24,80$ seviyesinden gegen 50 giinlik hareketli ortalamayi
asagi yonlu kirarak dististini genislettigi ve 24,40$ seviyesine dogru geriledigi izlendi.

Gumus fiyatlari bu sabah saatlerinde 24,55$ seviyesinden islem goérirken, altin/giimis rasyosunun da 79,68 seviyesine
ylkseldigini ve glimUsteki gorece zayif seyrin devamina isaret ettigini takip ediyoruz. Kisa vadede geri ¢ekilme egiliminin
stirmesi durumunda24,50$, 24,30$ ve 24$ desteklerini takip edecegiz. Dususin tersine donmesi durumunda ise 24,75%, 25$ ve
25,30% direnclerini izleyecegiz. Gimdiste bugn itibariyle 23,85% seviyesinden gecen 200 gunlik ortalamanin énimuzdeki
doneme iliskin glicli bir destek konumunda yer aldigini gérmekle birlikte, bu seviye altinda bir giinliik kapanis olusmadikga
glmusteki duslslerin sinirli kalmaya devam edebilecegini ifade edebiliriz.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,394 -%1.5 -%1.2 -%2.6 -%3.3 -%7.8
DAX 14,502 %1.0 %2.7 %0.2 -%6.7 -%8.7
FTSE 7,628 %0.0 %0.7 %2.0 %5.9 %3.3
Nikkei 27,553 -%1.8 -%0.1 -%0.6 -%6.0 -%6.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 2,557 %1.2 %3.3 %16.8 %72.8 %37.6
Cin 3,080 -%0.1 -%4.2 -%5.6 -%14.1 -%15.4
Hindistan 57,912 -%0.9 -%1.6 -%1.0 -%5.6 -%1.4
Endonezya 7,276 -%1.0 -%0.4 %2.9 %8.5 %9.5
Rusya 2,271 -%2.6 -%5.6 - -%45.9 -%40.0
Brezilya 114,344 %0.0 -%1.6 -%1.6 %6.1 %9.1
Meksika 53,267 -%1.0 -%1.2 -%4.4 %2.7 %0.0
Glney Afrika 73,351 -%0.6 -%0.6 -%3.2 %9.4 -%0.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 %11.6 -%0.1 -%3.6 %51.1 -%0.3
EM VIX 27 %17.5 %17.0 -%8.9 %41.0 %8.9
MOVE 131 %4.5 %9.2 %28.2 %88.3 %166.8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 14.7066 %0.2 %0.7 -%0.8 %54.5 %97.7
Brezilya 4.6221 -%1.0 -%1.5 -%8.0 -%17.4 -%11.1
Guney Afrika 15.3802 %2.3 %4.9 %3.2 %4.7 %4.7
Cin 6.4507 %0.5 %1.1 %1.5 %0.9 -%1.2
Hindistan 76.1588 -%0.1 a.d. %0.0 %1.7 %4.2
Endonezya 14344 -%0.1 %0.0 %0.0 %1.6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %12.2 0.0 0.1 0.1 0.3 1.9
Hindistan %7.1 0.0 a.d. 0.4 0.8 1.3
Endonezya %7.0 0.0 0.0 0.3 0.9 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.5 0.02 -0.06 0.01 1.37 3.12
Brezilya %5.5 0.07 0.10 0.30 0.78 2.24
Gliney Afrika %5.5 0.03 0.04 0.51 1.03 a.d.
Endonezya %3.7 -0.04 0.13 0.58 1.25 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 108.33 %1.4 -%3.0 -%6.3 %28.0 %109.1
Ham Petrol - WTI USDvaril 103.79 %1.0 -%3.0 -%7.4 %25.8 %113.9
Altin - USD / oz 1944.9 -%0.4 -%1.3 %0.8 %9.2 %2.6
Giumus - USD /toz. 24.621 -%2.6 -%4.2 -%2.6 %1.9 -%6.8
Commodity Bureau Index 640.37 -%0.3 %0.4 %1.9 %13.0 %44.3

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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