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Haber Basliklari

Turk lirasi dolar karsisinda deger kaybetmeye devam ediyor. ABD — Cin arasindaki ticari gerilimin askiya alinmis olmasi ile
birlikte dolar endeksi diin 94 seviyesi Uzerine ylkselirken, USDTRY paritesinin de 4,59 seviyesi lzerini test ederek rekor
kirmaya devam ettigi gorildu. Dolar endeksi giiniin ilerleyen saatlerinde kazanglarinin bir kismini geri vererek 93,50 seviyesi
altina gerilese de, TL'deki zayiflik kuru 4,55 seviyesi Gizerinde tuttu.

TCMB'nin doviz kurundaki yikselise miidahalede bulunmadigi gorillyor. Bu ortamda kurlardaki yiikselis egiliminin devam
etmesi beklenebilir.

Petrol fiyatlari, Venezuela'da ham petrol Gretiminin daha da disecegine iliskin endiseler ve ABD'de petrol stoklarinin st Uste
Gglinct hafta da disecegi beklentileri ile kazanclarini stirdirda.

ABD Borsalari ticaret savasi geriliminin azalmasiyla, 2 ayin en yikseginde kapandi. Sanayi hisseleri ralli yapti. Kapanista Dow
Jones Sanayi Endeksi %1,21 yikselisle 25,013 puan, S&P 500 Endeksi %0,74 yikselisle 2,733 puan ve Nasdaq Teknoloji
Endeksi %0,54 yiikselisle 7,394 puan oldu.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed'in bu sene 2 adet daha faiz artinmi gergeklestirmesi fikrini destekligini ifade ederek,
"Bu sene faiz artacak ancak gortinim ekonomide ne olduguna bagl olarak degisebilir" ifadelerini kullandi.

Italya varliklari, popiilist koalisyonun mali planlarina iliskin endiselerin artmasi ile birlikte tekrar sert diiserken, bu kayiplar,
Avrupa tahvil piyasasinda da etkisini hissettirdi.

Japonya'da ihracat, tlkenin en buiyuk iki ticaret ortagi olan ABD ve Cin arasindaki stirtismeye ragmen, zayif gelen Mart ayi
rakamlarinin ardindan toparlandi. Ulkede ihracat, Nisan ayinda bir énceki yila gére %7,8'lik bir artis gésterdi. Beklentiler,
%8,7 artis ydniindeydi. ithalat ise %5,9 yiikselerek %9,8'lik artis beklentilerinin altinda kaldi.

Gin'in Amerika'dan cesitli sektorlerde Grlin alimini arttiracagini agiklamasinin ardindan Maliye Bakani Steven Mnuchin, Pazar
glinu Cin'le ticaret savasini askiya aldiklarini séylemisti. Cin Disisleri Bakanligr S6zctsu Lu Kang, Mnuchin'in agiklamalarinin
ticaret savasinin dnlenmesi i¢in umut oldugunu, ancak iki Ulke arasindaki iliskilere bakildiginda gelecekte baska tartisma
yasanmayacaginin garantisi olmadigini belirtti.

Buglin yurtici ve yurt disi piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti ’ Onceki

ABD Mayis Ayi Richmond Fed imalat Endeksi 17:00 8 -3
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Makroekonomik Gelismeler

EURUSD Paritesindeki Temel Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi’nin 26 Nisan’daki toplantinin ardindan yaptigi konusmasinda
parasal genislemenin akibetine iliskin net bir aciklamada bulunmamasi ve bu konuya iliskin ifadelerden kaginmasi
lizerine EURUSD paritesinde baslayan diisiis hareketi, italya’daki belirsizlikler ve dolardaki gii¢ kazanimu ile birlikte
devam ediyor.

italyan secimleri ve sonrasi

4 Mart seciminden bu yana hiikiimetsiz kalan italya’da Haziran ve Temmuz'da secim yenilenmesi secenekleri euro
lizerinde baski olusturmustu. Erken secim olasiliginin azalmis olmasi pozitif bir gelisme olarak 6ne ¢ikiyor olsa da Bes Yildiz
Hareketi ve Kuzey Ligi 6nderliginde kurulmaya calisilan koalisyon hikimeti yeni risk unsurlarini ve belirsizlikleri beraberinde
getiriyor. Bu noktada, Italya’da kurulma asamasinda olan hiikiimetin uygulamaya koymayi planladigi popiilist uygulamalar,
kamu borcu endiselerini gliclendirerek euro lzerinde baski olusturmakta.

e Koalisyon programinin 6ngérdigu degisiklikler 5nemli mali gevseme kosullari igeriyor. Programda yer alan (i) yatinm
harcamalarinin bltge acigi hesaplamalarina dahil edilmemesi, (ii) vergilerde indirime gidilmesi ve (iii) sosyal glvenli
harcamalarinda artis yapilmasi gibi maddeler, kamu borcu / GSYIH orani %132 olan ve Yunanistan'in ardindan en
borclu Avrupa Birligi (AB) tlkesi konumunda olan italya icin &nemli bir risk olusturuyor. Elinde 250 milyar euro
degerinde Italyan tahvili bulunduran ECB'nin séz konusu borcu silmesi ya da borcun statiisiini degistirmesi yasal
degil. Dolayisi ile Italya’nin tahvillerin iptali ya da bor¢ hesabinin disinda tutulmasi gibi bir talepte bulunmasi mimkiin
goriinmiyor. Bu noktada koalisyonun kamu borcunu artiracak program degisiklikleri dngériiyor olmasi, Italya'ya
yonelik riskleri artirarak euro tzerinde baski yaratiyor.

e Bunlarin yani sira, Italya'nin Euro Bélgesi'nden ayrilmasi gerektigini savunan 5 Yildiz Hareketi ve Kuzey Birligi
ittifakindan cikacak olan hiikimetin, AB ve euro degerleri icin endise yaratabilecegi belirtiliyor. Her ne kadar koalisyon
glglerinin glindeminde Euro Boélgesi‘nden ¢ikma veya bunu referanduma gotiirme talebi olmasa da mevcut koalisyon
programi cercevesinde bu konudaki sinirlarin zorlanabilecegi gorisi yayginhk kazaniyor.

“Ticaret Savasi” soylemlerinden uzaklasiliyor

italya belirsizliginin yani sira dolar endeksindeki giiglii goriiniim de EURUSD paritesinin 1,17'lere kadar gerilemesinde
énemli bir rol oynadi. Gectigimiz hafta ABD'den gelen Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verilerinin olumlu bir performansi
isaret etmesi Uzerine dolar endeksindeki yukselisin hizlandigini ve endeksin 93,80 seviyesi tzerine ¢iktigini gdormustik. ABD'nin
ihracatini guiclendirme kosulu ile Cin ile olan ticari gerginligi simdilik asiya aldigini agiklamasinin ardindan dolar endeksindeki
glclenme hizlandi. ABD'nin, “Cin’e daha ¢ok ihracat (enerji ve tarim agirlikh)” séziint aldiktan sonra, ticaret savasi konusunu
simdilik askiya aldigini aciklamasi sonrasinda dolar endeksi bugiin 94,05 seviyesine ¢ikarak Aralik ayindan bu yana en yiksek
seviyesine yukseldi.

Piyasa ulizerindeki etkileri

Tiim bu gelismelerin etkisi ile birlikte 1,20 seviyesi altina gerileyen ve 1,17’lere kadar diisiis kaydeden EURUSD
paritesinde, diisiis egiliminin siirdiigiinii goriiyoruz. ECB'nin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik
s6zlU yonlendirmesini stirdirecegdi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte,
eurodaki dustslerin alim firsati olarak sinirl kalabilecegini ve paritenin yeniden 1,24 — 1,25 bandini hedefleyebilecegini
belirtiyorduk. Ancak Draghi'nin parasal genislemeye iliskin aciklama yapmaktan ¢ekinmesinin ardindan EURUSD paritesinde
baslayan dusus hareketi, Dolar'daki gliclenme ile desteklendi ve paritedeki orta vadeli gériinimuin ve 1,24 — 1,25 bandi
beklentimizin bozulmasina yol agti. (Asagidaki grafikte EURUSD paritesindeki dislste rol oynayan temel faktorler gorilebilir).
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EURUSD Paritesinde Son Dénemde Etkili Olan Faktorler
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Zayif ABD Nisan TUFE verileri sonrasi geri cekilen dolar l - Italya'da kurulma asamasinda olan yeni koalisyon hikimetinin
endeksi, paritenin yukan yénll bir dizeltrme yapmasin sadladn ‘ 1.19336 yaratigi belirsizlik euro (zerindeki baskiy artird.
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Paritedeki giincel teknik goriiniime iliskin yorum ve beklentilerimizi biiltenimizin “D6viz & Emtia Analizleri”
boéliimiinde bulabilirsiniz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD - Cin arasindaki ticaret savasinda simdilik ateskes ilan edilmis olmasi ile birlikte dolar endeksi yiikselisini hizlandirarak diin
94 seviyesi Uzerini test etti. Dolar endeksindeki bu ylkselis gelisen Ulke piyasalarinda baski yaratmis olsa da, Turk lirasindaki
disiUs hareketinin oldukga kiiclik bir kismi dolar endeksindeki yukselisle agiklanabilir. Zira TL, gelisen Ulke para birimlerinden
glnlik bazda %1,8 oraninda negatif ayrismis durumda. Bununla birlikte dolar endeksi diin 94 seviyesi lzerine yukselirken,
USDTRY paritesinin de 4,59 seviyesi Uzerini test ederek rekor kirmaya devam ettigi gorildu. Dolar endeksi glnin ilerleyen
saatlerinde kazanclarinin bir kismini geri vererek 93,50 seviyesi altina gerilese de, TL'deki zayiflik kuru 4,55 seviyesi tizerinde tuttu.
TL'de diin gorilen %1,8'lik negatif ayrisma kurun 4,60 esigine kadar yikselmis olmasi TCMB'yi harekete gecirmedi. Bu da, 7
Haziran éncesinde gii¢lu bir faiz artinnmi yapilabilecegine yonelik baz senaryomuzun ihtimalini dnemli 6lclide azaltmis durumda.
TCMB'nin kurdaki harekete miidahale etmiyor olusu TL Uzerindeki baskiyl artirmaya devam ediyor. Bu noktada Tiirk lirasinin
saticili goriinimund korumasini beklemekteyiz. Kurun bugiin icerisinde yiikselis egilimini korumasini ve kisa vadede 4,60 seviyesi
Gzerini hedef almasini bekliyoruz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 4,5795 seviyesinden islem goriyor. Paritede rekor
seviyelere yakin bir bdlgede bulunuldugundan dolayi yukar yonli hareketleri sinirlayabilecek gugli bir direng veya disus
hareketlerinde destek gorevi gérebilecek dnemli bir seviyemiz bulunmuyor.
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EUR/USD

Disus egilimini strdiiren EURUSD paritesi diin giin icerisinde, ABD — Cin arasindaki ticari gerginligin askiya alinmasi sonrasinda
94 seviyesi Uzerine ¢ikan dolar endeksi esliginde 1,1720'li seviyelere kadar geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle dolar endeksindeki
rallinin durulmasi ile birlikte paritenin de kayiplarinin bir kismini telafi etmis oldugunu ve 1,1750 seviyesi lizerine ¢iktigini
gorlyoruz. Paritedeki teknik goriiniime baktigimizda: EURUSD paritesinde goriilen mevcut geri ¢ekilme, Aralik 2016 — Subat
2018 siresince gorilen 1,0341 — 1,2556 yukselis hareketinin teknik bir dizeltmesi niteliginde. Paritenin mevcut seviyeleri
Fibonacci %38,2 diizeltme destegine (1,1680 — 1,170) denk geliyor. Dolayisi ile paritenin Fibonacci desteginde tutunmasi
durumunda 1,1618 — 1,170 bandindan yoniinl yukari ¢evirmesi ve dlstis hareketinin bir miktar durulmasi beklenebilir. Béyle bir
durumda kisa vadede 1,1850 seviyesine dogru bir ylkselis gorebiliriz. Ancak, boyle bir yiikselisin kalici olabilmesi igin 6zellikle
Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) parasal genislemenin akibetine iliskin aciklamalarinin en etkili faktér olacagini belirtmek gerekir.
ftalya'daki mali problemlere yénelik olumsuz fiyatlamanin etkisini yitirerek, yerini ECB'nin ne zaman faiz artiracagi tartismalarina
biraktigi bir ortamda paritedeki yikselis siirecinin hizlandigi goérilebilir. ECB'nin glivercin durusunu korumasi durumunda
paritedeki ytkselisler sinirli kalmaya devam edecektir. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1774 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1815 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1815 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin
asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.
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XAU/USD

ABD - Cin arasindaki ticaret gerginliginin askiya alinmasi ile birlikte dolar endeksi yiikselisini hizlandirarak diin 94 seviyesi tzerini
test etti. Dolar endeksindeki yiikselis ile birlikte diistis hareketini hizlandiran ve 1283 seviyesi altina gerileyen altin fiyatlari, dolar
endeksindeki rallinin etkisini yitirmesi ve endeksin yeniden 93,50 seviyesi altina gerilemesi ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi
etti. Bununla birlikte altin fiyatlarinin buy sabah saatleri itibariyle 1288’li seviyelerden islem gérmekte oldugunu goriyoruz. Bu
noktada altin fiyatlarindaki mevcut disls hareketinin kalici olmasini beklememekle birlikte, mevcut seviyelerin alim firsati
verebilecegini dislniyoruz. Artan kiiresel jeopolitik risklerin ve ylkselen petrol fiyatlarinin altini yukari yonli destekleyecegini
distiinmekle birlikte, ABD’de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢cok da aceleci davranmak istemeyen Fed UGyelerinin de
altinda orta — uzun vadeli yonin yukari oldugu yonindeki gorisimizi destekledigini goriiyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin
alim firsati oldugu goérisindeyiz. Altin 6niimiizdeki donemde yeniden 1360 seviyesine dogru ylkselise ge¢mesini beklemekteyiz.
Dolayisi ile yatinmcilarimiza olasi geri ¢cekilmelerde olusabilecek alim firsatlarini degerlendirmelerini dneriyoruz. Altin fiyatlarinin
kisa vadede 1285 seviyesi lzerinde tutunmasini beklemekle birlikte, altinin buglin icerisinde 1290 seviyesi (zerini hedef
alabilecegini dustnlyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1288,71
seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1287,27 seviyesi destek, 1290,40 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1290,40
direncinin yukari yonlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1293,24, 1287,27 desteg@inin asagi yonli kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1285.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,733 %0.7 %0.1 %2.4 %5.2 %2.2
DAX 13,078 -%0.3 %0.6 %4.3 -%0.7 %1.2
FTSE 7,859 %1.0 %1.9 %6.7 %5.9 %2.2
Nikkei 23,002 %0.0 %0.8 %3.8 %2.1 %1.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102,258 -%0.1 -%1.1 -%7.8 -%3.5 -%11.3
Cin 3,214 -%0.4 %0.3 %4.2 -%6.7 -%3.2
Hindistan 34,616 -%0.7 -%2.6 %0.6 %3.1 %1.6
Endonezya 5734 %1.0 -%0.8 -%8.6 -%4.6 -%8.8
Rusya 2,333 %0.2 -%1.1 %4.5 %8.0 %10.6
Brezilya 81,815 -%1.5 -%4.0 -%4.4 %9.8 %7.1
Meksika 45,305 -%0.8 -%2.6 -%6.5 -%6.0 -%8.2
Gliney Afrika 57,821 %0.0 -%1.4 %0.4 -%4.8 -%2.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%2.5 %1.2 -%22.5 %34.4 %18.5
EM VIX 18 -%3.8 %5.3 -%5.3 %9.7 %12.9
MOVE 53 -%0.3 %9.8 %0.7 %10.4 %13.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.576 %1.9 %4.8 %12.3 %15.7 %20.5
Brezilya 3.6778 -%1.6 %1.5 %7.8 %13.0 %11.2
Gliney Afrika 12.6747 -%0.7 %2.8 %4.7 -%9.3 %2.4
Cin 6.3835 %0.1 %0.7 %1.4 -%3.7 -%1.9
Hindistan 68.1237 %0.2 %0.9 %3.0 %5.0 %6.7
Endonezya 14185 %0.2 %1.5 %2.2 %4.8 %4.5
CDS *
Tarkiye 288.0 6.5 43.4 41.4 -50.0 48.7
Brezilya 198.6 -2.8 16.2 15.2 -17.9 109.8
Guney Afrika 182.6 1.6 19.6 6.0 -52.6 46.1
Endonezya 124.9 1.2 10.9 14.4 -11.7 48.6
Rusya 136.7 -0.7 8.2 -7.4 -22.8 331
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.1 0.0 1.2 2.5 1.9 3.4
Brezilya %10.5 -0.1 0.4 0.8 0.4 0.3
Hindistan %7.8 0.0 0.0 0.1 0.9 0.5
Endonezya %7.5 0.1 0.4 0.7 0.9 1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.3 0.10 0.55 131 a.d. a.d.
Brezilya %5.5 -0.11 0.23 0.45 0.82 0.91
Guney Afrika %5.2 0.00 0.03 0.43 0.52 0.73
Endonezya %4.6 -0.01 0.19 0.45 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 79.22 %0.9 %1.3 %7.0 %26.6 %18.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 72.24 %1.3 %1.8 %5.6 %27.1 %19.6
Altin -USD / oz 1290.9 %0.0 -%2.1 -%3.4 %0.7 -%1.4
Gumus - USD /t oz. 16.452 %0.4 -%0.7 -%4.1 -%3.0 -%4.0
Commodity Bureau Index 445.3 %0.1 %0.4 -%0.1 %4.0 %3.0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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