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Haber Basliklari

TCMB diin itibariyle haftalik repo ihalesi acarak bankacilik sistemini yeniden %24 seviyesinden fonlama baslad.
Hatirlanacagi Gizere 9 Mayis itibariyle kur da yasanan hareketlilik cergevesinde sistemi faiz koridorunun (st bandindan,
gecelik bor¢ verme faizi olan %25,5 seviyesinden fonlamaya baslamisti. Para Politika Kurulu 12 Haziran'da toplanacak. S6z
konusu toplantida politika faizinde herhangi bir degisiklik beklemiyoruz.

TUIK tarafindan aciklanan Mayis ayi Tiketici Giiven Endeksi 55,3 olarak gerceklesirken, bir dnceki aya gére %13 oraninda
bir diisis kaydetti. S6z konusu endeks seviyesi 2012 yilindan beri agiklanan seride en dustk yeri isaret ediyor.

FOMC'nin Mayis ayi toplantisinin tutanaklari bu aksam saat 21:00'da agiklanacak. Burada piyasanin odaklandigi temel
nokta yil igerisinde bir faiz indirim gergekleyip gerceklesmeyecegi.

Ingiltere Bagbakani Theresa May, Haziran ayinin ilk haftasinda dérdiincii kez parlamentoya sunacagi Brexit anlagmasina
iliskin yeni yasa tasarisinin neler icerecegi konusunda aciklama yapti. Yasa tasarisinda, parlamenterlerin, tedbir maddesi,
Gumrik Birligi, ticaret anlasmasi, is¢i haklari ve cevrenin korunmasi konularindaki endiselerinin giderilmesine odaklanan
May, ayrica ikinci bir referanduma da gidilebilecegini kaydetti.

Japonya'nin ihracati, ticaret geriliminin Japonya lzerinde agirlik yaratmasi ve teknolojide kiiresel yavaslamasinin etkisiyle
Nisan'da besinci ay Ust Uste azaldi. ve Nisan'da yillik bazda %1,6'lik diists beklentisine karsilik %2,4 geriledi.

ABD'de endeksler, Huawei'yte uygulanacak kisitlamalarin ertelenmesi karariyla teknoloji hisseleri dnciligliinde kazanima
gecti. Kapanista, Dow Jones endeksi %0,77 artisla 25.877,33 puan, S&P 500 endeksi %0,85 kazancla 2.864,36 puan ve
Nasdaq endeksi %1,08 deger kazanciyla 7.785,72 puan seviyelerinde seyretti.

Asya hisse senetleri yatirnmcilarin ticaret savasindaki yeni gelismeleri izlemeleriyle yatay seyretti. Japonya hisse senetleri
ylkselirken, Gliney Kore geriledi. Avustralya hisse senetleri 11 yilin zirvesinden geri ¢ekildi, Hong Kong'da hisseler hafif
yukselirken ve Sangay'da ise endeks yataya yakin geriledi.

Boston Fed Baskani Eric Rosengren, ABD ile Cin arasindaki ticaret belirsizliginin Fed'in sabirli politikasinda 6nemli bir etken
oldugunu ifade etti. Rosengren, "Yakin donemde Fed'in politika degisikligine gitmesini gerektirecek bir durum
gormiyorum. Mevcut politikamizin elverisli ve Fed'in %2 enflasyon hedefine geri ddnen enflasyon oraniyla tutarh
olabilecegini dustuinlyorum." ifadelerini kullandi. Rosengren'in bu yil FOMC'de toplantilarinda oy hakki bulunuyor.

Buglin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin yapacagi konusma ve aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC
Toplanti Tutanaklari yakindan takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin konusmasi 10:30

FOMC Tutanaklari 21:00
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC tutanaklan aksam 21:00°da aciklanacak

FOMC'nin Mayis ayi toplantisinin tutanaklan bu aksam saat 21:00'da aciklanacak. Tutanaklarda, Gyelerin bu yil icerisinde
baska bir faiz artinmi beklentinsin olmadigina iliskin sinyaller verilmesi bekleniyor. Diger yandan, faiz indirimlerine iliskin bir
sinyal verilmesi icin heniliz erken oldugu ve bu aksamki tutanaklarda faiz indirime iliskin bir sinyal alinmasi ihtimalinin distk
oldugu belirtiliyor. ABD ekonomisinde 1C19'da gortilen yiiksek biiylime ve ekonomik verilerde gézlemlenen dnemli iyilesme ile
birlikte, tutanaklarda ekonomini gidisatina iliskin gérece iyimser yorumlarin yer alabilecegi ediliyor.

Piyasada bu yilin geri kalaninda bir faiz gerceklesmesi beklentinsin tamamen ortadan kalktigi goriiliiyor. Burada
piyasanin odaklandigi temel nokta yil icerisinde bir faiz indirim gercekleyip gerceklesmeyecegi. Opsiyon fiyatlamalarindan
turetilen olasiliklara bakildiginda piyasalarda halen daha bu yil icerisinde bir faiz indirimi olasihginin fiyatlandigini gériiyoruz.
Oyle ki piyasalar bu hafta Fed'den birden fazla faiz indirimi fiyatlamaya basladi. Beklentilere baktigimizda; Eyliil toplantisinda faiz
indirebilecegine iliskin olasilik %47, Ekim toplantisi igcin %56, Aralik toplantisinda ise %73 olarak fiyatlaniyor. Dolayisi ile piyasa
genelinde bir faiz indirim beklentisi oldugunu goériyoruz. Bu noktada, Fed'in yil icerisinde glvercin tonunu korumasini
bekliyoruz, ancak bir faiz indirimi hamlesi beklememekteyiz zira bu yil icerisinde faiz indirimlerine baslanmasina neden olabilecek
bir yapisal bir durgunluk déngusi kisa vadede dngorilmuiyor. Dolayisi ile piyasalardaki faiz indirim fiyatlamalarina karsin Fed'in
bu yil icerisinde faiz indirimine gitmemesi ihtimali cercevesinde, dolar endeksinde dnemli bir yukari yonll bir potansiyel olusmasi
beklenebilir.

Theresa May, yeni Brexit tasarisina iliskin aciklamalarda bulundu

ingiltere Bagbakani Theresa May, Haziran ayinin ilk haftasinda dordiincii kez parlamentoya sunacagi Brexit anlasmasina
iliskin yeni yasa tasarisinin neler icerecegi konusunda agiklama yapti. Yasa tasarisinda, parlamenterlerin, tedbir maddesi,
GUmrik Birligi, ticaret anlasmasi, is¢i haklari ve cevrenin korunmasi konularindaki endiselerinin giderilmesine odaklanan May,
ayrica ikinci bir referanduma da gidilebilecegini kaydetti. May, parlamentonun Brexit anlagsmasini onaylamasi igin son bir sansi
oldugunu belirterek, anlasmanin kabuli durumunda parlamenterlerin ikinci bir referandum yapilip yapilmayacagina iliskin oy
verebilecegini soyledi. May'in, diin yaptidi aciklamasina gore yeni garantiler iceren Brexit tasarisini Haziran ayinin basinda
parlamentoya getirmesi bekleniyor.

e May'in aciklamalari sonrasinda, irlanda siniri ve giimriik birligi gibi dnemli konulara iligkin yasanan politik fikir
ayrihiklarinin kismen de olsa ¢ozulebilecegine iliskin umutlar ile birlikte sterlin deger kazandi. Ancak bu kazanclarin
kalict olmadigini gordik. GBPUSD paritesi, May'in agiklamalarinin ardindan 1,28 seviyesi lizerine ¢iksa da, kisa sire
icerisinde kazanglarini geri vererek 1,27 seviyesi altina indi.

ingiltere’de Brexit siireci nemli bir citkmazin icinde girmis durumda. Hatirlayacak olursak ingiltere ile AB, gecen ay
yapilan zirvede, Brexit'i 31 Ekim'e erteleme karari almisti. May ilk etapta Haziran'in ilk haftasinda daha 6nce U¢ kez reddedilmis
olan tasariyl yeniden Avam Kamarasi'nda oylamaya sunmayi deneyecek. Haziran ayi1 basinda yapilacak oylamada, anlasma
tasarisi yeniden reddedilirse, Theresa May'in basbakanliktan istifasinin beklendigine yonelik haberler var. Hatirlayacagimiz
tzere Ingiltere’de ana muhalefetteki Isci Partisi lideri Corbyn, iki hafta &nce, partisi ile iktidardaki Muhafazakar Parti arasinda
yuratilen Brexit anlagsmasini parlamentodan gecirmeye yonelik gérismelerden cekildiklerini agiklamisti. Corbyn, partisinin
parlamentoda daha énce 3 kez reddedilen Brexit anlasmasina ret oyu vermeyi siirdiirecegini de ifade etmisti. Isci Partisi ve
Muhafazakar Parti arasinda dnemli politika ayriliklari s6z konusu ve uzunca bir siiredir devam eden anlagsma cabalarinin
sonugsuz kaldigini ve bu politika ayriliklarinin giderilemedigini goériiyoruz. Diger yandan, piyasalarda anlasmasiz Brexit olmasi
ihtimalinin gittikce ytkseldigi ifade ediliyor. Anlagsmasiz bir Brexit durumda ise bircok yatirim projesinin iptal ya da ertelenme
sUrecine girebilecegi ve bunun da ekonomik blytimeyi oldukca olumsuz etkileyebilecegdi ifade ediliyor.

e Dolayisi ile Brexit surecinin tikanma noktasina gelmis oldugu goriliyor. Bu cephedeki haber akisinin dniimuizdeki
doénem igerisinde devam edecek olmasi, hali hazirda zayiflamakta olan kiresel risk istahinin daha da bozulmasina yol
acabilir.

Global Piyasalar Bilteni 3



22 Mayis 2019

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

TCMB din itibariyle haftalik repo ihalesi acarak bankacilik sistemini yeniden %24 seviyesinden fonlama bagladi. Hatirlanacagi
Gzere 9 Mayis itibariyle kur da yasanan hareketlilik cercevesinde sistemi faiz koridorunun Ust bandindan, gecelik bor¢ verme
faizi olan %25,5 seviyesinden fonlamaya baslamisti. Bununla birlikte TCMB'nin yeniden haftalik repo ihaleleri agmaya baslamasi
ile birlikte AOFM'nin de %25,5'ten yeniden %24’e dogru gerilemesi s6z konusu olacak. Gelen haber lzerinde TL lzerinde ilk
tepkinin negatif oldugunu ve kurun diin 6,02'li seviyelerden 6,09 (izerine yikseldigini gordik. Kur daha sonra 6,06 seviyesi
civarinda stabilize olarak aksam saatlerinde bu seviye civarinda dalgali bir seyir izledi.

Kur bu sabah saatlerinde 6,06 seviyesi civarinda hareket ediyor. Teknik goriinime baktigimizda kurun 20 giinlik hareketli
ortalamasina denk gelen 6,01 — 6,03 bandi Uzerinde tutunmaya devam ettigini gorliyoruz. Bu noktada kurun kisa vadede bu
seviye altina gerilemesini bekliyoruz. Trend ve momentum gostergeleri, kurda 6,10 seviyesi Uzerine dogru bir yikselis
hareketinin olusabilecegini isaret etmekte.

Bugiin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin yapacagdi konusma ve aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC Toplanti
Tutanaklar yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

Kisa vadeli dusls kanali blinyesindeki seyrine devam etmekte olan EURUSD paritesi, dolar endeksinde gorilen yikselis
hareketi ile birlikte diists egilimini stirdiriyor. Dolar endeksindeki gliclenmenin yani sira, Brexit strecine iliskin artan
belirsizlikler, italya’da Basbakan Salvini'nin AB'nin biitce ve borc limitlerini acikca ihlal etme tehdidinin ardindan yeniden
alevlenen butce tartismalari ve Euro Bolgesinde ekonomisinde gorilen zayiflik gibi faktorler de euro lizerinde baski yaratan
faktorlerin basinda geliyor.

Bu gelismelerin etkisi ile birlikte dusls egilimini koruyan parite, bu sabah saatlerinde 1,1150 seviyesinden islem goriyor. Dolar
endeksinde, piyasalardaki faiz indirim fiyatlamalarina karsin Fed'in bu yil icerisinde faiz indirimine gitmemesi ihtimali
cercevesinde orta vadede olusabilecek yiikselis potansiyeli ve Euro Bolgesine ydnelik siyasi ve ekonomik riskler ile birlikte
EURUSD paritesindeki saticili seyrin devam edebilecegdi gorisiindeyiz. EURUSD paritesinde geri ¢ceklime hareketinin
slirebilecegini ve paritenin dniimizdeki donemde 1,11 seviyesi altini hedef alabilecegini distiniiyoruz.

Bugiin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin yapacagdi konusma ve aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC Toplanti
Tutanaklar yakindan takip edilecek.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta Sali glini 1300 seviyesi Gzerini test eden ancak bu seviyeyi yukari yonli kirmakta basarisiz olan ve yonini
yeniden asagi ¢eviren ons altin, dolar endeksinde gortilen yikselis hareketinin etkisi ile birlikte diin 1270 seviyesi altini test
ederek yaklasik son 3 haftanin en disik seviyesine indi. Dolar endeksi diin 98,10 seviyesi Uzerine ¢ikarak son 1 ayin en ylksek
seviyesine ylkselirken, altin fiyatlarindaki geri ¢ekilme hareketinin de hizlanmasina neden oldu. 1270 seviyesi altini test ettikten
sonra bu bolgede kalici olmayan ons altin, kisa sire icerisinde kayiplarinin bir kismini telafi ederek yeniden 1270 seviyesi
Uzerine yerlesti ve 1270 — 1275 seviyeleri arasinda dalgaland..

Ons altin, bu sabah saatlerinde 1273 seviyesi civarinda hareket etmekte. Ons altin fiyatlari bir siiredir eski kanalinin Gzerinde
hareket ediyor ve eski kanal cizgisi bu noktada destek gorevi goriyor. Asagidaki grafik Gizerinden de goriilebilecegi lizere, ons
altin fiyatlari bu sabah saatlerinde iki hafta dnce yukari yonlu kirdigi disis kanalinin sinir gizgisi GUzerinde hareket ediyor. Bu
noktada, ons altinin eski kanalinin Ust cizgisine denk gelen 1270 — 1275 bandinin destek gorevi gérmesini ve altinin bu
bdlgeden yeniden ydniinl yukari ¢evirmesini beklemekteyiz.

Buglin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin yapacagi konusma ve aksam saatlerinde aciklanacak olan FOMC Toplanti
Tutanaklari yakindan takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.864 %0,8 %1,1 -%1,5 %8,1 %14,3
DAX 12.143 %0,8 %1,3 -%0,6 %9,0 %15,0
FTSE 7.329 %0,2 %1,2 -%1,8 %5.3 %8,9
Nikkei 21.272 %0,1 %0,5 -%4,2 -%1,6 %6,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 85.310 -%1,7 -%3,1 -%11,1 -%7,9 -%6,5
Cin 2.906 %0,0 -%1,1 -%9,6 %9,8 %16,5
Hindistan 38.970 %0,4 %5,4 %1,2 %11,8 %8,5
Endonezya 5.951 -%0,3 -%0,8 -%7,5 -%1,0 -%4,2
Rusya 2.617 %1,7 %2,1 %1,2 %10,4 %10,4
Brezilya 94.485 %2,8 %2,6 -%0,1 %8,0 %7,5
Meksika 43.190 -%0,8 -%0,6 -%4,8 %4,6 %3,7
Glney Afrika 55.524 -%0,2 -%1,3 -%6,2 %8,5 %5,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%8,3 -%17,2 a.d. -%28,1 %35,4
EM VIX 20 -%38,0 -%17,4 a.d. -%26,8 %22,3
MOVE 55 -%2,1 %0,0 a.d. -%4,0 %18,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0517 %0,4 %0,4 %4,1 %14,0 %59,3
Brezilya 4,0392 -%1,4 %1,6 a.d. %6,4 %22,1
Gliney Afrika 14,3938 %0,0 %1,1 %2,4 %3.5 %16,2
Cin 6,902 -%0,1 %0,4 %3,0 -%0,4 %6,1
Hindistan 69,7225 %0,0 -%1,0 a.d. a.d. %9,2
Endonezya 14480 %0,2 %0,3 a.d. -%0,8 %6,7
CDS *
Tarkiye 489,2 3,9 -2,6 51,0 -60,4 1231
Brezilya 180,2 -4,5 9,2 3,6 -46,6 36,7
Guney Afrika 193,0 -1,2 4,8 a.d. -43,8 25,7
Endonezya 105,0 -0,2 -2,4 a.d. -43,0 39,6
Rusya 128,3 0,6 -2,0 a.d. -15,8 9,0
10 yillik bono faizleri
Tirkiye #VALUE! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Brezilya %8,8 a.d. a.d. a.d. a.d. -1,5
Hindistan %7,3 0,0 -0,1 a.d. a.d. 0,0
Endonezya %8, 1 0,0 0,0 a.d. 0,1 1,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,0 0,00 -0,15 a.d. 0,44 a.d.
Brezilya %5,1 -0,02 -0,04 a.d. -0,42 0,54
Guney Afrika %4,8 0,00 0,03 0,04 -0,33 0,30
Endonezya %3,9 0,01 -0,06 a.d. -0,98 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72,18 %0,3 %1,3 a.d. %13,7 %7,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 62,99 -%0,2 %2,0 a.d. %15,3 %4,3
Altin -USD / oz 1273,2 -%0,3 -%1,8 a.d. %3,7 -%2,8
Gumus - USD /t oz 14,373 -%0,2 -%2,6 a.d. -%0,9 -%16,2
Commodity Bureau Index 413,63 %0, 1 %0,8 a.d. -%0,7 -%4,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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