e FXTCR

Haber Basliklari

= Pazar giinl gerceklesecek olan secimler 6ncesinde TL varliklarda bugtin volatil bir seyrin olmasini beklemekteyiz.

= OPEC'in bugiin Viyana'da gerceklestirecedi toplantida, arz kesintisini gevsetmeyi ve petrol fiyatlarin Gretimini artirmayi
tartismalari bekleniyor. ABD Baskani Donald Trump tarafindan ortaya atilan ve Suudi Arabistan ve Rusya tarafindan
desteklenen uretim artisi fikrine fran, Irak ve Venezuela'nin karsi cikiyor olmasina ragmen bu konunun bugiinkii toplantida
netlesmesi bekleniyor.

= ABD hisse senetleri Persembe glinini Amazon ve diger online perakende sirke hisselerindeki disls ve ticaret savasi
endiseleri nedeniyle kayiplarla tamamladi.

= Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 11 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 8 puan yukarida bulundugu goriiliyor.

= Meksika Merkez Bankasi 25 bp faiz artirrmina giderek gecelik faiz oraninin %7,75’e yukseltti. Bu sene icerisinde ikinci kez faiz
artiran Meksika Merkez Bankasi'nin bu karari almasinda, ABD'nin faiz artis karari, klresel ticaret gerilimi ve 1 Temmuz'da
gerceklestirilecek secimlerin etkili oldugunu belirtebiliriz.

= Turk lirasi, hacmin disik oldugu ve bu ylzden sert hareketlenmelerin yasanabildigi Asya seansinda, 4,7150 seviyesine kadar
gerilemesinin ardindan 4,47 seviyesine hizl bir ylkselis gerceklestirdi. Secimler dncesinde Turk lirasindaki volatilitenin devam
ettigini gorlyoruz.

= Hisse senedi piyasasinda, Haziran'in ilk haftasinda yasanan 193 milyon dolarlik ¢ikis ve ardindan gorilen 289 milyon dolarlik
giris ile birlikte, 1 — 14 Haziran déneminde 96 milyon dolarlik sinirli bir yabanci girisi yasandi. Bono piyasasinda Haziran'in ilk
haftasinda yasanan 1 milyar dolarlik ¢ikis, Kasim 2016'dan bu yana goérilen en gli¢li yabanci satisi oldu. Yabanci yatirnmcilarin
tahvil stoku icerisindeki payi ise 14 Haziran itibariyle %18,2'ye gerileyerek, Subat 2017'den bu yana en disuk seviyesine indi.
Ayrintil rapor igin

= 1-14 Haziran doneminde yurt ii yerlesiklerin doviz mevduatlari 1,2 milyar dolar artis yasandi. S6z konusu donem igerisinde,
tahvil faizlerinde gorilen sert ylkselis ve secim dncesindeki belirsizlikler nedeniyle olusan endiseli hava nedeniyle Trk liras
Uzerindeki baskinin artigr gortulmusta.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_1_-_14_Haziran.pdf

22 Haziran 2018

Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Haziran Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi 10:30 2,2 2,1
. Almanya Haziran Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 10:30 56,3 56,9
. Almanya Haziran Ayl Markit Bilesik PMI Endeksi 10:30 534 534
- Euro Bolgesi Haziran Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi 11:00 53,8 53,8
- Euro Bélgesi Haziran Ay Markit imalat PMI Endeksi 11:00 55 55,5
- Euro Bolgesi Haziran Ayl Markit Bilesik PMI Endeksi 11:00 53,9 54,1
ABD Haziran Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 16:45 56,5 56,8
ABD Haziran Ay1 Markit Imalat PMI Endeksi 16:45 56,1 56,4
ABD Haziran Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 16:45 56,6

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

OPEC bugiin Viyana'da toplaniyor

OPEC'in bugiin Viyana‘da gerceklestirecegi toplantida, arz kesintisini gevsetmeyi ve petrol fiyatlarin iiretimini artirmayi
tartismalari bekleniyor. ABD Baskani Donald Trump tarafindan ortaya atilan ve Suudi Arabistan ve Rusya tarafindan desteklenen
retim artigi fikrine Iran, Irak ve Venezuela’'nin karsi cikiyor olmasina ragmen bu konunun bugiinkii toplantida netlesmesi
bekleniyor.

e Bu noktada, iran Petrol Bakani Bijan Zanganeh'in bu hafta icerisinde CNN'e verdigi demecte, iran'in OPEC ve miittefikleri
ile birlikte petrol Uretimini artirmakta anlasabilecegini bildirmesi buglinkii toplantida Gretim artisi kararinin
alinabilecegine yonelik beklentileri artirdi.

Bu sabah saatlerinde gelen haberlere gore, OPEC'e politika konusunda 6nerilerde bulunan Miisterek Bakanlar izleme
Komitesinin iiretimi teoride giinliik 1 milyon varil artirma konusunda anlasmaya vardigi belirtili. Burada, giinlik 1 milyon
varillik bir Gretim artisinin pratikte mimkin olmadidi ve bazi dlkelerin Gretimi artiramamalarindan dolayi asil artisin glinliik 600
bin varil civarinda olacagini belirtiliyor.

Petrol fiyatlan iizerinde etkili diger unsurlar

e Onemli dinamikler arasinda 6n plana cikan unsurlardan birinin de ABD'deki petrol stok seviyeleri oldugu gériiliyor. Her
Carsamba glinii Tirkiye saatiyle 17:30'da, ABD Enerji Bilgi idaresi tarafindan yayinlanan ve bir énceki haftaya iliskin ham
petrol stok verisini gdsteren veri, 2018 basindan bu yana petrol stoklarindaki yikselisin hizlandiginin sinyalini veriyor. En
son aciklanan (6 Haziran) ham petrol stok verisi, 2 milyon varillik azalis beklentisine ragmen 2 milyon varil artisi isaret
ederek petrol fiyatlari Gizerinde baski yaratti.

e Diger bir dnemli faktor ise son iki aydir ise petrol kontratlarindaki long pozisyonlarinda gorilen énemli dislis hareketi.
CFTC verilerine goére Nisan ayindan bu yana vadeli petrol kontratlarindaki long pozisyonlarda yaklasik %40'lik bir dlsls
yasand.

Petrol fiyatlarindaki teknik goriiniime bakacak olursak:

e Yikselis kanalinin Gst sinirina denk gelen 78$ - 80$ bandindan yoniinii asadi ceviren Brent petrol, 73$ seviyelerine kadar
gerileyerek teknik bir dizeltme gerceklestirdi. Brent petroliin mevcut durumda kayiplarinin bir kismini telafi ettigi ve 76$
seviyesi Uzerinde hareket ettigi gorillyor.

e Temel gelismeler petrol fiyatlarinda 80$ seviyesinden itibaren gorilen dusts hareketinin devaminin gelebilecegini isaret
ederken, teknik goriinimiin de bu senaryoyu destekledigi gorillyor. Teknik gésterge ve formasyonlar, Brent petrolin
kisa vadede yeniden 77$ seviyesi lGzerine kalici olarak yerlesmesinin zor oldugunu ve fiyatlarin 77$ seviyesi civarindan
yeniden yonunu asagi cevirebilecegini isaret ediyor.

e Asagi yonlU hareketlerde 68$ seviyesinin 6nemli bir destek gérevi gordiguni belirtebiliriz.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Turk lirasi, hacmin dusiik oldugu ve bu ylzden sert hareketlenmelerin yasanabildigi Asya seansinda, 4,7150 seviyesine kadar
gerilemesinin ardindan 4,47 seviyesine hizli bir yikselis gerceklestirdi. Secimler dncesinde Tirk lirasindaki volatilitenin devam
ettigini goruyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle bakildiginda gelisen llke para birimlerinde pozitif bir seyrin oldugu, ancak Tirk
lirasinin dolar karsisinda %0,45'lik deger kaybiyla en fazla deger kaybeden gelisen tlke para birimi oldugu goriliyor. Bu noktada
Tirk lirasindaki bu negatif ayrismanin, secimler dncesinde olusan belirsizlik ortami nedeniyle bugtin icerisinde de siirmesini ve
USDTRY paritesinin 4,73 — 4,77 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemesini beklemekteyiz. Diin sabahki analizimizde de
belirttigimiz Gzere, kurun 4,77 seviyesini asmasi durumunda 4,80 seviyesi Uzerini hedef alabilecegini dislniyoruz. Bugin,
Viyana'da gerceklesecek olan OPEC toplantisi da yakindan izlenecek. Bu sabah saatleri itibariyle 4,7400 seviyesinden islem géren
USDTRY paritesinde yukari yonli hareketlerde direng gorevi gorebilecek saglam bir teknik direng seviyemiz bulunmuyor. Asagi
yonlu hareketlerde 4,7330 ve 4,7150 seviyeleri destek konumunda.

USD/TL

v USDTRY Weekly 473018 477535 4.67955 473995 rs

S Fsssau
-~ 4,735
- 455130

5 L
i
JJ‘ N

4,22890
401130
3.80010
3.58250
3.37120

3.1e010

2.94250

273120
......
2.52010

100
a0

'
Stach(5,2,2) 74.7990 7:

o

MACD(12,26,9) 0.234415 0.142898 0.247324

20
)

SR R N h¥ss6at
10May 2015 502015 30 Aug205 25 Oct 2045 20Dec 2015 14Feb 2015 10 Apr20i6 5Jun2016 312016 25 5ep20l6 20Mew 2016 15Jan2007 1ZMar2007 7May 2017 2zJW2017 27 Aug 2007 22 Oct 2117 17 Dec2007 11Feb 2018 8 Apr2018 17 Jun 2013

Global Piyasalar Biilteni 4



22 Haziran 2018

EUR/USD

Dolar endeksinin kazanclarinin bir kismini geri vererek yeniden 95 seviyesi altina gerilemesi ile birlikte EURUSD paritesi de
yeniden 1,16 seviyesi Uzerine ¢cikmayi basardi. Gegtigimiz haftaki ECB toplantisi ve bu hafta gerceklesen ECB baskani Draghi'nin
konusmasi sonrasinda piyasanin ECB'nin faiz artirimlarina kisa sire icerisinde baslamayacagdi fikrini 6ziimsedigini ve bu durumu
biytiik élctide fiyatladigini gériiyoruz. Dolayisi ile, gerek italya kaynakli risklerin biiyiik 8lciide fiyatlanmis olmasi, gerekse de ECB
tarafinda glindemin parasal genisleme’den parasal sikilasma'ya déniiyor olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki asagdi yonli
egilimin gegen haftaki hareket ile birlikte doyum noktasina yaklastigini disiiniiyoruz. Teknik goriinimiin de bu gorisimizi
destekledigi goruliyor. Bu noktada paritenin mevcut dists hareketini kisa vadede siirdiirmesi ve 1,15 seviyesi altini test etmesi
beklenebilir. Ancak paritede 1,15 seviyesi altinda kalici bir hareket gérmeyi beklememekle birlikte, 1,15 seviyesi civarinin kisa —
orta vadeli alim firsati vermesini beklemekteyiz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1614 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1600 seviyesi destek, 1,1640 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1640 direncinin yukari yonla kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1700, 1,1600 desteginin
asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1545.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksinin kazanclarinin bir kismini geri vermesi ile birlikte altin fiyatlarinin da 1260 seviyesi tizerinde toparlanarak yonini
yukari ¢evirdigini gérdik. Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte kisa sireligine de olsa 1270 seviyesi lzerini test eden altin, 4
saatlik grafiginde bir bayrak formasyonu olusturmus durumda. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa vadede yiikselis hareketini
strdirmesini ve yeniden 1270 seviyesi Uzerini hedef almasini beklemekteyiz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1267,56 seviyesinden islem goérmekte olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1268
seviyesi ise direng konumunda. 1268 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1270, 1265,28
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,750 -%0.6 -%1.2 %0.9 %2.5 %2.8
DAX 12,512 -%1.4 -%4.5 -%5.0 -%4.3 -%3.1
FTSE 7,556 -%0.9 -%2.7 -%4.1 -%0.5 -%1.7
Nikkei 22,693 -%1.1 -%1.8 -%2.2 -%2.0 -%1.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95,057 %0.5 %1.7 -%8.0 -%14.4 -%17.6
Cin 2,876 %0.4 -%5.2 -%10.2 -%12.5 -%12.7
Hindistan 35,432 -%0.1 -%0.7 %2.1 %4.3 %3.9
Endonezya 5,822 -%0.4 -%4.5 %0.8 -%6.8 -%8.8
Rusya 2,246 -%0.5 -%0.3 -%3.5 %6.8 %6.5
Brezilya 70,075 -%2.8 -%1.9 -%15.3 -%6.8 -%8.3
Meksika 46,457 -%0.6 -%1.6 %1.9 -%4.0 -%5.9
Gliney Afrika 56,234 -%0.7 -%3.9 -%3.2 -%4.4 -%5.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %14.5 %20.8 %11.9 %52.2 %32.6
EM VIX 20 %7.2 %10.3 %7.6 %46.3 %21.5
MOVE 53 %2.2 %1.1 %0.0 %2.9 %13.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.72 -%0.3 -%0.1 %3.1 %23.6 %24.3
Brezilya 3.7694 -%0.1 -%1.0 %2.5 %14.0 %13.9
Gliney Afrika 13.5825 -%0.5 %0.9 %7.2 %6.4 %9.7
Cin 6.4932 %0.3 %1.4 %1.7 -%1.4 -%0.2
Hindistan 67.9812 -%0.1 %0.5 -%0.2 %6.1 %6.4
Endonezya 14100 a.d. a.d. -%0.6 %4.0 %3.9
CDS *
Tarkiye 313.8 -5.8 18.0 13.6 22.7 29.4
Brezilya 268.1 -1.0 2.2 68.4 -3.4 82.8
Guney Afrika 211.2 -2.8 15.0 16.4 -1.6 384
Endonezya 137.3 1.9 8.8 1.7 13.8 32.7
Rusya 143.7 -3.2 6.8 3.4 -1.3 48.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.8 0.0 0.6 1.7 4.7 5.1
Brezilya %12.1 0.2 -0.3 1.5 1.7 1.8
Hindistan %7.8 -0.1 -0.2 0.0 0.6 0.4
Endonezya %7.5 0.2 a.d. 0.0 11 1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 -0.11 0.03 -0.25 a.d. a.d.
Brezilya %6.0 -0.12 -0.15 0.51 1.40 1.43
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.07 0.66 0.66
Endonezya %4.5 0.01 a.d. -0.12 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73.05 -%2.3 -%3.8 -%7.8 %12.6 %9.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 65.54 -%1.0 -%2.0 -%9.3 %12.3 %8.5
Altin -USD / oz 1267.2 -%0.3 -%2.8 -%1.8 %0.0 -%3.2
Gumus - USD /t oz. 16.326 %0.1 -%5.4 -%0.8 %1.1 -%4.8
Commodity Bureau Index 44411 -%0.2 -%1.5 -%0.3 %3.0 %2.7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 7



22 Haziran 2018

Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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