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Haber Basliklari

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini %14 seviyesinde sabit birakti. Piyasa beklentileri de bu yonde sekillenmisti. 28
Temmuz'da TCMB'nin ¢eyrek dénemli Enflasyon Raporu agiklanacak. Bu rapor cergevesinde varsayimlarini glincelleyip
glincellemedigini takip ediyor olacagiz. “Liralasma” stratejisi dizleminde ek sinyallerin gelip gelmeyecegi de takip edilen
bir diger konu olacak.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisi sonucunda politika faizini 50 baz puan artirma karari aldi.
Haziran toplantisinda Temmuz ve Eylil aylari icin 25’er baz puanlik bir artirima isaret edilmisti. Her ne kadar genel piyasa
beklentileri ¢ercevesinde 50 baz puanlik bir artirrma gidilmesi ihtimalinin de g6z ardi edilmedigini gorsek de konsensusiin
25 baz puanlik bir artinm tzerinde yogunlastigi goriliyordu. Karar notundan ve ECB Baskani Lagarde’in konusmasindan
¢tkan 6nemli notlari ve kararin ardindan olusan piyasa reaksiyonunu analiz ettigimiz yazimiza Makroekonomik Gelismeler
boliminden ulasabilirsiniz.

Diin ECB'den gelen gli¢li faiz artinmi sonrasinda da piyasalarda resesyon temasinin yeniden 6n plana ¢iktidi izlendi.
Bununla birlikte ECB toplantisinin ardindan glvenli liman talebinin arttig, riskli varliklardan ise ¢ikisin hizlandigi takip
edildi. Dolar endeksi gerilerken EURUSD paritesi hizli yikseldi. Ons altin deger kazanirken petrol fiyatlari geriledi. ABD'de
10 yilliklar yeniden %3'ln altina indi. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bdliminde bulabilirsiniz.

ABD'de Haftalik issizlik Bagvurulari 16 Temmuz haftasinda 7 bin artarak 251 bine yikseldi ve son 8 ayin zirvesine ¢ikti.
Piyasa beklentisi verinin 240 bin olarak gerceklesmesi yoniindeydi.

Glney Afrika Merkez Bankasi faizleri 75 baz puan artirarak 2002 Eylil ayindan beri en yiiksek faiz artisini gergeklestirdi.

Japonya'da Cekirdek TUFE ARTISI Haziran'da yillik %2,1'de %2,2'ye yiikseldi ve beklentilere paralel bir gerceklesme
gosterdi. Manset TUFE ise beklentilere paralel olarak Haziran'da %2,5'ten %2,4'e indi.

ABD borsalari, beklentilerden iyi gelen sirket karhliklarinin etkisi ile birlikte glini yukselisle tamamladi. Kapanista Dow
Jones endeksi 160 puanin lzerinde deger kazandi ve %0,51 artisla 32.036,90 puana ¢ikti. S&P 500 endeksi %0,99 artarak
3.998,95 puana ve Nasdaqg endeksi %1,36 kazancla 12.059,61 puana yukseldi.

ECB toplantisinin ardindan Avrupa borsalarinin giini karisik bir seyirle tamamladigi izlendi. Kapanista Stoxx Europe 600
gOsterge endeksi %0,44 artarak 424,39 puana, ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,09 deger kazanarak 7.270,51 puana ve
Fransa'da CAC 40 endeksi %0,27 yikselerek 6.201,11 puana ¢ikti. Almanya‘'da DAX 30 endeksi %0,27 deger kaybederek
13.246,64 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,71 gerileyerek 21.196,59 puana indi.

italya'da Bagbakan Mario Draghi'nin istifasi sonrasinda secimlerin 25 Eyliil'de gerceklestirilecegi duyuruldu.

Bugtin yurt disinda ABD ve Avrupa’dan gelecek olan Temmuz ayina iliskin 6ncli PMI verileri yakindan izlenecek. Blyimenin
en 6nemli 6ncl gostergelerinden biri olan PMI verileri kiiresel risk istahi agisindan biyik énem tasiyor.

Piyasalarda bu sabahki gériinime baktigimizda, sosyal medya platformu Snap’in beklentilerin altinda gelen bilangosu
sonrasinda ABD endeks vadelilerinde teknoloji hisseleri 6nciliigiinde satislarin etkili oldugu izleniyor. Asya borsalarinda ise
hafif alicil bir seyir s6z konusu.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

:E g ingiltere Haziran Ayi Aylik Perakende Satislar 09:00 -%0,2 -%0,5
:E g ingiltere Haziran Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 09:00 -%0,4 -%0,7
E g Ingiltere Haziran Ay1 Yillik Perakende Satislar 09:00 -%5,3 -%4,7
g g ingiltere Haziran Ay1 Yillik Cekirdek Perakende Satislar 09:00 -%6,2 -%5,7
. Almanya Temmuz Ayl S&P Global imalat PMI Endeksi (Onc) 10:30 50,7 52
L Almanya Temmuz Ayi S&P Global Hizmet PMI Endeksi (Oncii) 10:30 51,4 52,4
L] Almanya Temmuz Ay S&P Global Bilesik PMI Endeksi (Oncii) 10:30 50,2 51,3
- Euro Bolgesi Temmuz Ayi S&P Global imalat PMI Endeksi (Oncii) 11:00 51 52,1
- Euro Bolgesi Temmuz Ayi S&P Global Hizmet PMI Endeksi (Oncti) 11:00 52 53
- Euro Boélgesi Temmuz Ayi S&P Global Bilesik PMI Endeksi (Oncii) 11:00 51 52
:E E-: ingiltere Temmuz Ayi S&P Global imalat PMI Endeksi (Oncii) 11:30 52 52,8
g g ingiltere Temmuz Ayi S&P Global Hizmet PMI Endeksi (Oncii) 11:30 53 54,3
Bl= | ingiltere Temmuz Ay S&P Global Bilesik PMI Endeksi (Oncti) 11:30 52,4 53,7
ABD Temmuz Ayl S&P Global imalat PMI Endeksi (Oncii) 16:45 52 52,7
ABD Temmuz Ayi S&P Global Hizmet PMI Endeksi (Onci) 16:45 52,7 52,7
ABD Temmuz Ayi S&P Global Bilesik PMI Endeksi (Onci) 16:45 52,4 52,3
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Makroekonomik Gelismeler

ECB, 50 baz puanlik faiz artirnmina gitti

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisi sonucunda politika faizini 50 baz puan artirma karari aldi.
Haziran toplantisinda Temmuz ve Eylil aylari igin 25’er baz puanlik bir artirnma isaret edilmisti. Her ne kadar genel piyasa
beklentileri cercevesinde 50 baz puanlik bir artirnma gidilmesi ihtimalinin de goz ardi edilmedigini goérsek de konsensusiin 25
baz puanlik bir artirim lzerinde yogunlastigi goriliyordu. Bu sebeple ECB'den gelen adimin strpriz niteliginde oldugu ifade
edilebilir. Boylelikle faizi -%0,5'ten %0'a ¢eken ECB, negatif faiz donemine de son vermis oldu. ECB ayrica, sikilagma siirecinde
para politikalarinda esneklik saglayacak ve gerektigi durumlarda tiim Euro Bolgesi ekonomilerinde normallesmenin farkli
hizlarda devam etmesini saglayacak Aktarim Giivence Araci'ni (Transmission Protection Instrument - TPI) onayladi. Karar
notundan ve ECB Baskani Lagarde’in konusmasindan cikan 6dnemli notlari su sekilde 6zetleyebiliriz:

e Karar metninde bundan sonraki faiz artislarinin buyikligtne toplantidan toplantiya karar verilecegi belirtildi. Metinde
“Yonetim Konseyi'nin gelecek politika faizi patikasi veriye bagli olacak ve %2'lik orta vade enflasyon hedefine gére
ayarlanacak” ifadeleri kullanildi. Eylll ayi icin 6nceki s6zli ydnlendirmenin artik gecerli olmadigini belirten Lagarde
ECB'nin ay ay karar verecegini ifade etti.

e Ekonomik aktivitenin yavasladigini ve Rusya-Ukrayna savasinin blylime Uzerinde etkisini stirdlren bir engel niteliginde
oldugunu belirten Lagarde, yilin ikinci yarisi icin ekonomik gériinimiin sikintili oldugunu ve devam eden savasin
blyime igin asagi yonli bir risk olusturdugunu belirtti. Ote yandan Mali énlemler savasin etkisini azalttigini séyleyen
Lagarde bu dnlemlerin hedefli olmasi gerektigine dikkat cekti.

e Enerji fiyatlarinin kisa vadede yiiksek kalacagini ve fiyat baskilarinin daha fazla sektére yayildigini ifade eden Lagarde
bircok cekirdek enflasyon gdstergesinin daha da yiikseldigini ve enflasyonun bir slire daha istenmeyen sekilde yiiksek
kalacagini ifade etti.

e Kararin ardindan opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklarda Eylil toplantisina iliskin 70 baz puanlik artirnmin
fiyatlanmaya baslandigi goralda.
Merkez bankalarinin beklentilerin iizerinde faiz artirrmlarina gitmeleri ile birlikte kiiresel resesyon endiselerinin
gittikce derinlestigi izleniyor. Din ECB’den gelen gli¢li faiz artirnmi sonrasinda da piyasalarda resesyon temasinin yeniden
on plana ciktigr izlendi. Bununla birlikte ECB toplantisinin ardindan gtivenli liman talebinin arttigi, riskli varliklardan ise ¢ikisin
hizlandigi takip edildi. Piyasa reaksiyonunun detaylarina bakacak olursak:

e Kararin ardindan euro deger kazanirken, dolar endeksinde satis baskilari olustugu gézlemlendi. Glclenen euro ile
birlikte 107 seviyesinden 106,40'lara inen dolar endeksi glinii 106,66 seviyesinden dustsle tamamladi. EURUSD paritesi
ise guin igerisinde 1,0278 seviyesine kadar ulasmasinin ardindan gtinii 1,0230 seviyesinden yiikselisle tamamladi.

e Derinlesen resesyon korkulari ve artan guivenli liman alimi ile birlikte ABD tahvillerine olan talep artarken, tahvil
getirilerinde ibrenin kisa bir aradan sonra yeniden asagi dondugu takip edildi. Bununla birlikte sert bir disls
gerceklestiren ABD 10 yillik tahvil faizi, %3,07 Uzerinden %2,8790'a inmesinin ardindan glinii %2,8810 seviyesinden
glcli bir dususle tamamladi. ABD 10 yilliklarin bu sabah saatlerinde %3'lin altindaki hareketini korudugu izleniyor.

e ECB'nin, gelistirdigi yeni aracin (TPI) detaylarini agiklamasinin ardindan Avrupa’da ise tahvil getirilerinin distigu takip
edildi. italya’da diin Bagbakan Draghi'nin istifasi ile birlikte 20 baz puan tizerinde artis kaydeden italya — Almanya tahvil
getiri farki, ECB'nin agiklamalarinin ardindan geriledi.

e Artan givenli liman talebi ve dolar endeksindeki geri ¢ekilme ile birlikte ons altinda da son donemdeki kayiplarin ufak
bir kisminin telafi edildigi izlendi. Bununla birlikte gtinliik grafigindeki diists kanalinin alt ¢izgisinden destek bularak
yoniuinu yukari geviren ons altin, ECB sonrasinda 1680%'li seviyelerden 1720$ seviyesine dogru hizli bir yikselis
gergeklestirdi ve ardindan giini 1718,47$ seviyesinden yiikselisle tamamladi.

e Petrol fiyatlarinda ise derinlesen resesyon endiseleri cercevesinde saticili bir seyrin olustugu gorildi. Bununla birlikte
varil basina 106$ seviyesi tizerinden 101,50$ seviyesine kadar gerileyen Brent, gliint 103,86$ seviyesinden dususle
tamamladi. Hafta basindaki analizimizde, Brent petrolde 107,50% seviyesini yakindan izledigimizi ifade etmis, bu
seviyenin asilmamasi durumunda bir geri ¢ekilme olusabilecegini belirtmistik. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda Brent petrolde kisa vadeye iliskin 95% — 107,50% bandinin 6n plana ¢iktigini gériyoruz.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini %14 seviyesinde sabit birakti. Karar sonrasinda TL'de 6nemli bir reaksiyonun
olusmadigi takip edildi. Yurt disinda ise gozler ECB toplantisindaydi. ECB’den gelen 50 baz puanlik artirnm sonrasinda euro
yukselirken, dolar endeksinin deder kaybettigi ve 106,40'lara dogru geriledigi gorilda. Din gelisen dlke para birimleri
genelinde karisik bir seyir goriltrken, Tirk lirasi %0,54'lik disUsle en alt siralarda yer aldi. Bununla birlikte giin icerisinde 17,76
seviyesi Uzerine yukselerek 2022 zirvesini tazeleyen USDTRY paritesi, glinl 17,70 civarindan yukselisle tamamladi. Turkiye 5
yillik CDS primi ise 836 baz puanla dnemli bir degisim gdstermedi.

Bu sabahki kotasyonlarda USDTRY paritesinin 17,7250 seviyesinden islem gérdigu, dolar endeksinin ise 106,95 seviyesinde
bulundugu izleniyor. Kurda rekor seviyelere yakin bir hareket izledigimizden &tiirt yikselislerde direng gorevi gorebilecek teknik bir
esik bulunmuyor. Kiresel tarafta son 20 yilin zirvelerinde gezinmekte olan dolar endeksi gelisen Ulke para birimleri igin zayif bir
zemin ortaya koyarken, 800 seviyesi tzerinde bulunan Turkiye 5 yillik CDS priminin de kura yonelik yukari yonli risklere vurgu
yaptigi izleniyor. Bu cercevede kurun 17,00 seviyesi lizerinde tutunmaya devam etmesi durumunda TL Gzerindeki baskinin
stirmesi beklenebilecekken, olasi geri ¢ekilmelerde ise 16,90 ve 16,25 seviyeleri kisa vadeli destek konumunda yer aliyor.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) dun gergeklestirdigi toplantisi sonucunda politika faizini 50 baz puan artirma karari aldi. Her ne
kadar genel piyasa beklentileri cercevesinde 50 baz puanlik bir artirrma gidilmesi ihtimalinin de g6z ardi edilmedigini gorsek
de konsenstislin 25 baz puanlik bir artinnm zerinde yogunlastigi goriliyordu. Bu cercevede kararin ardindan euro deger
kazanirken, EURUSD paritesi ise 1,0278 seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan giini 1,0230 seviyesinden ylkselisle
tamamladi.

Gectigimiz hafta gunlik grafigindeki dists kanalinin alt cizgisinden destek bularak yoniini yukari ¢eviren paritenin, kisa
vadeli hedef islem araligimiz olan 1,00 — 1,05 bandinda hareket etmeye devam ettigini gorlyoruz. Asagidaki grafik lizerinden
de goriilebilecegi gibi EURUSD paritesi giinlik grafiginde bir diisiis kanali icerisinde hareket ediyor ve kanalin alt ¢izgisi
(kanal destegi) 1,00 seviyesinden geciyor. Paritede, gectigimiz hafta Carsamba ve Persembe glinki hareketlere benzer
sekilde, kisa vadede 1,00 seviyesi altina sarkmalar goriilebilecek olsa da teknik olarak dnemli olan husus bu seviye altinda bir
glnlik kapanis olusup olusmayacagi. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, paritenin glinlik kapanis
bazinda bu seviye Uzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda 1,00 seviyesine dogru yakinsamalarin alim firsati
sunabilecegi ve paritede kisa vadede 1,00 — 1,05 bandinda hareket edebilecegine yonelik beklentimizi koruyoruz. Ancak 1,00
seviyesinin altinda bir glnlik kapanis olusmasi durumunda dusus egiliminin hiz kazanmasi beklenebilir.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin ECB’'den gelen gliclii faiz artinmi sonrasinda da piyasalarda resesyon temasinin yeniden 6n plana ¢iktigi ve givenli liman
talebinin arttigi izlendi. Glglenen giivenli liman talebi ve dolar endeksindeki geri ¢ekilme ile birlikte ons altinda da son
donemdeki kayiplarin ufak bir kisminin telafi edildigi izlendi. Bununla birlikte gtinliik grafigindeki duistis kanalinin alt
cizgisinden destek bularak yonini yukari ceviren ons altin, ECB sonrasinda 1680%'l seviyelerden 1720% seviyesine dogru hizli
bir yukselis gerceklestirdi ve ardindan giini 1718,47$ seviyesinden yikselisle tamamladi.

Ons altin bu sabah 1715$ seviyesinden islem gorlyor. Ons altinda asagidaki grafik tGzerinden de gorilebilecek olan kirmizi
kanal hareketin izliyoruz. S6z konusu kanalin alt gizgisi mevcut durumda 1680$ seviyesinden gegiyor. Ons altinin bu seviye
Gzerinde tutunmasi durumunda kanal icerisindeki hareketini devam ettirmesini bekleyebiliriz. Teknik gostergelerin Grettikleri
sinyaller dogrultusunda, 1680$ destegi asagi yonlu kirlmadik¢a 6nimizdeki donemde 1680% — 1800% bandinin etkili olmasi
beklenebilir. Ons altinda asagida 1715%, 1695$ ve 1680%$ seviyeleri destek konumunda bulunurken, olasi yukari yonla tepki
hareketlerinde ise 1735%, 1750%, 1766,55% ve 1782$ direncleri takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

ECB toplantisi sonrasinda dolar endeksinde olusan geri ¢ekilme egilimi gimus fiyatlarina da olumlu yansidi. ECB toplantisi
oncesinde 18,25$ seviyesine kadar gerilemis olan giimus, toplantinin ardindan yénind yukari cevirdi ve 18,80% seviyesi tzerine
kadar yukseldi. Gims fiyatlar giinti 18,85$ seviyesinden ylkselisle tamamlamayi basardi.

Her ne kadar dolar endeksindeki gerileme glimiste diin alimlari beraberinde getirse de sanayi kullanimi ile 6n plana ¢ikan
glimuste resesyon endiselerinin fiyatlar (izerinde daha etkili oldugu ve yikselislerin ciliz kalmasina yol agtigi gériltyor. Bu
sabah saatlerinde 18,77$ seviyesinde hareket etmekte olan giimuste teknik gostergeler genel cercevede asagi yonlu baskinin
strdigunu isaret ederken, trend ve momentum gostergelerinin Grettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadeye iliskin 18% — 20$
bandinin 6n plana ¢ilkmaya devam ettigini goriyoruz. Dolayist ile, teknik gdstergelerin isaret ettigi izere, giimusun kisa vadede
bu bant igerisinde hareket edebilecegine yonelik beklentimizi koruyoruz. 18$ seviyesi 6ncesinde ara destek olarak 18,15%
seviyesi yer alirken, 20$ seviyesi 6ncesinde ise 18,80$, 19,45$ ve 19,92$ direncleri bulunuyor.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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22 Temmuz 2022

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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