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Haber Bashklari

= Kredi derecelendirme kurulusu S&P, Cin'in kredi notunu 1 kademe azaltarak AA-'den A+'ya indirdi, gérinimu ise
negatiften duragana revize etti.

= Bugiin Avrupa Merkez Bankasi ve Fed yetkililerinin konusmalari yakindan izleniyor olacak. Ayrica, Ingiltere Bagbakani
Theresa May'in giin icerisinde italya'da gerceklestirecedi Brexit konulu konusma da yakindan takip edilecek.

= Son gelen anketler, Pazar giini Almanya’da gerceklesecek olan genel secimlerde Angela Merkel'in %35 - %40 araliginda
oy alarak dordiincii dénemde yeniden secilmesi bekleniyor. 2013 secimlerinde Merkel’e olan destek %40'in lizerindeydi.
Merkel'in bu oy kaybinin blylk 6lclide izledigi milteci politikalari oldugu belirtiliyor.

= 8- 15 Eylul haftasinda yurt ici hisse senedi piyasasinda 60 milyon dolarlik bir yabanci girisi goriltrken, ayni hafta icerisinde
bono piyasasinda net 717 milyon dolarlik bir yabanci alimi yasandi.

= Yurtici yerlesiklerin déviz mevduati, 15 Eylil ile biten islem haftasinda 248 milyon dolar artarak 167,81 milyar dolara
ylkseldi.

= ABD'de haftalik issizlik maasi basvurular kasirga etkisine ragmen beklenmedik bicimde dusti. Calisma Bakanligi'nin
verilerine gore basvurular 9 Eylil'de sona eren haftada 23 bin kisi azalarak 259 bin oldu. Bu, 3 haftanin en dusuk seviyesi
olarak kayda gecti.

= ABD Baskani Donald Trump, Kuzey Kore'nin niikleer silah programina karsi Washington'in yaptirimlarini genisletecek yeni
bir kararname imzaladi. Diin Beyaz Saray'dan yapilan aciklamada, bu yeni kararnamenin ABD hazinesine, Kuzey Kore'yle is
yapan sirketleri ve finansal kurumlari hedef almasi icin bazi yetkiler verdigi belirtildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Coeure’un Konusmasi 10:15
. Almanya Eyliil Ayi imalat PMI Endeksi 10:30 59 59,3
. Almanya Eylul Ayt Hizmet PMI Endeksi 10:30 53,7 53,5
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin Konusmasi 11:30
- Euro Bolgesi Eylil Ayi imalat PMI Endeksi 11:00 57,2 57,4
- Euro Bolgesi Eylil Ayl Hizmet PMI Endeksi 11:00 54,8 54,7
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin Konusmasi 12:30
San Francisco Fed Baskani John Williams'in Konusmasi (FOMC'de oy
sahibi degil) 13:00
- Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Constancio’nun Konusmasi 14:15
- Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Constancio’nun Konusmasi 16:15
E= Kansas Fed Baskani Esther George'un Konusmasi (FOMC'de oy sahibi 16:30
= | degil)
ABD Eyliil Ayi Imalat PMI Endeksi 16:45 53 52,8
ABD Eylul Ayi Hizmet PMI Endeksi 16:45 55,7 56
Dallas Fed Baskani Robert Kaplan'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 20:30
:‘3 g Ingiltere Bagbakani Theresa May'in Konusmasi GUnN ici

Global Piyasalar Bulteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
S&P Cin'in kredi notunu diisiirdii

Kredi derecelendirme kurulusu S&P, Cin'in kredi notunu 1 kademe azaltarak AA-'den A+'ya indirdi, goériinimu ise negatiften
duragana revize etti.

e Yapilan agiklamada Cin'in ekonomik ve finansal risklerinin arttigina dikkat cekilirken, Cin'deki hizli kredi biyiime sirecinin
ekonomik riskleri artirdigi belirtildi.

e S&P ayrica, Cin'in kredi bliytimesinin dnemli dl¢lide yavaslamasi durumunda S&P'nin not artinmina gidebileceginin alti
cizildi.

e S&P'nin kararinin ardindan, hafta basinda 52'li seviyelerde olan Cin'in 5 yillik CDS'leri 58,90In Uzerine yikseldi.

e Karar sonrasinda gelismekte olan dlke para birimlerinde hafif saticili bir seyir gdzlemle de, not indiriminin kalici bir etki
yaratmadigi goraldi.

Merkel'in %35 - %40 araliginda oy alarak yeniden secilmesi bekleniyor

Son gelen anketler, Pazar giinii Almanya’'da gerceklesecek olan genel secimlerde Angela Merkel'in %35 - %40 araliginda oy
alarak doérdiincii dénemde yeniden secilmesi bekleniyor. 2013 secimlerinde Merkel'e olan destek %40'in Gzerindeydi. Merkel'in
bu oy kaybinin buylk 6lglide izledigi multeci politikalari oldugu belirtiliyor.

e Merkel'in secimden zaferle ¢cikmasi, euroda gorilebilecek yiikselis ile birlikte, dolar endeksinin dniimiizdeki haftaya bir
gerileme hareketi icerisinde baslamasina neden olabilir.

e Ancak, secimlerin kisa vadeli fiyatlamasi sona erdiginde, Avrupa’nin en glclu lideri ve entegrasyonunun dnde gelen isimi
olan Merkel'e destegin zayiflamasi, euroya olan glivenin de azalmasi olarak kendini gdsterebilir.

Fed toplantisi sonrasi piyasa beklentilerimiz

Fed, iki giin stiren toplantisini Carsamba giind itibariyle sonlandirdi ve Carsamba aksam saatlerinde toplanti kararini agikladi. Bir
stredir ABD'den gelen zayif veriler ve Trump ydnetiminin yarattigi hayal kirikligi nedeniyle Fed'in bu yilki 3 faiz artirrm planini
2'ye indirebilecegine ve Aralik ayini pas gecebilecegine yonelik beklentiler bir hayli artmisti. Ancak Fed'den diin gelen aciklamalar,
"yola devam” kararini desteklerken, Aralik’taki faiz artirnmi olasihgini yiksek tutmaya devam etti. Bir stredir belirttigimiz gibi
ekonomistler ve piyasa katilimcilari arasinda Aralik ayina iliskin faiz artinm beklentilerinde oldukca ciddi bir fark olusmustu.
Ekonomistler tarafinda Aralik ayindaki faiz artirrmina kesin gozulyle bakilirken, piyasa katilimcilarinin fiyatlamalarinin oldukga zayif
kaldig1 gorilmistl. FED toplantisi sonrasinda ise opsiyon fiyatlamalarindan dretilen olasiliklarin birkag hafta éncesine kadar %20-
30 civarinda seyreden seviyelerden tekrar %65'e yikseldigi gorildi. S6z konusu fiyatlamanin ileriki glinlerde kademeli olarak
artma ihtimalinin yilksek oldugunu distnlyoruz. Bu cercevede dolar endeksinin kisa vadede 91 — 91,50 seviyelerinin altina
gelmekte zorlanacagini diistintyoruz.

Oniimiizdeki dénemde FED fiyatlamalarinin kademeli artisi beklentimizin yani sira global risk istahi cercevesinde en etkili olacak
faktdran ECB'nin cizecegi cerceve oldugunu distiniyoruz. Ekim toplantisinda “tapering” konusuna iliskin aciklamalarin gelecegi
belirtilmisti. 2018 yili icerisinde en az 6 ay kadar uzatilmasi beklenen parasal genisleme programinin ne yonde sekillenecegi,
Euro'daki deger kazaniminin ECB'yi daha kademeli bir yonlendirmeye gotirip gotirmeyecegi uluslararasi risk gostergeleri
acisindan 6nemli olacak. ECB'nin bir sonraki toplantisi 26 Ekim'de gerceklesecek.

Global Piyasalar Bulteni 3



22 Eyliil 2017

Kur beklentilerimiz:

e Fed'in sahin aciklamalarinin ardindan dolar endeksi 92,60 seviyesi lizerini test ederken, USDTRY paritesi 3.5150 direncini
kirma cabasi icerisine girdi. Bu noktada kurun, kisa vadede 3,50 — 3,5150 seviyeleri arasinda dalgalanmasini ve 3,5150
direncini kirma ¢abasini sirdiirmesini beklemekteyiz. 3,5150 direncinin asilmasi durumunda ise kisa — orta vadede 3,60
seviyesi hedef haline gelebilir. Ancak bu noktada 3,60 — 365 bandinin dnemli bir kar realizasyonu bdélgesi olabileceginin
altini gcizmekte fayda var. Burada, yurt ici yerlesiklerin yiiksek seviyedeki DTH'lar ¢ercevesinde kurdaki yiikselisleri kar
realizasyonu nedeni olarak degerlendiriimesi oldugunu dustiniyoruz. Ancak yilin sonuna dogru USDTRY'deki
yukselislerin hizlanabilecegi beklentimizi de koruyoruz.

e Kurdaki ve yurt ici piyasalardaki hareket acisindan Kuzey Irak'ta 25 Eylil'de gerceklesmesi planlanan referandum ve
Oncesinde yasanabilecek gelismeler yakindan izlenmeli. Referandum’un iptali/ertelenmesi durumunda ya da bu cephede
Turkiye lehine bir gelisme yasanmasi durumunda kurda 3,43 - 3,45 bandinin 6nemli bir destek olarak gérev yapacagi
gorisiindeyiz.

Global Piyasalar Bulteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki biltenimizde, kurun, Carsamba glint test edip yukari yonli kiramadigi 3,5150 direncini kisa sure icerisinde yeniden
deneyebilecegini belirtmistik. Kur diin giin icerisinde 3,5150 seviyesi Uzerine ¢ikarak 3,5190 seviyelerini test etse de, 3,5150
Uzerinde tutunmayi basaramayarak kazanglarini geri verdi. Dolar endeksinin Fed sonrasindaki kazanclarinin bir kismini geri
vermesi ve Turk lirasinin gérece gucli bir seyir izliyor olmasi, USDTRY paritesinin bu sabah saatlerinde 3,50 seviyesi altina
sarkmasina neden olmus durumda. Ancak, kurun 3,50 seviyesi altindaki seyrinin kalici olmasini beklemiyoruz. Kisa vadede 3,50 —
3,51 seviyeleri arasindaki seyrin devamini beklemekle birlikte, ABD aleyhine / Tirkiye lehine ekstra bir gelisme yasanmamasi
durumunda, 3,5150 direncinin asilmasi halinde 3,53 seviyesinin hedef alinabilecedi gorisiindeyiz. Bu noktada, kurdaki 3,50
seviyesi Uzerindeki gorinimi riske atabilecek en 6nemli faktér olarak karsimiza Kuzey Irak’ta 25 Eylil'de gerceklesmesi
planlanan referandum ve 6ncesinde yasanabilecek gelismeler ¢ikiyor. Referandum’un iptali/ertelenmesi durumunda ya da
bu cephede Tirkiye lehine bir gelisme yasanmasi durumunda kurda 3,43 - 3,45 bandinin 6nemli bir destek olarak gorev
yapacagi gorisindeyiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,4966 seviyesinden
islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,50 seviyesi direng, 3,4926 seviyesi ise destek konumunda. 3,50 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5140, 3,4926 desteginin asagi yonlu kinllmasi durumunda
ise bir sonraki destek seviyemiz 3,4876.
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EUR/USD

Fed'den Eylul ayi toplantisi sonrasinda gelen olumlu ve sahin aciklamalarin ardindan 1,18'li seviyelere kadar gerileyen
EURUSD paritesi, dolar endeksindeki kazanclarin bir kisminin geri verilmesi ile birlikte yeniden 1,19 seviyesi lizerine ¢ikmis
durumda. Oniimiizdeki dénemde FED fiyatlamalarinin kademeli artisi beklentimizin yani sira global risk istahi cercevesinde en
etkili olacak faktoriin Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) gizecegi gerceve oldugunu dislintyoruz. Ekim toplantisinda “tapering”
konusuna iliskin aciklamalarin gelecegi belirtilmisti. 2018 yili icerisinde en az 6 ay kadar uzatilmasi beklenen parasal genisleme
programinin ne yonde sekillenecegdi, eurodaki deger kazaniminin ECB'yi daha kademeli bir ydnlendirmeye gétirip
gotirmeyecegi uluslararasi risk gostergeleri agisindan énemli olacak. ECB'nin bir sonraki toplantisi 26 Ekim'de gergeklesecek.
Ayrica, bu Pazar glinii Almanya’da gerceklesecek oan genel secimler de EURUSD paritesindeki goriiniim acisindan kritik Gneme
sahip. Son gelen anketler, Pazar glinii AlImanya'da gerceklesecek olan genel segimlerde Angela Merkel'in %35 - %40 araliginda
oy alarak dordiinci donemde yeniden segilmesi bekleniyor. Merkel'in secimden zaferle ¢ikmasi, euroda gorilebilecek yikselis
ile birlikte, dolar endeksinin éniimiizdeki haftaya bir gerileme hareketi icerisinde baslamasina neden olabilir. Ancak, secimlerin
kisa vadeli fiyatlamasi sona erdiginde, Avrupa’nin en glglii lideri ve entegrasyonunun énde gelen isimi olan Merkel’'e destegin
zayiflamasi, euroya olan glivenin de azalmasi olarak kendini gdsterebilir. Genel goriiniime baktigimizda: Kisa vadede EURUSD
parite beklentimizi 1,1800 — 1,1950 araliginda tutuyoruz. Kisa vadede 1,20 tizerinde kalici bir hareket beklemiyoruz. Bugiin Avrupa
Merkez Bankasi ve Fed yetkililerinin konusmalari yakindan izleniyor olacak. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1,1958 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1915 seviyesi destek, 1,1960 seviyesi
ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1960 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1984, 1,1960
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1915.
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XAU/USD

Dolan endeksinin Fed agiklamalari sonrasindaki kazanclarinin bir kismini geri vermis olmasi, atlin fiyatlarinin da kayiplarinin ufak
bir kismini telafi etmesini ve 1300 seviyesine dogu yikselmesini sagladi. Altinin bugiin icerisinde 1300 seviyesi Uzerini denemesi
beklenebilir. Ancak altinin 1330 seviyesi tzerindeki seyrinin kalici olmasini beklememekle birlikte, dolar endeksindeki ylkselisin
devami ile altin fiyatlarinin da 1285 seviyesine dogru diistis hareketini hizlandirmasini beklemekteyiz. Bu beklentimizin temelinde
ise dolar endeksindeki yiikselis cabasinin slrebilecegi ihtimali yer aliyor. FED toplantisi sonrasinda opsiyon fiyatlamalarindan
uretilen olasiliklarin birka¢ hafta dncesine kadar %20-30 civarinda seyreden seviyelerden tekrar %65'e yikseldigi gorildi. S6z
konusu fiyatlamanin ileriki gilinlerde kademeli olarak artma ihtimalinin yiksek oldugunu disiiniiyoruz. Bu cercevede dolar
endeksinin kisa vadede 91 — 91,50 seviyelerinin altina gelmekte zorlanacagini distiniyoruz. Dolayisi ile kisa vadeli yikselis
kanaini asagr yonli kirmig olan altin fiyatlarinin, mevcut yukari yénli diizeltmesinina rdindan dusts ahreketine kaldigi yerden
devam etmesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1297,68
seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1292,67 seviyesi destek, 1297,89 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1297,89
direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1302,76, 1292,67 desteginin asagi yonlu kirlmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1287,90.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.501 -%0,3 %0,2 %2,0 %6,5 %11,7
DAX 12.600 %0,2 %0,5 %3,0 %5,8 %9,7
FTSE 7.264 -%0,1 -%0,4 -%1,6 -%0,8 %1,7
Nikkei 20.347 -%0,4 %2,3 %4,6 %6,5 %6,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104.001 -%1,3 -%3,9 -%4,2 %15,8 %33,1
Cin 3.358 -%0,5 -%0,4 %1,6 %3,0 %7,7
Hindistan 32.370 -%0,6 -%0,3 %2,8 %10,3 %20,8
Endonezya 5.907 -%0,2 %0,7 %0,6 %6,3 %11,3
Rusya 2.060 %0,1 %0,4 %5,8 -%0,1 -%7,7
Brezilya 75.604 -%0,5 %1,3 %8,0 %19,0 %25,5
Meksika 50.546 %0,4 %0,9 -%1,5 %4,2 %10,7
Guney Afrika 55.867 %0,0 %0,0 -%0,3 %7,2 %10,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%1,1 -%7,4 -%26,7 -%22,5 -%31,1
EM VIX 15 %0,0 %7,9 -%15,6 -%14,1 -%30,9
MOVE 48 -%1,7 -%4,8 -%7,2 -%22,2 -%32,6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5026 %0,0 %2,0 %0,2 -%3,6 -%0,6
Brezilya 3,1374 %0,1 %0,5 -%0,9 %1,6 -%3,5
Guney Afrika 13,2791 -%0,3 %1,2 %0,8 %4,7 -%3,4
Cin 6,5898 %0,2 %0,5 -%1,1 -%4,3 -%5,1
Hindistan 64,7962 %0, 8 %1,1 %1,0 -%0,7 -%4,6
Endonezya 13282 %0,0 %0,6 -%0,5 -%0,2 -%1,4
CDS *
Turkiye 186,2 6,1 17,4 -15,3 -38,7 -16,9
Brezilya 204,2 2,8 19,1 -19,8 12,4 -3,4
Guney Afrika 190,5 4,0 21,6 -14,7 a.d. a.d.
Endonezya 101,3 1,5 4,4 -15,6 -9,8 -7,6
Rusya 150,0 -0,7 17,3 -16,2 2,5 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,9 0,1 1,2 0,3 0,1 -0,5
Brezilya %9,6 -0,1 -0,2 -0,6 -0,6 a.d.
Guney Afrika %8,5 0,1 0,0 -0,1 a.d. -0,5
Hindistan %6,7 0,1 0,1 0,2 -0,2 0,2
Endonezya %6,4 0,0 0,0 -0,5 -0,7 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,0 0,05 0,53 0,09 -0,42 -0,85
Brezilya %4,5 0,02 0,11 -0,12 -0,46 -1,04
Guney Afrika %4,4 0,00 0,10 -0,16 -0,17 -0,48
Endonezya %3,3 0,01 0,02 -0,21 -0,54 -0,97
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56,43 %0,2 %1,7 %9,2 %10,7 -%0,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,55 %0,3 %1,3 %6,7 %6,8 -%5,9
Altin -USD / oz 1290,6 -%1,7 -%2,6 %0,0 %3,5 %12,1
Gumus - USD /t oz. 16,937 -%1,8 -%4,3 -%0,5 -%3,5 %5,9
Commodity Bureau Index 429,68 %0, 1 %0,2 -%1,7 -%1,1 %1,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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