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Haber Basliklari

= Haftanin ilk islem glniinde risk istahi azalirken, kiiresel borsalar saticili seyretti. Artan koronavirls vakalari ve
diinyanin 6nde gelen bankalarina yonelik kuskulu islem haberleri piyasalari olumsuz etkiledi.

= Diin euroda olusan disus egilimi piyasalarda etkili oldu. Avrupa genelinde artis kaydeden koronaviris vakalari
karantina uygulamalarinin yeniden sikilastirilabilecegine iliskin endiseleri artirirken, Avrupa'da saglik yetkililerden
gelen uyarilar da kaygilar besledi. Bununla birlikte euro sert bir sekilde deger kaybetti.

= Euroda yasanan deger kaybi ile birlikte 92,75 seviyesinden yukselise gecen gecen dolar endeksi 93,70 seviyesi Uizerine
kadar cikti. Dolar endeksinde gorilen sert yikselis hareketi paralelinde gelismekte olan Ulke para birimleri haftanin
ilk islem giintinde saticili bir seyir izledi. Bu ¢ercevede 7,64 seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi glinl yukselisle
tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 567,58 baz puana ¢ikarken, AOFM %10,61 seviyesine yukseldi.

= Eurodaki sert deger kaybi ve dolar endeksindeki yiikselis hareketi cercevesinde diin 1,18 seviyesi altina gerileyen
EURUSD paritesi 1,1732 seviyesini test etti. Azalan risk istahina ragmen dolar endeksindeki ylkselis nedeniyle
baskilanan ons altin fiyatlari ise 1950 seviyesi tizerinden 1882,50 seviyesine kadar geriledi.

= Haftanin ilk islem glninde satis baskilarina maruz kalan Avrupa borsalari, bankacilik hisseleri dnculiginde glini
dislsle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %3,24 azalarak 356,82 puana indi. CAC 40 endeksi
%3,74 azalisla 4.792.04 puana ve DAX 30 endeksi %4,37 dislsle 12.542,44 puana geriledi. FTSE 100 endeksi %3,38
kayipla 5.804,29 puana ve FTSE MIB 30 endeksi %3,75 deger kaybederek 18.793,35 puana distu.

= ABD borsalari da diin saticili bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones endeksi 500 puanin Uzerinde deger kaybetti ve
%1,84 azalisla 27.147,70 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,13 kayipla 3.282,03 puana ve Nasdaq endeksi %0,13
azalisla 10.778,80 puana dustu.

= Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, diin gerceklestirdigi konusmasinda, Euro Bdlgesi ekonomisinin
koronavirlisten toparlanmasina iliskin belirsizligin stirmesi ile birlikte, ihtiyag duyulmasi halinde, parasal tesvikin
artinlabilecegi taahhidlini yineledi.

= Fed Baskani Powell ve ABD Hazine Bakani Mnuchin bugun Tirkiye saatiyle 17:30'da Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmetler Komitesinde ve Persembe glini saat 17:00'de Senato Bankacilik Komitesinde sunum yapacak ve gelen
sorulari yanitlayacak. Powell ayrica yarin saat 17:00'de Temsilciler Meclisi Koronavirlis Panelinde konusacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bolgesi Eylil Ayi Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii) 17:00 -14,7 -14,7
ABD Agustos Ayi Guincel Konut Satislari 17:00 6,01M 5,86M
ABD Eyliil Ayi Richmond Fed imalat Endeksi 17:00 12 18

Fed Baskani Powell ve ABD Hazine Bakani Mnuchin’in Temsilciler

Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi sunumu 17:30

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell'in bugiin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde gerceklestirecegi
sunumun metni yayinlandi

Bu hafta Fed Bagkani Powell ve ABD Hazine Bakani Mnuchin, Kongre'nin alt ve list kanadinda koronaviriis
uygulamalarina iligkin diizenlenecek olan toplantilarda sunum yapacak ve Komite iiyelerinin sorularini yanitlayacaklar.
Fed Baskani Powell ve ABD Hazine Bakani Mnuchin bugtin Tirkiye saatiyle 17:30'da Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler
Komitesinde ve Persembe glinl saat 17:00'de Senato Bankacilik Komitesinde sunum yapacak ve gelen sorulari yanitlayacak.
Powell ayrica yarin saat 17:00'de Temsilciler Meclisi Koronaviriis Panelinde konusacak.

Fed Baskani Powell'in bugiin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi’'nde gerceklestirecegi sunumun metni diin
Fed tarafindan yayinlandi. Powell sunumda, ekonomik toparlanmanin olabildigince giicli olmasini saglamak ve ekonominin
gordugu kalici zarari sinirlamak igin ne kadar surerse surstin bankanin tiim araglarini kullanmaya kararli oldugunu ifade etti.

e Ekonominin ikinci ¢ceyrekte yasadigi daralmanin ardindan toparlanma gostermeye basladigina isaret eden Powell,
bircok ekonomik gdstergenin belirgin bir iyilesme ortaya koydugunun altini ¢izdi.

e Powell sunumda, hem istihdam hem de genel ekonomik faaliyetin salgin dncesindeki seviyelerinin oldukca altinda
kaldigini yineleyerek ekonominin éntindeki yolun belirsiz olmaya devam ettigini kaydetti.

e Mart ayindan bu yana gticli 6nlemler aldiklarini animsatan Powell, bu 6nlemleri daha genis finansal kosullari
desteklemek, hane halki, isletmeler ve yerel yonetimlere kredi akisini saglamak icin aldiklarini aktardi.

Fed Baskani Powell'in bugiinkii sunumunun ardindan gerceklestirilecek soru-cevap kismi yakindan takip edilecek.

Global Piyasalar Biilteni 3



22 Eyliil 2020

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Haftanin ilk islem giinlinde eurodaki sert diists egilimi piyasalarda etkili oldu. Avrupa genelinde artis kaydeden koronaviriis
vakalari karantina uygulamalarinin yeniden sikilastirilabilecegine iliskin endiseleri artirirken, Avrupa’da saglik yetkililerden gelen
uyarilar da kaygilari besledi. Bununla birlikte euro sert bir sekilde deger kaybederken, 92,75 seviyesinden yikselise gecen
gecen dolar endeksi 93,70 seviyesi Gizerine kadar ¢iktl. Dolar endeksinde gorilen sert ylkselis hareketi paralelinde gelismekte
olan Ulke para birimleri haftanin ilk islem glniinde saticili bir seyir izledi. Bu ¢ercevede 7,64 seviyesi lizerini test eden USDTRY
paritesi glinu ylkselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 567,58 baz puana ¢ikarken, AOFM %10,61 seviyesine yikseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,63 seviyesinden islem goriyor. Bu sabah saatlerinde gelisen Ulke kurlarindaki saticili
seyir devam ederken, Turk lirasinin ise orta siralarda yer aldigi goriliyor. Dolar endeksi ise 93,50 seviyesinden islem gorerek
glcli gérinimiind koruyor. Kisa vadeli teknik gostergeler USDTRY paritesinin buglin icerisinde 7,60 — 7,65 bandinda hareket
edebileceginin sinyalini veriyor.

Buguin yurt ici piyasalarda Eylul Tlketici Glven Endeksi ile Hazine'nin diizenleyecedi ihaleler takip edilecek. Yurt disinda ise Euro
Bolgesi Eylil Ayi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii), ABD Agustos Ayi Giincel Konut Satislari ve ABD Eyliil Ayl Richmond Fed Imalat
Endeksi verileri aciklanacak. Ayrica, Fed Baskani Powell ve ABD Hazine Bakani Mnuchin bugiin Turkiye saatiyle 17:30'da Temsilciler
Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde sunum yapacak ve gelen sorulari yanitlayacak.
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EUR/USD

Eurodaki sert gerileme ve bunun paralelinde dolar endeksine olusan gicli yikselis egilimi, EURUS paritesinin haftanin ilk islem
glnlnde sert satis baskilarina maruz kalmasina neden oldu. Avrupa genelinde artis kaydeden koronaviriis vakalari karantina
uygulamalarinin yeniden sikilastirilabilecegine iliskin endiseleri artirirken, Avrupa’da saglik yetkililerden gelen uyarilar da
kaygilari besledi. Bununla birlikte euro deger kaybederken, 92,75 seviyesinden yiikselise gecen gecen dolar endeksi 93,70
seviyesi Uzerine kadar ¢ikti. Eurodaki sert deger kaybi ve dolar endeksindeki ylikselis hareketi cercevesinde diin 1,18 seviyesi
altina gerileyen EURUSD paritesi 1,1732 seviyesini test etti ve guinu sert diisisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1765 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafikten de gorilebilecegi gibi, diink
sert dUsts hareketi ile birlikte Temmuz ayindan bu yana suirdirdigi yikselis kanalinin alt sinirina (kanal destegine) kadar
gerileyen parite, bu sabah saatlerinde kanal sinirinda tutunma cabasi igerisinde. Yikselis kanalinin alt sinirina denk gelen
1,1740 - 1,1760 bandini yakindan izleyecegiz (kanal destegine denk gelen seviyeler giinlik bazda degisiyor). Paritenin bu
bandi asagi yonli kirmamasi (bu seviye altinda glinliik bazda bir kapanis gergeklestirmemesi) ve yilkselis kanali Gizerinde
tutunmayi basarmasi durumunda yukari yonli hareketlerin 6n planda kalmaya devam etmesi ve dlsUslerin alim firsati sunmayi
strdirmesi beklenebilir. Aksi takdirde, yani 1,1740 — 1,1760 bandinin altinda bir giinliik kapanis gerceklesmesi durumunda ise
paritedeki satis baskilari gtiglenebilir. Kisa vadeli teknik gostergeler ise EURUSD paritesinin bugun icerisinde 1,17 — 1,18
seviyeleri arasinda hareket edebilecedinin sinyalini veriyor.

Bugtin yurt disi piyasalarda Euro Bélgesi Eylil Ay Tiiketici Gliven Endeksi (Oncti), ABD Agustos Ayi Giincel Konut Satislari ve ABD
Eyliil Ay Richmond Fed imalat Endeksi verileri agiklanacak. Ayrica, Fed Bagkani Powell ve ABD Hazine Bakani Mnuchin bugiin
Tirkiye saatiyle 17:30'da Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde sunum yapacak ve gelen sorulari yanitlayacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Euroda etkili olan satis baskilari ve bunun paralelinde dolar endeksinde gériilen sert yiikselis hareketi ile birlikte ons altin
fiyatlari haftanin ilk islem giiniinde saticili seyretti. Avrupa genelinde artis kaydeden koronavirls vakalari karantina
uygulamalarinin yeniden sikilastirilabilecegine iliskin endiseleri artirirken, Avrupa’da saglik yetkililerden gelen uyarilar da
kaygilari besledi. Bununla birlikte euro deger kaybederken, 92,75 seviyesinden yiikselise gecen gecen dolar endeksi 93,70
seviyesi Uzerine kadar ¢iktl. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte 1882,50 seviyesine kadar gerileyerek yaklasik son 1,5 ayin en distk
seviyesine inen ons altin, Mart ayindan bu yana siirdiirdigu yikselis trendini asagi yonlu kirdi.

Diin 1900 seviyesi altina gerilemesinin ardindan Asya seansinda kayiplarinin ufak bir kismini telafi eden ons altin fiyatlari,
yeniden 1900 seviyesi lizerine yerlesmis durumda. Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1911 seviyesinden islem goriyor.
Diin yasanan sert satis baskilari ve yiikselis trendinin asagi yonli kirilmasi sonrasinda ons altindaki zayif seyrin sirdigind
goriyoruz. Kisa vadeli teknik gostergeler, ons altin fiyatlarinin dlinki saticili seyrin ardindan bugiin icerisinde 1880 — 1940
seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugin yurt disi piyasalarda Euro Bélgesi Eyliil Ayi Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii), ABD Agustos Ayi Giincel Konut Satislari ve
ABD Eyliil Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi verileri aciklanacak. Ayrica, Fed Bagkani Powell ve ABD Hazine Bakani Mnuchin
bugtin Tirkiye saatiyle 17:30'da Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde sunum yapacak ve gelen sorulari
yanitlayacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.281 -%1,2 -%3,0 -%3,4 %A42,4 %1,6
DAX 12.542 -%4,4 -%4,9 -%1,7 %40,5 -%5,3
FTSE 5.804 -%3,4 -%3,7 -%3,3 %11,8 -%23,0
Nikkei 23.360 %0,2 -%0,2 %1,9 %41,1 -%1,3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.087 -%2,2 -%1,8 -%2,1 %26,7 -%5,0
Gin 3.317 -%0,4 %0,2 -%2,3 %20,3 %8,3
Hindistan 38.034 -%2,1 -%1,9 -%1,0 %27,1 -%7,8
Endonezya 4.999 -%0,9 -%2,9 -%6,0 %18,1 -%21,4
Rusya 2.864 -%3,0 -%2,2 -%4,4 %22,8 -%6,0
Brezilya 96.991 -%1,3 -%3,3 -%4,5 %44,6 -%16,1
Meksika 35.518 -%1,4 -%2,2 -%6,8 %3,6 -%18,4
Glney Afrika 53.319 -%2,5 -%5,3 -%4,7 %32,4 -%6,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 %7,5 %7,5 %23,2 -%57,9 %101,6
EM VIX 25 %10,8 %8,7 %14,7 -%65,7 %42,8
MOVE 37 -%3,1 -%13,6 -%19,1 -%70,0 -%36,1
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,6276 %0,9 %1,8 %4,7 %16,5 %28,2
Brezilya 5,4147 %0,5 %2,7 -%3,7 %6,9 %34,3
Glney Afrika 16,7822 %2,8 %0,7 -%2,2 -%4,7 %19,9
Gin 6,8053 %0,5 -%0,1 -%1,6 -%4,1 -%2,3
Hindistan 73,4 -%0,1 -%0,1 -%1,9 -%2,4 %2,8
Endonezya 14700 -%0,2 -%1,2 a.d. -%7,9 %6,0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0.8 1,0
Brezilya %7,2 a.d. a.d. 04 0,2 -3,0
Hindistan %6,0 0.0 0,0 -0,1 0,2 -0,5
Endonezya %6,9 0,0 -0,1 a.d. -1,2 -0,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 0,29 043 0,20 -1,73 0,90
Brezilya %3,6 0,14 0,17 -0,04 -1,50 -0,09
Glney Afrika %4,1 0,09 0,09 0,00 -2,51 0,24
Endonezya %2,2 0,03 0,04 a.d. -1,81 -0,71
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 41,44 -%4,0 %4,6 -%6,6 %53,6 -%37,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 39,31 -%4,4 %5,5 -%7,2 %75,3 -%35,6
Altin -USD / oz 1902,1 -%2,6 -%2,7 -%1,7 %28,1 %24,9
Glmis - USD / t oz 24,299 -%10,1 -%10,8 -%9,1 %96,8 %35,6
Commodity Bureau Index 407,8 -%0,6 %0,8 %5,5 %9,0 %1,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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