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Haber Basliklari

= Din kiresel risk istahinin bir miktar toparladigi ve endekslerdeki satisin hafifledigi takip edildi. Risk algisindaki
iyilesmede Cin gayrimenkul sirketi Evergrande Group'un 23 Eylul'deki tahvil kupon édemesi hakkinda yatirimcilariyla
anlasmaya vardigini aciklamasi etkili oldu. Diger yandan kiresel bankalardan Evergrande'ye yonelik gelen olumlu
yorumlarin da risk istahina katkida bulundugu ifade dilebilir.

» Risk algisindaki toparlanma paralelinde Avrupa borsalari ginii artida tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx
Europe 600 %1 artisla 458,68 puana cikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,12 artarak 6.980,98, Almanya'da DAX 30
endeksi %1,43 deger kazanarak 15.348,53, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,5'lik artisla 6.552,73 ve italya'da FTSE MIB 30
endeksi %1,22'lik yikselisle 25.353,36 puana ulasti.

= GUne pozitif baglayan ABD borsalarinin kapanista karisik bir seyir izledigi gdzlemlendi. Kapanista Dow Jones endeksi,
%0,15 azalarak 33.919,84 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,08 azalisla 4.354,18 puana inerken, Nasdaq endeksi
%0,22 artisla 14.746,4 puana ¢iktl.

= Piyasalarda iyilesen risk istahi paralelinde dolar endeksi gtin igerisinde 93,05 — 93,30 seviyeleri arasinda sakin bir seyir
izlerken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,30 — %1,35 bandinda islem gordu.

= Dun gelismekte olan ulke para birimlerinde pozitif bir seyir hakimdi. TL'nin ise Brezilya realinin ardindan en fazla
deger kazanan ikinci gelisen Ulke para birimi oldugu (+%0,5) ve pozitif ayristigi takip edildi. Turk lirasi Pazartesi
glinki kayiplarini telafi ederken, USDTRY paritesi ise son U¢ glinlik yikselisin ardindan giini 8,6276 seviyesinden
dislsle tamamladi. Yeniden 400 baz puanin altina gerileyen Tirkiye 5 yillik CDS primi 397,62 baz puana inerken, 10
yillik tahvil faizi %17,28 oldu.

= Japonya Merkez Bankasi piyasa beklentilerine paralel olarak para politikasinda bir degisiklige gitmezken, baz
Ureticilerin tedarik zincirindeki sorunlar nedeniyle kapali oldugu Asya'ya dikkat cekerek imalat ve ihracat
goriniminde kdtimser bir gorinim sundu.

=  FOMC Eylul ay1 toplanti karari buglin Turkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak. FOMC toplantisina iliskin beklentileri ve
olasi piyasa reaksiyonlarini iceren yazimizi dinkid biltenimizde paylasmistik. Biltene ulasmak igin

= Birlesik Arap Emirlikleri Petrol Bakani Suhail Al-Mazrouei, OPEC+'in mevcut retim anlasmasini degistirmesine gerek
olmadigini bildirdi. Hatirlanacagi tizere OPEC+ 23 guinliik 400 bin varillik Gretim artisi uyguluyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére = Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

Onceki

ABD Agustos Ayl Glincel Konut Satislar 17:00 5,88M 5,99M

- Euro Bélgesi Eyliil Ayi Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii) 17:00 -5.9 -5,3
FOMC Toplanti Karari 21:00 %0-%0,25 %0-%0,25
Fed Baskani Powel'in Konusmasi 21:30
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Kiresel risk algisinda diin goriilen toparlanma ile birlikte diin gelismekte olan tlke para birimlerinde pozitif bir seyir hakimdi.
TL'nin ise Brezilya realinin ardindan en fazla deger kazanan ikinci gelisen Ulke para birimi oldugu (+%0,5) ve pozitif ayristig takip
edildi. Tlrk lirasi Pazartesi glinkl kayiplarini telafi ederken, USDTRY paritesi ise son (g glinlik ylkselisin ardindan giinii 8,6276

seviyesinden dusulsle tamamladi. Yeniden 400 baz puanin altina gerileyen Tirkiye 5 yilik CDS primi 397,62 baz puana inerken, 10
yillik tahvil faizi %17,28 oldu.

Bu sabah saatlerinde GoU para birimlerinde hafif saticili bir seyrin oldugunu, TL'nin ise st siralarda yer aldigini gérmekteyiz.
USDTRY paritesi 8,6252 islem goriirken, dolar endeksi ise 92,30 seviyesinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,3290
seviyesinden bulunuyor. Trend ve momentum gdstergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurun 100 gunlik hareketli
ortalamaya den gelen ve bir destek onumunda bulunan 8,50 seviyesi tizerinde tutunmaya devam edebilecegi ve kisa vadede 8,50 —
8,80 bandinda islem gorebilecegi goristindeyiz.

Veri takvimine baktigimizda bugin yurt icinde Eylil Tiketici Glven Endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD Agustos Ayi Glncel
Konut Satislari ve Euro Bélgesi Eyliil Ayi Tiketici Gliven Endeksi (Onci) verileri ile Fed toplanti karari ve Fed Bagkani Powell'in basin
toplantisi yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

Risk algisindaki iyilesme ve dolar endeksindeki yiikselisin kismen durulmasi paralelinde diin EURUSD paritesinin de yatay bir seyir
izledigi ve izlendi. Gun icerisinde 1,1715 — 1,1750 seviyeleri arasinda islem géren EURUSD paritesi, son birkag gtindir etkili olan
sert satislarin ardindan giinli 1,1728 seviyesinden yatay tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1725 seviyesinden islem goriyor. Asagida EURUSD paritesinin glnlik grafigi yer
aliyor. Grafik Gzerinde de gortlebilecedi gibi parite Eylil ayinin basindan bu yana bir disls kanali igerisinde hareket ediyor.
Teknik goriiniimi analiz ettigimizde paritedeki saticili seyrin stirdiguni ve kisa vadeli gostergelerin zayif sinyaller Gretmeye
devam ettigini goriyoruz. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyalleri ve s6z konusu kanal hareketini g6z 6niinde bulundurarak
paritenin 6niimizdeki donemde 1,1750 seviyesi altinda kalmaya devam edebilecegi ve 1,16,50 — 1,1750 bandinda islem
gorebilecegi gorisiindeyiz. Kisa vadede 1,1750 seviyesi Uzerine dogru ytikselis ¢abalari gérme ihtimalimiz olsa da teknik
gostergelerin bu yikselislerin sinirli kalabilecedini ve satis firsati verebilecegini isaret ediyor. Asagi yonli hareketlin hiz
kazanmasi ve 1,1650 seviyesi altina inilmesi durumunda ise 1,1630 ve 1,16 destekleri takip edilecek.

Bugin yurt disinda ABD Agustos Ayi Giincel Konut Satislari ve Euro Bélgesi Eyliil Ayi Tiiketici Gliven Endeksi (Oncti) verileri ile
Fed toplanti karari ve Fed Bagkani Powell'in basin toplantisi yakindan takip edilecek.
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XAU/USD

Piyasalarda toparlanan risk algisi glivenli ilanlara yonelik talebi baltalasa da dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarindaki gérece
thmli seyir ons altini destekledi. Bununla birlikte gtin icerisinde 1758,03$ — 1781,80% seviyeleri arasinda islem goren ons altin,
glni 1774,36% seviyesinden ytuikselisle tamamladi.

Alternatif getirilerde gorilen zayiflama ve artan givenli liman talebi ile birlikte ons altin bu hafta basindan bu yana
kayiplarinin bir kismini telafi etse de degerli metaldeki genel saticili seyrin stirdigiini takip ediyoruz. Altinin ons fiyati bu
sabah saatlerinde 1776,95% seviyesinden islem goruyor. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda ons altinin
kisa vadede 1735$ — 1803$ bandinda islem gorebilecedine iliskin beklentimizi korumaktayiz. Yukarida bugtin itibariyle 1803$
seviyesine denk gelen 200 guinliik Gssel hareketli ortalama gli¢li bir direng teskil ediyor. Dolayisi ile ons altinin kisa vadede
bu seviye altinda islem gormesini bekleyebiliriz. Gostergelerin isaret ettigi islem araliginin alt siniri olan 1735% seviyesi altinda
ise 1722% ve 1700% destekleri yer aliyor. Ons altindaki gorinim agisindan tahvil getirilerindeki hareketi yakindan izlemeye
devam edecegiz. ABD 10 yillik tahvil faizinin %1,30 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam etmesi ve dniimizdeki donemde
yukselisini %1,40 seviyesine dogru sirdirmesi altin fiyatlarindaki satis baskinin devamina neden olabilir. Bu cercevede bugiin
Fed Baskani Powell'dan gelecek olan agiklamalar yakindan izlenecek.

Bugtin yurt disinda ABD Agustos Ayi Giincel Konut Satislari ve Euro Bélgesi Eyliil Ayi Tiiketici Gliven Endeksi (Oncti) verileri ile
Fed toplanti karari ve Fed Bagkani Powell'in basin toplantisi yakindan takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Duin son dénemdeki kayiplarinin bir kismini telafi eden giimus fiyatlari, giin icerisinde 22,72$ seviyesine kadar ylkselmesi
sonrasinda son (¢ gulnlik duslsin ardindan guni 22,47$ seviyesinden yiikselisle tamamladi.

GUmis bu sabah saatlerinde 22,80% seviyesinden islem goériyor. Teknik gostergeler giimus fiyatlar agisindan zayif sinyaller
Uretmeyi surdirirken, dolar endeksinde 93 seviyesi Uizerindeki seyrin devam ediyor olmasi degerli metaller tGizerinde baski
yaratmayi strdiriyor. Trend ve momentum gostergeleri gimusin kisa vadede 22$ — 23,50$ bandinda islem
gorebileceginin sinyalini veriyor. 23,50$ seviyesi Gzerinde 24$ ve ardindan 50 ginltk ortalamaya denk gelen 24,40$
seviyeleri direng konumunda yer alirken, 22$ seviyesi altinda ise 21,89$ ve 21,24$ destekleri bulunuyor. Bugiin aksam
saatlerinde agiklanacak olan Fed karari ve ardindan Fed Baskani Powell'in diizenleyecedi basin toplantisi degerli metaller
agisindan énemli olacak.

Bugiin yurt disinda ABD Agustos Ayi Giincel Konut Satislari ve Euro Bélgesi Eylil Ayi Tiiketici Gliven Endeksi (Oncti) verileri ile
Fed toplanti karar ve Fed Baskani Powell'in basin toplantisi yakindan takip edilecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 4.354 -%0,1 -%2,0 -%2,0 %10,5 %15,9
DAX 15.349 %1,4 -%2,4 -%2,9 %4,7 %11,9
FTSE 6.981 %1,1 -%0,8 -%1,5 %3,8 %8, 1
Nikkei 29.840 -%0,6 -%3,3 %9,7 %1,6 %8,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.386 -%0,5 -%3,4 -%4,1 %0,5 -%6,2
Cin 3.614 -%0,3 -%3,0 %5,1 %5,8 %3,8
Hindistan 59.005 %0,0 %0,5 %6,7 %18,6 %23,6
Endonezya 6.061 %0,8 %0,0 %1,3 -%3,0 %?2,2
Rusya 3.970 %0,0 -%2,1 %3,6 %13,8 %20,7
Brezilya 110.250 %1,3 -%5,1 -%6,6 -%4,1 -%7,4
Meksika 50.828 %0,5 -%1,3 -%1,1 %7,6 %15,3
Guney Afrika 62.362 %1,5 -%3,0 -%5,5 -%5,4 %5,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 24 -%5,3 %25,2 %31,3 %16,3 %7,1
EM VIX 28 -%2,4 %25,9 %17,5 %14,8 %13,8
MOVE 59 -%0,6 %14,4 -%1,3 -%14,0 %20,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,6287 -%0,5 %2,2 %1,6 %19,5 %16,0
Brezilya 52733 -%1,0 %0,6 -%2,0 -%4,0 %1,4
Gliney Afrika 14,84 %0,4 %3,6 -%3,0 %0,9 %1,0
Cin 6,4661 %0,1 %0,3 -%0,3 -%0,6 -%0,9
Hindistan 73,6125 -%0,2 -%0,1 -%1,1 %1,5 %0,7
Endonezya 14238 %0,0 -%0,1 -%1,5 -%1,2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,3 0,0 01 -0,3 32 4,4
Brezilya %10,8 -0,2 -0,1 0,2 2,2 0,6
Hindistan %6,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 0,3
Endonezya %6,2 0,0 0,0 -0,2 -0,6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,4 -0,09 0,21 0,19 0,40 0,96
Brezilya %4,0 -0,02 0,09 0,02 -0,18 0,76
Guney Afrika %4,2 -0,04 0,16 -0,02 -0,62 a.d.
Endonezya %2,2 0,03 0,08 0,04 -0,44 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 74,36 %0,6 %1,0 %14,1 %15,2 %43,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 70,56 %0,4 %0,1 %13,2 %14,9 %45,4
Altin -USD / oz 1776,1 %0,8 -%1,6 -%0,3 %2,0 -%6,3
GUmus -USD /toz. 22,573 %1,8 -%5,3 -%2,3 -%14,1 -%14,5
Commodity Bureau Index 547,07 -%0,6 -%1,4 -%2,3 %8, 3 %23,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk Is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
Izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

Izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0 372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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