e FXTCR

Haber Basliklari

= FED Baskani Yellen, halefi Powell'in géreve baslamasini takiben Fed'in Yonetim Kurulu'ndan ayrilacagini agikladi.

=  TCMB'nin yeni kararina gore Bankalararasi Para Piyasasi'nda bankalarin borg alabilme limitleri (BAL) 22 Kasim 2017
tarihinden gecerli olmak tzere gecelik vadede yapilan islemler icin (O/N) sifira distrtldd. Ayni tarihten itibaren gecerli
olmak tizere giin ici limit (GIL) islemleri icin bankalara taninan limitler 21 Kasim 2017 tarihinde gecerli olan BAL limitlerinin
iki kati olarak belirlendi.

= ABD'de 2. el konut satislari kasirgalarin etkisinin azalmasiyla tahminlerin tizerine ylkseldi. National Association of
Realtors'in verilerine goére 2. el konut satislari Ekim'de %2 artisla 5,48 milyona ulasti. Bu, 4 ayin en ylksek seviyesi olarak
kayda gecti. Beklenti %0,2 artisti. Ortalama satis fiyati yillik %5,5 artisla 247 bin dolara yikseldi. Eylil ayi konut satislari
verisi ise asagl yonlu revize edildi.

= Wall Street'te S&P 500, iki hafta iginde ilk kez rekor seviyede giini tamamladi. Endekslerdeki artista bu yilin en iyi
performansini gosteren teknoloji hisseleri etkili oldu.

= Fed Bagkani Janet Yellen, faizlerin ¢ok hizli artirilmasinin enflasyonun merkez bankasinin yiizde 2 olan hedefinin altinda
kalma riskini getireceg@i uyarisinda bulundu ve gelecekteki fiyat artislarina iliskin beklentilerin asagi yonde olabilecegine
iliskin bazi isaretler oldugunu belirtti.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu Uyesi Coeure, ECB'nin enflasyon hedefine dogru ilerleyene kadar tahvil
almaya devam etme taahhtdiini énimuzdeki Eylil ayinda terk edebilecegini sdyledi. Coeure, Handelsblatt gazetesinde
Sali glind yayinlanan réportajda "Ekim ayinda bu degisiklige hazir degildik, ancak 2018 yilinin Eyliil ayina kadar
gerceklesecegini umuyoruz.” dedi.

= Ingiltere ve AB'nin, en zorlu konulardan olan finansal uzlasma ve Kuzey Irlanda konularini asmayi hedefleyen siyasi bir yol
haritasiyla birlikte, 3 hafta icinde Ingiltere’nin birlikten ayrilma anlagsmasina varmak istedigi bildirildi.

= ABD Baskani Donald Trump, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile telefonda goristu. Beyaz Saray'dan yapilan
aciklamada gérismede Suriye, Iran, Kuzey Kore ve Ukrayna ile ilgili giindeme dair konularin ele alindigr bildirildi.

= Rusya, Tirkiye ve fran bugiin Suriye'deki ateskes ile ilgili gériismek tizere Rusya'da bir araya gelecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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%0,3 %05
%0,2
%0,0
Ll B L
%0,0 [ [ -%0,5
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AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

Tiirkiye Kasim Ayi Ttiketici Gaveni 10:00 67,3
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 240K 249K
ABD Ekim Ayi Dayanikl Mal Siparigleri 16:30 %0,4 %2
ABD Ekim Ay Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 16:30 %0,5 %0,7
ABD Kasim Ayi Michigan Tuketici Guiven Endeksi 18:00 97,8 98
ABD Haftalik Ham Petrol Stoklar 18:30 -2,167M 1,854M
FOMC Toplanti Tutanaklari 22:00

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

TCMB bankalarin Bankalararasi Para Piyasasi’'nda borg alabilme limitlerini sifira diisiirdii

TCMB'nin diin aldigi karara gére bankalarin Bankalararasi Para Piyasasi'nda borg alabilme limitleri (BAL) 22 Kasim 2017 tarihinden
gecerli olmak lzere gecelik vadede yapilan islemler icin (O/N) sifira distralda.

Ayrica, ayni tarihten itibaren gecerli olmak (izere giin ici limit (GIL) islemleri i¢in bankalara taninan limitler 21 Kasim 2017 tarihinde
gecerli olan BAL limitlerinin iki kati olarak belirlendi.

e Ozetle TCMB bugiinden itibaren bankacilik sistemin fonlamasinin timiini dogrudan GLP (izerinden yapacak. Bu
durumda 25 baz puan efektif bir faiz artirnmi s6z konusu. Agirlikh ortalama fonlama maliyeti %12'den %12,25'e ¢ikartiimig
oldu.

e Burada asil 6nemli faktorin ise sinyal etkisi oldugunu dislniyoruz. Bu cercevede 14 Aralik'ta yapilacak olan PPK
toplantisinda GLP tarafinda faiz artinmi bekliyoruz.

e TCMB'nin hamlesinin kur Gzerindeki etkisinin sinirli oldugunu goértyoruz. Kalici bir diizelmenin ise pozitif haber akisina
bagl oldugunu disitnuyoruz.

Yellen Fed Yonetim Kurulu’'ndan ayrilacagini acikladi

Fed Baskani Yellen, halefi Powell'in goreve baslamasini takiben Fed'in Yonetim Kurulu'ndan ayrilacagini agikladi. ABD Baskani
Trump'in Yellen't ikinci kez Baskanliga atamamasi sonrasinda, gozler Yellenin yonetim kurulundan ayrilip ayrilmayacagina
dénmiisti. Istifa etmemesi halinde 2024'e kadar Fed'in Yénetim Kurulu Uyesi olarak kalma hakki bulunuyordu. Yellen'in ézellikle
iletisim politikasi konusundaki basarisi ve uzun dénemdir séz konusu politikalarin basindan yer almasi istifasi sonrasindaki
belirsizligi de artirici bir unsur olarak 6nimize ¢ikiyor.

Yellen'in da gérevden ayrilmasiyla beraber 7 liyeden olusan FOMC'nin 4 lyesi daha Trump ydnetimi tarafindan atanmis olacak.

e Suana kadar Powell gelecek donem Fed Baskani olarak atanirken, Baskan yardimcisi olarak da (Fischer'in yerine) Randal
Quarles getirilmisti.

e Budurumda FOMCicerisinde Obama tarafindan atanan Brainard disinda diger Uyeler Trump yonetimi tarafindan atanmis
olacak.

e Yellen'in gorev suresi 2018 yili Subat'inda sona erecek.

Fed Baskaninin ikinci ddnemini devam ettirememesi durumu tarihte nadir rastlanan bir olay olarak dntimuize cikiyor. Zira en son
olarak 79 yihinda ABD Baskani Carter'in William Miller yerine Paul Volcker'i tercih etmesi s6z konusu olmustu. Bu tarihten beri
Fed Baskanlari iki ddnem gdrev surelerine devam ediyorlar. Bu ¢ergevede uzun dénemdir siyasi yonetimin bu kadar yogun etkili
oldugu bir Fed yonetim kurulu degisimi de gorilmemisti. Dolayisiyla ileriki donemdeki iletisim politikasi nezdinde 6nemli
belirsizlikler mevcut. Yine de Powell 6zelinde, Yellen'a yakin bir gorist temsil ettigi beklentisi cercevesinde, para politikalarinda
cok farkli bir yola girilecegi tahminin olmadigi gériliyor.

FOMC faiz politikasi ile ilgili olarak takip ettigimiz MSPOKE endeksi (Morgan Stanley tarafindan hesaplanan 12 aylk silrecte
piyasa fiyatlamasinin ima ettigi faiz artirrmi hizini hesaplayan endeks) énimizdeki dénemde 2 faiz artirrmini isaret ediyor.
Dolayisiyla Aralik ayinda faiz artirm ihtimalinin “kesin“e yakin bir yerde olustugu dusiinulirse, 2018 yilinda FOMC Uyeleri
beklentileri ¢ercevesinde 3 faiz artinmi tahmininin piyasalarda hentiz yer almadigi gorillyor. Zira mevcut fiyatlamalara gore
gelecek yil 1 faiz artirimi dahil ediliyor.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, USDTRY paritesinin 3,90 — 3,91 bandi civarindaki seyrinin yakindan izlenmesi gerektigini
belirtmis, kurun 3,91 seviyesi lizerinde tutunmasi durumunda kisa vadede yeni rekor seviyelerin glindeme gelebilecegini ifade
etmistik. Dolar endeksindeki zayif gériiniime ragmen, yurt icerisindeki negatif haber akisinin Tirk lirasi Gzerindeki satis baskisini
hizlandirmasi ile birlikte USDTRY paritesi diin 3,9776 seviyesine kadar ytlikselerek rekor kirdi. Kurun bu sabah saatleri itibariyle,
TCMB'nin dinkli hamlesine ragmen, yikselis egilimini korudugunu goériyoruz. TCMB'nin din aldigi karara gore bankalarin
Bankalararasi Para Piyasasi'nda borg alabilme limitleri (BAL) 22 Kasim 2017 tarihinden gecerli olmak tzere gecelik vadede yapilan
islemler icin (O/N) sifira dlstruldid. Ancak TCMB'nin hamlesinin kur Gizerindeki etkisinin sinirli oldugunu gérmekle birlikte, kalici
bir diizelmenin ise pozitif haber akisina bagl oldugunu dustniyoruz. Kurdaki gériniim agisindan bu aksam saatlerinde
acgiklanacak olan FOMC tutanaklari dnemli olacak. Aralik ayinda 25 baz puanlik bir faiz artirnmi artik neredeyse kesinlesmis gibi
goriinirken, degisen FOMC Uyeleri cercevesinde 2018 yili faiz patikasi fiyatlar tizerinde bir siiredir en 6nemli faktor olarak kendini
gOsteriyor. Tutanaklar arasinda bilanco daraltilmasi ve yine enflasyon beklentileri konusunda tartismalarin boyutu ve icerigi etkili
olabilecek faktorler olarak ©ne cikiyor. Kurun bu sabah saatleri itibariyle 3,9761 seviyesinden islem goérmekte oldugunu
goriyoruz. Kurun rekor seviyelere yakin seyretmesi nedeniyle, kurdaki yikselisi sinirlayabilecek teknik bir direng seviyemiz
bulunmamakta. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 3,9610 ve 3,9521 seviyelerini destek olarak belirtebiliriz - ancak bu seviyeler de
yalnizca birka¢ defa test edilmis seviyeler oldugundan, gigcli birer destek oldugunu séyleyemeyiz. Kisacasi, kurun rekor
seviyelerde gezinmesi nedeniyle teknik seviyelerin pek bir anlam ifade etmedigi bir donemdeyiz. Ancak, TL'deki deger kaybinin
tim hiziyla devam ediyor olmasi nedeniyle, kurdaki asagi yonli hareketlerin gérece daha sinirli kalmasini ve yikseliglerin éniintin
daha aglk olmasini beklemekteyiz. Kurda istikrarli bir geri ¢cekilme igin pozitif bir yurt ici veri akisi goriilmesi sart.

USD/TL
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EUR/USD

Son dénemde ABD'de kurumlar vergisi indirimi ve yirirlige girebilecegi tarih ile ilgili belirsizliklerin yeniden glindeme gelmesi
ile gl¢ kaybeden dolar endeksi, EURUSD paritesinin gliclenmesini de beraberinde getirmisti. Ancak gectigimiz hafta sonu
Almanya’da koalisyon goriismelerinin basarisizlikla sonuglanmasi sonrasinda paritenin kazanclarinin bir kismini geri verdigini
gorlyoruz. Bu noktada, bu aksam saatlerinde aciklanacak olan FOMC tutanaklari paritedeki kisa vadeli goriiniim acisindan énemli
olacak, zira Aralik ayinda 25 baz puanlik bir faiz artinmi artik neredeyse kesinlesmis gibi gériinirken, degisen FOMC Uyeleri
cercevesinde 2018 yili faiz patikasi fiyatlar tizerinde bir stiredir en 6nemli faktor olarak kendini gOsteriyor. Tutanaklar arasinda
bilanco daraltiimasi ve yine enflasyon beklentileri konusunda tartismalarin boyutu ve icerigi etkili olabilecek faktorler olarak 6ne
¢ikiyor. Ayrica, yarin agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti tutanaklari da paritedeki goériinimu etkileyebilecek
bir unsur olarak karsimiza gikiyor. ECB tutanaklari 6zellikle Ekim ayindan verilen “tapering” karari sonrasinda daha detayli bir bilgi
sunabilir. Ayrica, “enflasyon” ve “beklentiler” konusundaki gorusler de oldukca 6nemli olacak. Bilindigi tizere ECB en son olarak
Aralik'ta sona erecek olan varlik alim programini 2018 Eylil ayina uzatmis, aylik alim programini ise 60 milyar eurodan 30 milyar
euroya dislrmusti. Ancak ECB, gerek gorildigu takdirde varlik alim programinin uzatilabilecegini hatta miktarinin da
degistirilebilecegine iliskin ucu acik bir séylemde bulunmustu. S6z konusu séylemin kalabalik bir Yonetim Kurulu olan ECB
icerisinde ne gibi tartismalara neden oldugu 6nemli. Zira aksi yonde gorislerini belirten Gye sayisinin nispeten ¢ok olmasi
durumunda Euro Uzerinde yukari yonli bir baski yaratma ihtimali ortaya cikabilir. Teknik olarak bakildiginda ise: EURUSD
paritesinin mevcut kisa vadeli disls hareketinin, gectigimiz haftada icerisinde sergiledigi sert yikselis hareketi sonrasinda bir
dizeltme hareketi oldugunu distinliyoruz. Gectigimiz haftaki sert ylikselis hareketi ile birlikte kisa vadeli diists trendini yukari
yonlu kiran EURUSD paritesinde, kisa vadede 1,17 seviyesi altinda kalici bir hareket beklemiyoruz. Teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1741 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1711 seviyesi destek, 1,1758
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1758 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1818,
1,1711 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1640.
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XAU/USD

Dolar endeksinin yiikselis trendini asagi yonli kirmasi sonrasinda gosterdigi sert disis hareketi, altin fiyatlarinin da 1260’1
seviyelerden yoniini yukari ¢evirmesini saglamisti. Altinin, dolardaki zayif seyrin devami ile birlikte yikselis egilimini — Pazartesi
glinki sert diisise ragmen — devam ettirdigini goriyoruz. Altindaki kisa vadeli gidisat agisindan bu aksam saat 22:00'de
acgiklanacak olan FOMC tutanaklari dnemli olacak. Aralik ayinda 25 baz puanlik bir faiz artirnmi artik neredeyse kesinlesmis gibi
goriinirken, degisen FOMC Uyeleri cercevesinde 2018 yili faiz patikasi fiyatlar Gizerinde bir stiredir en 6nemli faktdr olarak kendini
gOsteriyor. Tutanaklar arasinda bilanco daraltilmasi ve yine enflasyon beklentileri konusunda tartismalarin boyutu ve icerigi etkili
olabilecek faktorler olarak one cikiyor. Teknik goriinime bakildiginda: Altin fiyatlarinin kisa vadede 20 glinlik hareketli
ortalamasina denk gelen 1277 seviyesi altina inmesini beklememekle birlikte, kurun 1280 seviyesi Uzerinde tutunmasi
durumunda yeniden 1290 seviyesi Gzerini hedefleyebilecegini dislinlyoruz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1281,89 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1277,76 seviyesi destek, 1283 seviyesi ise direng
konumunda. 1283 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1285, 1277,76 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1275.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.599 9%0,7 %0,8 %0,9 %8,6 %16,1
DAX 13.168 %0,8 %1,0 %1,4 %4,3 %14,7
FTSE 7.411 %0,3 %0,0 -%1,5 -%1,1 %3,8
Nikkei 22.416 %0,5 %2,3 %5,0 %14,5 %17,9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 105.268 %1,3 -%4,4 -%3,0 %9, 2 %34,7
Cin 3.410 %0,5 %0,7 %1,5 %11,4 %10,4
Hindistan 33.478 9%0,2 %2,4 %3,5 %9,7 %25,9
Endonezya 6.032 %0,4 %1,4 %2,2 %5,4 %14,4
Rusya 2.156 %1,2 -%0,5 %4,1 %10,5 -%3,4
Brezilya 74.595 %1,6 %3,4 -%2,4 %21,0 %23,9
Meksika 48.186 9%0,7 %0,4 -%3,6 -%1,5 %5,6
Guney Afrika 61.212 %1,2 %2,8 %5,6 %12,3 %20,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%8,6 -%16,0 -%12,1 -%11,0 -%30,7
EM VIX 17 -%1,1 -%3,4 %1,4 -%1,6 -%25,1
MOVE 48 9%0,0 %0,7 -%11,1 -%13,3 -%32,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,9565 %0,7 %1,8 %6,5 %11,2 %12,3
Brezilya 3,2545 -%0,1 -%1,8 %0,6 -%0,4 %0, 1
Guney Afrika 13,9684 -%0,6 -%2,8 %1,9 %5,6 %1,7
Cin 6,629 -%0,1 -%0,1 -%0,2 -%3,7 -%4,6
Hindistan 64,8938 -%0,3 -%0,8 -%0,2 %0,5 -%4,5
Endonezya 13534 %0,0 -%0,1 -%0,1 %1,7 %0,5
CDS *
Tarkiye 217,3 1,8 0,5 38,7 -29,8 17,5
Brezilya 173,4 -2,6 -5,2 10,6 -50,2 251
Glney Afrika 195,1 0,4 -13,4 34,1 -12,6 a.d.
Endonezya 99,0 -1,0 -0,2 5,9 -12,0 23,6
Rusya 132,9 -1,2 -5,5 9,6 -2,0 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,3 34 1,5 2,5 18
Brezilya %10,1 a.d. -0,4 0,4 -1,7 a.d.
Guney Afrika %9,5 0,0 0,0 0,6 0,8 0,5
Hindistan %6,9 0,0 -0,2 0,1 0,2 0,4
Endonezya %6,6 0,0 0,0 -0,1 -0,4 -1,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,6 0,13 111 0,48 0,40 -0,27
Brezilya %4,7 -0,05 -0,16 0,02 -0,32 -0,85
Guney Afrika %4,7 0,00 -0,20 0,14 0,11 -0,16
Endonezya %3,5 0,02 0,02 a.d. -0,31 -0,79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,57 9%0,6 %0,6 %9,1 %16,1 %10,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,83 %1,3 %2,0 %9,5 %12,0 %5,8
Altin -USD / oz 1281,7 9%0,5 -%0,1 %0,3 %1,6 %11,3
GuUmus - USD /t oz. 16,96 %0,7 -%0,7 -%0,7 -%1,1 %6, 1
Commodity Bureau Index 428,15 %0,1 -%0,5 -%0,4 -%1,3 %1,2
* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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