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Haber Basliklari

= Bu hafta Persembe giinii ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle erken piyasa kapanisi gerceklesecek.
Cuma giini ise Ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.

= Ingiltere’de, koronaviriisiin bulasiciigi daha fazla olan yeni bir tiiriiniin ortaya ciktigina yoénelik haberler haftanin ilk islem
glnlinde kiresel piyasalarda risk istahinin zayiflamasina neden oldu. Bununla birlikte givenli limanlara yonelik talep
artarken, dolar endeksi diin 91 seviyesi Uizerine yiikselerek gectigimiz haftaki kayiplarinin bir kismini telafi etti. Ancak 91
seviyesi Uzerinde kalici olamayan endeks, yeniden 90 seviyesine dogru geri gekilerek 90,05 civarinda disusle kapandi.

= Piyasalarda azalan risk istahi ile birlikte VIX endeksi diin 31 seviyesi lizerine ylkselirken, ons altin fiyatlarinin ise 1905
seviyesi Uzerini test ettigi takip edildi. Ancak, altin fiyatlarindaki s6z konusu yikselis egilimi kalici olmadi. 1900 seviyesi
lzerine kalici olmayi basarmayan ons altin, asadi yonlu tepki satislarinin etkisi ile birlikte 6gle saatlerinde yeniden 1855
seviyesine dogru distse gecti. Boylelikle din, artan volatilitenin etkisi ile birlikte 1855 — 1907 seviyeleri arasinda genis bir
bantta hareket eden ons altin, ginii 1875 seviyesi civarinda dislsle tamamlad.

= Kiresel piyasalarda artan giivenli liman talebi ile birlikte dolar endeksi diin 91 seviyesi (izerine kadar yiikselirken, GOU
para birimlerinin tamamina yakini saticili seyretti. Diin 7,6250 — 7,74 seviyeleri arasinda genis bir bant araliginda
dalgalanan USDTRY paritesi, glinii 7,64 civarindan dislsle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 336,7 baz puana
yukselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %12,98 oldu.

= Dolar endeksinde 91 seviyesi lzerine varan yukselis hareketi ile birlikte 1,2130 seviyesine kadar geri ¢ekilen EURUSD
paritesi, dolar endeksindeki kazanclarin silinmesi ile birlikte 6nlinl yeniden yukari gevirdi ve giini 1,2234 seviyesinde
sinirli bir yikselisle tamamladi.

= Salginile ilgili yasanan olumsuz gelismeler paralelinde petrol fiyatlarinda haftanin ilk islem gtiniinde saticili bir seyir
izlendi. Varil basina 50% seviyesi altina inen Brent petrol 48,28$'a kadar gerilerken, ham petrol fiyatlari ise46,26%
seviyesini test etti. Brent petrollin, yasadigi sert satis baskilarinin ardindan giin icerisinde yeniden 50% seviyesi Uizerine
geri donus yaptigi ve ginli 50,85$ seviyesinden tamamladidi takip edildi.

= ABD borsalar duini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, ylizde 0,12 artisla 30.216,45 puana
¢ikti. S&P 500 endeksi ylzde 0,40 kayipla 3.694,62 puana ve Nasdaq endeksi ylzde 0,10 azalisla 12.742,52 puana
indi. Avrupa borsalari ise glini dusisle tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
I Almanya Ocak Ayi GfK Tiketici Glven Endeksi 10:00 -7,6 -6,7
g g Ingiltere 3C20 GSYIH Ceyreklik Biiytime Orani (Nihai) 10:00 %15,5 %15,5
:E g Ingiltere 3C20 GSYIH Yillik Biiyime Orani (Nihai) 10:00 -%9,6 -%9,6
ABD 3C20 GSYIH Yillik Biyiime Orani (Nihai) 16:30 %33,1 %33,1
ABD 3C20 Tuketici Harcamalari (Nihai) 16:30 %40,6 %40,6
ABD 3C20 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (Nihai) 16:30 %3,5 %3,5
ABD Kasim Ayi Guincel Konut Satislari 18:00 6,7M 6,85M
ABD Aralik Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi 18:00 12 15
ABD Aralik Ayl Conference Board Tiketici Gliven Endeksi 18:00 97 96,1
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Kiresel piyasalarda artan giivenli liman talebi ile birlikte dolar endeksi diin 91 seviyesi (izerine kadar yiikselirken, GOU para
birimlerinin tamamina yakini saticili seyretti. Diin 7,62 — 7,74 seviyeleri arasinda genis bir bant araliginda dalgalanan USDTRY
paritesi, glini 7,64 civarindan dislsle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 336,7 baz puana yiikselirken, 10 yillik tahvil faizi ise
%12,98 oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,6520 seviyesinden islem goriyor. Teknik gériinime baktigimizda, Ocak ayindan bu
yana suren yiikselis trendinin cizgisine denk gelen 7,60 seviyesinin (s6z konusu trend ¢izgisi asagidaki grafik Gizerinden
gorilebilir — kirmizi ¢izgi) kurda dnemli bir destek olarak 6n plana ¢iktigini gériyoruz. Bu gercevede kurun kisa vadede bu
seviye Uzerinde tutunabilecegi goriistindeyiz. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurun bugtin igerisinde
7,60 — 7,75 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Ancak bu noktada, kurun 7,60 seviyesi altina inmesi durumunda
yukselis trendi asagdi yonlu kirlacagindan kurdaki dususiin ilk etapta 7,50 seviyesini hedef alacak sekilde hiz kazanabilecegini
belirtmemizde fayda var.

Buglin yurt ici piyasalarda aciklanacak dnemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise Almanya Ocak Ayi GfK Tuketici Gliven Endeksi,
ingiltere 3C20 GSYIH Biiyiime verileri, ABD 3C20 GSYIH Yillik Biyiime Orani (Nihai), ABD 3C20 Tiiketici Harcamalari (Nihai), ABD
3C20 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (Nihai), ABD Kasim Ay Glincel Konut Satislari, ABD Aralik Ayt Richmond Fed
Imalat Endeksi ve ABD Aralik Ayi Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi verileri izlenecek.

USD/TL
MEz&lusDTRY [Gun T 7L Tun [kenTsvo [symitme] -1 I [C TS mAaTR:ks [ [=[004)
[m]

&5
i :
It .

i
I" —{&.25

2

T3

T.6158

T.25

Global Piyasalar Biilteni 3



22 Aralik 2020

EUR/USD

Koronavirlstn hizli yayilan yeni bir tirlintn ortaya ¢iktigina yonelik haberler haftanin ilk islem gliniinde kiresel piyasalarda
risk istahinin zayiflamasina neden oldu. Bununla birlikte glivenli limanlara yonelik talep artarken, dolar endeksi diin 91 seviyesi
Uzerini test etti. Ancak 91 seviyesi tzerinde kalici olamayan endeks, yeniden 90 seviyesine dogru geri ¢ekilerek 90,05 civarinda
disusle kapandi. Dolar endeksinde 91 seviyesi lizerine varan yiikselis hareketi ile birlikte 1,2130 seviyesine kadar geri ¢ekilen
EURUSD paritesi ise, dolar endeksindeki kazanglarin silinmesi ile birlikte yonini yeniden yukari cevirdi ve giini 1,2234
seviyesinde sinirli bir ylkseligle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2220 seviyesinden islem goriyor. Teknik gériinime bakacak olursak, asagidaki grafik
Gzerinden de gorilebilecedi gibi EURUSD paritesi kisa vade bir yiikselis kanali icerisinde hareket ediyor. Diin, dolar endeksinde
91 seviyesi Uzerine ulasan yukselis hareketi ile birlikte sz konusu kanalin alt sinirina kadar (kanal destegine kadar) inen parite,
kanal sinirindan buldugu destek ile birlikte ydonunl yeniden yukari gevirdi ve kanal icindeki hareketini korudu. Kisa vadeli trend
ve momentum gostergelerinin isaret ettigi Gzere EURUSD paritesinin kisa vadede 1,2150 - 1,2350 bandinda hareket etmesini
bekliyoruz.

Bugiin yurt disinda Almanya Ocak Ay GfK Tiiketici Gliven Endeksi, ingiltere 3C20 GSYIH Biyiime verileri, ABD 3C20 GSYiH
Yillik Buytme Orani (Nihai), ABD 3C20 Tuketici Harcamalari (Nihai), ABD 3C20 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari
(Nihai), ABD Kasim Ay Giincel Konut Satiglari, ABD Aralik Ay Richmond Fed imalat Endeksi ve ABD Aralik Ayi Conference
Board Tuketici Glven Endeksi verileri izlenecek.
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XAU/USD

ingiltere’de, koronaviriisiin bulasiciligi daha fazla olan yeni bir tiiriiniin ortaya ciktigina yénelik haberler haftanin ilk islem
glnlinde gltvenli imanlarin deger kazanmasini sagladi. VIX endeksi glin igerisinde %35'in lizerinde ylikselis kaydederek 31
seviyesi lzerine ¢ikarken, ons altin fiyatlarinin ise 1905 seviyesi (izerini test ettigi takip edildi. Ancak, altin fiyatlarindaki s6z
konusu yukselis egilimi kalici olmadi. 1900 seviyesi lizerine kalict olmayi basarmayan ons altin, asadi yonli tepki satislarinin
etkisi ile birlikte 6gle saatlerinde yeniden 1855 seviyesine dogru duslise gecti. Boylelikle diin, artan volatilitenin etkisi ile
birlikte 1855 — 1907 seviyeleri arasinda genis bir bantta hareket eden ons altin, glinii 1875 seviyesi civarinda dustsle
tamamladi.

Asagida ons altinin haftalik grafigi yer almakta. Grafik Gzerinden de goriilebilecedi gibi Agustos ayindan bu yana bir diists
kanali icerisinde seyreden altin fiyatlari, diin yasadigi ylkselis hareketi ile birlikte kanalin Gst sinirina (kanal direncine) kadar
ylkseldi ve 1905 seviyesi lizerini test etti. Ancak kanali yukari yonll kirmayi basaramayan altin fiyatlarinin yeniden 1855’e
dogru geri gekildigi takip edildi. Bu noktada altin fiyatlarindaki goriiniim acisindan s6z konusu kanal hareketinin 6nemli
oldugu gorisiindeyiz, zira altin fiyatlarinin bu kanali yukari kiramayarak kanal biinyesindeki diislisini strdirmesi durumunda
1910 seviyesine dogru olusan yikselislerin dniimizdeki doneme iliskin satis firsati sunmasi s6z konusu olabilir. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin kisa vadede 1855 — 1910 seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekteyiz. Yukari yonli egilimin 6n plana ¢ikmasi durumunda 1910 direncini takip edecegiz.

Bugiin yurt disinda Almanya Ocak Ay GfK Tiiketici Giiven Endeksi, ingiltere 3C20 GSYIH Biyiime verileri, ABD 3C20 GSYiH
Yillik Biytime Orani (Nihai), ABD 3C20 Tiketici Harcamalari (Nihai), ABD 3C20 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari
(Nihai), ABD Kasim Ayi Giincel Konut Satiglari, ABD Aralik Ayl Richmond Fed Imalat Endeksi ve ABD Aralik Ayi Conference
Board Tuketici Glven Endeksi verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.695 -%0,4 %1,3 %3,9 %18,5 %14,4
DAX 13.246 -%2,8 %0,2 %0,8 %8,0 %0,0
FTSE 6.416 -%1,7 -%1,8 %1,0 %2,7 -%14,9
Nikkei 26.714 -%0,6 -%0,5 %4,0 %18,3 %12,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.384 -%1,7 -%0,3 %4,6 %20,2 %21,0
Cin 3.421 -%0,2 %1,4 %1,1 %15,1 %11,9
Hindistan 45.554 -%0,8 -%2,3 %3,0 %29,4 %9,5
Endonezya 6.166 -%0,8 %1,7 %9,7 %24,3 -%2,9
Rusya 3.186 -%2,7 -%2,1 %4,4 %15,3 %4,6
Brezilya 115.823 -%1,9 %1,1 %9,2 %21,5 %0,2
Meksika 43.246 -%1,4 -%0,7 %3,2 %13,4 -%0,7
Gliney Afrika 58.715 -%1,8 -%1,2 %3,7 %38,3 %2,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 25 %16,6 %1,8 %6,2 -%28,4 %82,6
EM VIX 24 %11,5 -%5,5 %7,1 -%25,6 %36,1
MOVE 45 %1,1 -%6,1 %2,3 -%19,1 -%23,4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,6528 %0,2 -%2,5 %0,2 %11,7 %28,6
Brezilya 5,1273 %0,8 %0,2 -%4,9 -%3,5 %27,2
Gliney Afrika 14,5928 %0,4 -%2,9 -%5,2 -%15,8 %4,2
Cin 6,5497 %0,1 %0,0 -%0,2 -%7,4 -%5,9
Hindistan 73,7838 %0,3 %0,3 -%0,5 -%3,2 %3,4
Endonezya 14130 %0,1 %0,2 -%0,2 %0,2 %1,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,0 0,1 -0,3 a.d. a.d. 0,8
Brezilya %7,2 0,0 -0,2 -0,9 0,0 -3,1
Hindistan %5,9 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,6
Endonezya %6,1 0,1 -0,1 -0,2 -1,1 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %?5,6 0,07 -0,40 0,05 -0,91 -0,53
Brezilya %3,3 0,05 0,01 0,00 -1,69 -0,42
Gliney Afrika %4,2 0,10 0,03 -0,31 -1,03 -0,60
Endonezya %2,0 0,00 -0,03 0,12 -0,55 -0,87
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50,91 -%2,6 %1,2 %13,2 %20,7 -%22,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,74 -%2,8 %1,6 %13,3 %20,1 -%21,8
Altin - USD / oz 1879,2 -%0,3 %2,8 %0,4 %7,6 %23,4
GUmis - USD /toz. 26,278 %1,3 %9,6 %7,9 %A47,2 %46,6
Commodity Bureau Index 437,7 -%0,1 %0,5 %2,6 %20,5 %9,0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizL

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

izmir irtibat Biirosu
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi
Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport
Alsancak-Konak / IZMIR

(0232) 241 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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