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Haber Basliklari

Hazine, diin gergeklestirdigi iki tahvil ihalesi (5 yil vadeli sabit kuponlu & 6 yil vadeli degisken faizli) sonucunda piyasadan
ROT dahil toplam 3 milyar TL borclandi. Hazine, Ocak ayi basindan bu yana (dlinku ihaleler de dahil) yapilan toplam doért
ihale ile birlikte piyasadan 4,8 milyar TL bor¢lanma gerceklestirdi. Bu durumda bugiin gerceklestirilecek olan iki ihalede (10
yil vadeli sabit kuponlu & 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli) 3 milyar TL borclanma beklenebilir.

Cumhuriyetgiler ile Demokratlarin bltge Uzerinde anlasamamasi nedeniyle 20 Ocak itibariyla kismen kapanan federal
hikimete 8 Subat'a kadar harcama yetkisi saglayacak dérdiincl gegici bitce tasarisi ABD Kongre'sinden gecti. Boylelikle
ABD hukimeti 3 glinliik aranin ardindan bugiin yeniden aciliyor olacak.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) bugiin gerceklesen toplantisi sonucunda, beklendigi lzere, para politikasinda herhangi bir
degisiklige gitmezken, fiyat ve ekonomik tahminlerini degistirmedi.

New York borsasi, ABD Senatosunun kismen kapali olan federal hikimetin yeniden aciimasini saglayacak gecici biitce
tasarisini onaylamasiyla guini rekorla tamamladi.

Avrupa borsalari yatirimer algisinin olumlu seyretmesinin etkisiyle giini Ingiltere'de FTSE-100 harig yikselisle tamamladi.
Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 yuzde 0,31 deder kazanarak, 402,11 puana yukseldi.

Dolar cinsinden yatirim yapilabilir seviyedeki bor¢lanmanin maliyeti, ABD hazine tahvillerindeki satis, ABD'deki faiz artirimi
beklentileri ve hiikiimet kapanmasinin etkisiyle euro karsisinda 1999 yilindan bu yana gorilen en yiiksek seviyeye ulasti.
Dolar cinsinden yiksek puanli 6zel sektdr tahvillerinin faizleri bu yil ortalama 16 baz puan artarak 19 Ocak'ta %3,41'e
tirmandi.

IMF, Ekim ayinda yayinladigi Dinya Ekonomik Gorinimid raporunun giincellemesini diin yayinladi. Raporda kiresel
buylmenin, ABD vergi indirimlerinin isletmeleri yatinm yapmaya tesvik etmesi ile birlikte son yedi yilin en yiksek seviyesine
ulasacagini kaydetti. Boylelikle 2018 ve 2019 yillari icin kiiresel blylime tahminlerini yikselten IMF, her iki yil icin blyime
tahminini Ekim ayi tahminlerine gére 0,2'ser ylizde puan artirarak %3,9'a ¢ikardi. (Bu, kiresel ekonominin finans krizinden
sonra sigrama yaptidl 2011 yilindan bu yana en hizli biyimeyi isaret ediyor.) IMF ayrica, ABD ekonomisinin bu yil %2,7
blyuyecegi tahmininde bulundu. Bu, Ekim ay1 tahmininin 0,4 yizde puani yukarisinda bir seviyeyi isaret ediyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarwna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturun * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Ocak Ayi ZEW Ekonomik BlylUme Beklenti Endeksi 13:00 17,7 17,4
. Almanya Ocak Ayi ZEW Glincel Durum Degerlendirme Endeksi 13:00 89,6 89,3
- Euro Bolgesi Ocak Ay ZEW Ekonomik Blylme Beklenti Endeksi 13:00 29
- Euro Bolgesi Ocak Ay Tuketici Guveni 18:00 0,6 0,5
ABD Ocak Ay Richmond Fed Imalat Endeksi 18:00 18 20

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

ABD’de hiikiimet yeniden ac¢iliyor

Cumbhuriyetgiler ile Demokratlarin biitce lizerinde anlasamamasi nedeniyle 20 Ocak itibariyla kismen kapanan federal
hiikiimete 8 Subat’'a kadar harcama yetkisi saglayacak dordiincii gecici biitce tasarisi ABD Kongre'sinden gecti. Boylelikle
ABD hikumeti 3 gunlik aranin ardindan bugiin yeniden agiliyor olacak. Tasarinin Senato’dan ge¢cmesinde, Senato Cogunluk
Lideri Mitch McConnell'in ilkeye ¢ocuk yasta kagak getirilen 800 bin civarinda geng gé¢meni koruyan DACA programinin yeniden
glindeme alinmasina yonelik Demokratlara glivence vermesi buylk rol oynadi.

e Ancak, ABD'de hikimetin yeniden agiliyor olmasinin dolar endeksi lzerinde énemli bir olumlu etki yaratmadigini
gormekteyiz. Dolar endeksinin bu sabah saatleri itibariyle 90,30 seviyelerinde hareket ettigini ve zayif seyrini
strdirdigiini goriyoruz.

Japonya Merkez Bankasi para politikasinda degisiklige gitmedi

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) bugiin gerceklesen toplantisi sonucunda, beklendigi iizere, para politikasinda herhangi
bir degisiklige gitmezken, fiyat ve ekonomik tahminlerini degistirmedi. BOJ'un gectigimiz haftalarda gerceklestirdigi acik
piyasa islemlerinde 10 ile 25 yil arasi vadeli tahvil alimlarinda 10 milyar yenlik azaltima gitmis olmasi, piyasada Bankanin gevsek
para politikasini normallestirmeye basladigina yonelik bir algi olusturmustu. Buglinkli toplanti sonrasinda piyasadaki bu
beklentilerin buyik 6l¢lide bertaraf edildigini ve Japonya tahvil faizlerinin BOJ agiklamalari sonrasinda sert bir diistis kaydettikleri
goruli.

e Gelismis Ulke Merkez Bankalarinin para politikalari arasindaki ayrisma sona yaklasirken, finansal piyasalara surilen
yuksek olcekli likidite destegi de kademeli olarak azalmakta. Bu nedenle BOJ'un parasal genislemeye devam ediyor
olmasina yonelik isaretler gelismekte olan llke piyasalarina yonelik risk istahi agisindan pozitif bir gelisme olarak
yorumlanabilir.

Ancak bu noktada, BOJ'un enflasyon gelismelerine yo6nelik sdyleminde yaptigi ufak bir degisikligin, 6niimiizdeki
donemde piyasa beklentilerinin sekillenmesine biiyiik rol oynayabilecegini belirtmemizde fayda var. Oyle ki BOJ,
“enflasyon beklentilerinin zayifladigi” ifadesi yerine “enflasyon beklentilerinin neredeyse degisme gostermedigi” ifadesini
kullanarak, enflasyona iliskin s6zlii yonlendirmesinde dnemli bir degisiklik yapti.

e BOJ'un enflasyon beklentilerine yonelik tonunu bu sekilde sahinlestirmis olmasi, piyasada parasal genislemenin
bitebilecegine yonelik beklentilerin dnimizdeki dénemde yeniden canlanmasina zemin hazirlayabilir.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Afrin‘e yonelik baslayan Zeytin Dali Harekati'nin ardindan TL varliklar Gzerinde etkili olan panik satisinin etkisini yitirdigini
goriyoruz. Din sabahki biltenimizde de belirttigimiz Uzere, panik fiyatlamasinin etkisini yitirmesi ile birlikte Tirk lirasi
kayiplarinin tamamini telafi etti ve USDTRY paritesi 3,77 seviyesine kadar geriledi. Kurdaki gerilemede, ABD'de hiikiimetin bugiin
yeniden agilacak olmasina ragmen zayif seyrini sirdiirmekte olan dolar endeksinin de etkili oldugunu belirtmekte fayda var. Bu
sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyri oldugunu ve Tirk lirasinin zayif seyreden para
birimleri arasinda yer aldigini goriiyoruz. USDTRY partisinin (asagidaki grafik tGzerinden de gorilebilecegi tzere) kisa vadeli
yukselis kanalini alt sinirinda hareket etmekte oldugunu goériiyoruz. Bu noktada kurun kanal sinirina denk gelen 3,77 seviyesinin
altina sarkmasini beklemiyoruz. Kurun giin icerisinde 3,77 — 3,78 bandindan destek bularak yéniini yukari cevirmesini ve kisa
vadede yeniden 3,80 seviyesini hedef almasini beklemekteyiz. Daha orta vadeli goriinimde ise: Kurun 3,75 seviyesi altina
gerilemesini mevcut konjonktir altinda zor goériyoruz. Dolaysi ile kurun 3,75 — 3,80 bandindan orta — uzun vadeli alim firsati
vereceg@i goriisiindeyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,7830 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7880 seviyesi
direng, 3,7800 seviyesi ise destek konumunda. 3,7880 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
3,8000, 3,7800 desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7700.

USD/TL

= USDTRY Daily 3.77250 378440 3 77250 3. 74300 i " ’ 399110
3.92990
3.86870
320750
374620
RS0
3.62390
3.56270
3.501E0

3.44020

3.27910
100
an

%R(14) 507478 o

-80
-1i00
2 Jun 2017 200un 2017 30 Jun 2017 12 Wl 2017 24Jul 2017 3 Aug 2007 IS Aug 2007 S Aug 2007 6 Sep 2017 1% Sep 2017 2% Sep 2007 10 Oar 2017 20 Oct 2047 1Mow 2007 13 Mov 2017 23 Mow 2017 S Dec2017 1S Dec2017 2% Dec 2007 10 Jan201% 22 Jan 201%

Global Piyasalar Biilteni 4



23 Ocak 2018

EUR/USD

Cumhuriyetgiler ile Demokratlarin biitce tzerinde anlasamamasi nedeniyle 20 Ocak itibariyla kismen kapanan federal hiilkiimete
8 Subat'a kadar harcama yetkisi saglayacak dordiincii gegici bltce tasarisi ABD Kongre'sinden gecti. Boylelikle ABD hiikiimeti 3
glnlik aranin ardindan bugiin yeniden aciliyor olacak. Ancak, ABD'de hikimetin yeniden agiliyor olmasinin dolar endeksi
Uzerinde 6nemli bir olumlu etki yaratmadigini gérmekteyiz. Dolar endeksinin bu sabah saatleri itibariyle 90,30 seviyelerinde
hareket ettigini ve zayif seyrini stirdiirdigini goériyoruz. Bununla birlikte EURUSD paritesi de 1,2250 seviyesi civarindaki dalgali
seyrine devam ediyor. Paritedeki kisa vadeli gériinim agisindan bu hafta Persembe giinii gerceklesecek olan Avrupa Merkez
Bankasi toplantisi oldukga belirleyici olacak. Basta Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Weidmann olmak tzere, ECB
yonetim kurulu Gyelerinin biylk c¢ogunlugunun ECB'nin Aralik toplantisindan bu yana sahin acgiklamalarda bulunarak
piyasalardaki “parasal genisleme uzayacak” algisini bozmaya calistiklari goriliyor. Gerek Almanya’da devam eden koalisyon
gorusmeleri ile birlikte eurodaki yikselis potansiyelinin korunuyor olmasi, gerekse de Avrupa Merkez Bankasinin piyasadaki
“parasal genislemenin slirecegdi” algisindan rahatsizlik duyan banka Gyelerinin parasal genislemeyi bitirecekleri tarihe kara verme
yonundeki adimlari EURUSD paritesindeki dususlerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegi ihtimalini doguruyor. Dolayisi ile
paritedeki yiikselis potansiyelinin bir siire daha devam edebilecegini diisinmekle birlikte, EURUSD paritesindeki geri ¢cekilmelerin
alim firsati verebilecegini diistiniiyoruz. Paritenin kisa vadede 1,23 — 1,25 bandini hedef almasini beklemekteyiz. Teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2253 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,22 seviyesi destek,
1,2255 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,2255 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1,23, 1,22 desteginin asagdi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2167.
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XAU/USD

Dolar endeksinin gegtigimiz hafta Carsamba glini sergiledigi yikselis hareketi sonrasinda kisa vadeli ylkselis kanalini asagi yonli
kiran altin fiyatlari, 1330 seviyesi civarinda dalgal bir seyir izlemeye devam ediyor. Dolar endeksindeki zayif gériniimin devam
etmesi ile 1330 seviyesi Gizerindeki seyrini devam ettiren altin fiyatlari, tahvil faizlerindeki gériinimden de besleniyor. ABD tahvil
faizlerindeki yikselis hareketinin stiriiyor olmasi (10 yilliklar %2,67 ile 2014 yilinin Temmuz ayindan bu yana en yiksek seviyesini
test etti) kiresel risk istahi Uzerinde baski yaratarak altina yonelik talebi desteklemeye devam ediyor. Ancak bu noktada, altin
fiyatlarindaki yikselis ivmesinin bilyilk olc¢lide yavaslamis olmasi dikkat ¢ekiyor. Teknik goériinime baktigimizda ise altin
fiyatlarinin, 1335 seviyesi lizerinde tutunmasinin zor olugunu goérmekteyiz. Kanal kirilmasi sonrasinda diistis hareketine devam
etmesi beklenen altinda, mevcut ylkselis hareketleri “return move” formasyonu olarak ara ara boy gdsterebilir ve bir boga tuzag:
olarak sinirli kalabilir. Dolayisi ile altin fiyatlarinin 1330 seviyesi lizerinde tutunmasini beklememekle birlikte, mevcut seviyelerin
kisa vadeli satis firsati verebilecegini disliniyoruz. Altinin kisa vadede 1320 seviyesine dogru diistise ge¢mesini ve kazanglarinin
bir kismini geri vermesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1336,23
seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1335 seviyesi destek 1341,59 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1341,59
direncinin yukari yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1350, 1335 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda
ise bir sonraki destek seviyemiz 1330.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,833 %0.8 %1.7 %5.6 %14.6 %6.0
DAX 13,464 %0.2 %2.0 %3.0 %10.0 %4.2
FTSE 7,715 -%0.2 -%0.7 %1.6 %3.5 %0.4
Nikkei 23,816 %0.9 %0.3 %4.9 %19.6 %5.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 117,235 %1.8 %4.5 %5.5 %9.7 %1.6
Cin 3,501 %0.6 %2.5 %6.9 %8.8 %6.5
Hindistan 35,798 %0.2 %3.2 %5.7 %12.0 %5.3
Endonezya 6,501 %1.1 %2.2 %5.6 %14.0 %3.4
Rusya 2,309 %1.0 %2.1 %9.8 %19.9 %9.4
Brezilya 81,675 %0.6 %2.4 %8.6 %26.3 %6.9
Meksika 49,974 %0.6 %1.2 %3.3 -%3.1 %1.3
Guney Afrika 61,060 %0.2 %1.4 %3.8 %12.7 %2.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%2.1 a.d. %11.4 %17.0 -%21.4
EM VIX 17 %1.8 a.d. %23.0 %14.2 -%24.8
MOVE 53 %1.2 a.d. %4.4 %11.9 -%26.6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7752 -%0.8 -%0.6 -%0.9 %6.1 %7.1
Brezilya 3.2041 %0.2 -%0.4 -%4.0 %1.8 -%1.4
Guney Afrika 12.0505 -%1.2 -%2.1 -%4.5 -%7.0 -%12.3
Cin 6.405 %0.0 -%0.5 -%2.6 -%5.1 -%7.8
Hindistan 63.87 %0.0 %0.6 -%0.3 -%0.7 -%6.0
Endonezya 13348 %0.3 %0.1 -%1.6 %0.3 -%0.9
CDS *
Tarkiye 165.7 -2.5 8.5 -8.6 -8.5 2.3
Brezilya 149.9 0.7 4.0 -19.2 -42.6 -28.5
Guney Afrika 143.8 -5.1 8.2 -20.5 -16.4 a.d.
Endonezya 81.3 0.3 1.6 -7.8 -21.1 -7.1
Rusya 1111 -1.9 3.0 -7.5 -36.2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.2 0.0 2.4 0.1 1.6 0.8
Brezilya %9.9 0.0 0.0 -0.5 -0.1 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.3 0.0 0.0 0.0 0.9 0.7
Endonezya %6.2 0.0 0.0 -0.2 -0.8 -1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.8 0.03 a.d. 0.17 0.19 -0.75
Guney Afrika %4.5 0.00 -0.03 -0.04 -0.19 -0.41
Endonezya %3.6 0.03 a.d. a.d. -0.05 -0.67
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69.03 %0.6 -%1.8 %5.8 %42.0 %21.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 63.49 %0.2 a.d. %8.6 %37.0 %18.2
Altin - USD / oz 1331.9 -%0.1 a.d. %4.4 %6.2 %15.6
Gumis - USD /t oz 16.989 -%0.3 a.d. %3.9 %3.6 %6.3
Commodity Bureau Index 438.39 %0.3 a.d. %1.5 -%0.6 %3.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Global Piyasalar Biilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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