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Haber Bashklan

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ocak ayi toplanti karari buglin Tirkiye saatiyle 15:45'te agiklanacak. Baskan Christine
Lagarde’in konusmasi ise 16:30'da gerceklesecek. Avrupa Merkez Bankasinin para politikasinda herhangi bir
degisiklige gitmesi beklenmiyor, ancak Banka'nin stratejisini gdzden gecirmeye baslayacagina yonelik bir aciklama
yapmasi bekleniyor. Ilk stratejik gézden gecirmeye iliskin giindem disinda politika adimi tarafinda herhangi bir
degisiklik beklenmedigi gibi, piyasalar acisindan da nispeten daha sakin gececek bir ECB toplantisi beklenmekte.

= Din kuresel piyasalarda, Cin'de etkili olan korona virlsiin yayillma endisesi ile satislarin yogunlastigi gérulda.
Avrupa'da endeksler giinli diistisle tamamlarken, Asya borsalar kayiplarini stirdiirdi. ABD endeksleri ise karisik bir
seyir izledi. ABD'de Dow Jones endeksi kapanista %0,03 dlslsle 29.186,27 puan, S&P 500 endeksi %0,03 kazancla
3.321,75 puan ve Nasdaq endeksi %0,14 deger kazanciyla 9.383,77 puan seviyelerinde seyretti.

= Petrol fiyatlari, Cin'de etkili olan korona virtistiniin talebi olumsuz etkileyecegine iliskin olusan endiseler ile birlikte
sert satis baskilarina maruz kalarak son 7 haftanin en disuk seviyesine indi. Boylelikle Brent petrol 64,85$'dan
62,33%'a gerilerken, petroldeki bu sert diistis TL'nin dolar karsisindaki kayiplarinin bir kismini telafi etmesini sagladi.

= USDTRY paritesi diin 5,9444 seviyesine kadar yikselerek son iki haftanin zirvesini test etmesinin ardindan, petrol
fiyatlarinda gortlen sert dlisistin etkisi ile birlikte 5,92 seviyesi altina geriledi.

= Bu sabah saatlerinde piyasalarda zayif seyrin korundugunu goriiyoruz. Bununla birlikte Asya piyasalarinda karisik bir
seyir hakimken, ABD endeks vadelilerinde satis baskilarinin 6n planda oldugu gortliyor. Gelismekte olan Ulke para
birimleri de bu sabah saatlerinde dolar karsisinda oldukca zayif bir resim ortaya koyuyor. Tirk lirasinin ise hafif de
olsa olumlu ayristigini gériiyoruz.

» Ingiltere'de parlamentonun (st kanadi Lordlar Kamarasi, Ingiltere'nin AB'yle vardigi Brexit anlasmasini yasalastiracak
tasarinin goériismelerini tamamladi. Tasar, Kralice 2 Elizabeth'in onayinin ardindan yasalasacak ve ingiltere AB'den 31
Ocak'ta ayrilmis olacak. Varilan anlasmaya gore, Ingiltere AB'ye yaklasik 30 milyar sterlin 6deyecek, Ingiltere'de
yasayan AB vatandaslarinin haklarini garanti altina alacak ve Irlanda Denizi'nde bir giimriik noktasi olusturulacak.
ingiltere, 2020 sonuna kadar devam edecek gecis siireci boyunca ise Briiksel'in kurallarina tabi olmayi siirdiirecek.

= CNN tarafindan diizenlenen ankete gdre, ABD'de 2020 baskanlik secimi icin yarisan Demokrat Vermont Senator
Bernie Sanders, zirvedeki rakibi eski Bagkan Yardimcisi Joe Biden'i gecti. Ulke genelindeki kayitl Demokrat secmenler
arasinda yapilan ankette oylarin ylizde 27'sini alan Sanders, yarisi ilk sirada gotiiren Barack Obama déneminde
baskan yardimciligi yapan Biden'i 3 puanla gecti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

‘ Beklenti
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:45 -%0,5 -%0,5
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in Konusmasi 16:30
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 16:30 215K 204K
ABD Aralik Ayi Conference Board Oncii Gésterge 18:00 -%0,2 %0
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23 Ocak 2020

Makroekonomik Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi'nin Ocak ayi toplanti karan bugiin saat 15:45'te aciklanacak

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ocak ay1 toplanti karar bugiin Tiirkiye saatiyle 15:45'te aciklanacak. Baskan Christine
Lagarde’in konugmasi ise 16:30'da gergeklesecek.

Avrupa Merkez Bankasinin para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmiyor, ancak Banka’nin
stratejisini g6zden gecirmeye baslayacagina yonelik bir aciklama yapmasi bekleniyor.

e Bankanin bu haftaki toplantisinda, s6z konusu strateji degerlendirmesinin kapsami ve zamanlamasi konusunda detayli
bilgi vermesi bekleniyor. Lagarde bu konu ile ilgili Aralik ay1 toplantisinda birkag ipucu vermis ve strateji
degerlendirmesinin yilin sonunda dnce tamamlanmasi gerektigini diisiindiigiina ifade etmisti. Bankanin startini
vermesi beklenen strateji degerlendirmesinde temel olarak: Fiyat istikrari, parasal gevseme, likidite kosullari, bilanco
riski ve iletisim kanallari bashklarinin 6n planda olmasi bekleniyor.

e Yine sz konusu gozden gegirme cergevesinde ortaya ¢ikan sorularda biri “enflasyon hedefi” ve herhangi bir
degisiklige gerek duyulup duyulmayacagi. Euro Bolgesinde enflasyonun 2013 yilindan bu yana hedefe ulasamiyor
olmasinin Bankay: stratejisini gézden gecirmeye ittigi belirtiliyor. Hatirlanacagi lizere Bagkan Lagarde, kiresel
ekonomideki degisiklikler g6z 6niine alindiginda, enflasyonun “%2'ye yakin ve altinda kalma" hedefinin hala gecerli
olup olmadigini belirlemenin olduk¢a énemli oldugunu ifade etmisti.

e Birdiger konu ise negatif faiz ve parasal aktarim mekanizmasi tizerindeki etkileri. Gectigimiz ay icerisinde Isve¢ Merkez
Bankasi'nin (Riksbank) Subat 2015'den beri strdiirdiigu eksi faiz politikasini sonlandirmasi, "negatif faizin etkileri”
konusunu tekrar giindeme getirmis ve ECB'nin de bir noktada bu politikadan ¢ikis sinyali verip vermeyecegi
konusulmaya baslanmisti. Dolayisi ile piyasalar buglinki agiklamada, s6z konusu gézden gegirmenin kapsamini
yakindan izleyecek ve bunun para politikasi agisindan verecegi sinyalleri izleyecek.

IIk stratejik gozden gecirmeye iliskin giindem disinda politika adimi tarafinda herhangi bir degisiklik beklenmedigi
gibi, piyasalar acisindan da nispeten daha sakin gececek bir ECB toplantisindan bahsediyoruz.

e Lagarde’in en son toplanti sonrasindaki agiklamalarinda “"Euro Bélgesindeki yavaslamanin dip seviyeye ulastigi ve en
kotindn geri kaldigl” yoniinde ifadeleri 6n plana ¢ikmisti. Son ECB toplantisi sonrasinda ise gelen ekonomik verilerin
bu yondeki beklentileri gliclendirdigi gorildi. Diger taraftan ECB toplanti tutanaklarinda da belirtildigi gibi toparlnam
sinyallerinin halen ¢ok zayif oldugu ve kirllganliginda devam ettigini alti giziliyor. Dolayisiyla Lagarde agisindan
ekonomik goriinim tarafindaki ifadelerini &nemli oranda degistirecek bir noktada olunmadigi ve dengeli sdylemin
strecegi bekleniyor.

e Hatirlanacagi Gzere ECB en son 12 Aralik'ta gerceklestirdigi toplantisinda piyasa beklentileri dahilinde herhangi bir
politika degisikligine gitmemis ve politika faizini -%0,5 seviyesinden sabit birakmisti. ECB Baskani Lagarde toplant
kararinin ardindan yaptigi konusmasinda Euro Bolgesindeki ekonomik yavaslamanin en dip seviyeye ulastigini
belirterek, ECB tarafindan Eyliil'de olusturulan tesvik paketlerinin Euro Bolgesi ekonomisini desteklemeye devam
ettigini belirtmisti. Buna ek olarak ECB, Aralik ayi toplantisinda Euro Bolgesi buylimesine ydnelik risklerin “halen daha
asagi yonli, ancak daha az belirgin” oldugunu ifade etmisti Banka ayrica blyiime ve enflasyon tahminlerinde de
revizyona gitmisti. Aralik toplantisinda Lagarde'in Euro Bolgesi ekonomisine yonelik “en kotlinin geri kaldig”
seklindeki agiklamalar sorasinda euro deder kazanmis, EURUSD paritesi ise 1,11 seviyesi Uizerinde kalmaya devam
etmisti.

Global Piyasalar Bilteni 3
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EURUSD paritesindeki teknik goriiniime bakacak olursak: Paritenin gectigimiz hafta 200 glinliik hareketli ortalamasini ve
yukselis kanalini asagdi yonli kirmasi sonrasinda, bu haftanin basindan bu yana disis egilimini korudugunu gérmekteyiz.
EURUSD paritesindeki kisa vadeli gériiniim cercevesinde 1,1050 — 1,1070 bandini yakindan izliyoruz.

e Onemli bir teknik destek gérevi géren bu bant araliginin altina inilmesi durumda paritedeki geri ¢ekilmenin
ontimuzdeki dénemde 1,10 seviyesi altini hedef almasini bekleriz.

e Ancak 1,1050 - 1,1070 bandi tizerinde tutunulmasi durumunda yeniden 1,12 seviyesine dogru bir ylikselis hareketi
gozlemlenebilir.

Global Piyasalar Bilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Petrol fiyatlar, Cin'de etkili olan korona virlistiniin talebi olumsuz etkileyecegine iliskin olusan endiseler ile birlikte sert satis
baskilarina maruz kalarak son 7 haftanin en disik seviyesine indi. Boylelikle Brent petrol 64,85%'dan 62,33$'a gerilerken,
petroldeki bu sert diisis TL'nin dolar karsisindaki kayiplarinin bir kismini telafi etmesini sagladi. Bununla birlikte USDTRY
paritesi diin 5,9444 seviyesine kadar yikselerek son iki haftanin zirvesini test etmesinin ardindan, petrol fiyatlarinda gorilen
sert dususun etkisi ile birlikte 5,92 seviyesi altina geriledi.

Dinku geri ¢cekilme hareketi esnasinda 5,9185 seviyesine denk gelen 20 glinlik hareketli ortalamasi Gizerinde tutunmayi
basaran USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9260 seviyesinden islem gormekte. Teknik gostergeler, USDTRY paritesinin 20
glnlik hareketli ortalamasina denk gelen 5,9185 seviyesini asadi yonli kirmakta zorlanabilecegini ve kisa vadede bu seviye
Uzerinde tutunabilecegini isaret ediyor. Bununla birlikle kurun kisa vadede 5,92 — 5,95 seviyeleri arasinda hareket etmesini
bekliyoruz. Ancak bu noktada, 5,95 seviyesinin yukari yonli asiimasi ve bu seviye lzerinde bir glinlik kapanmis gergeklesmesi
durumunda yukselis egiliminin 5,98 seviyesi tizerine dogru hizlanabilecegini belirtmemizde fayda var.

Buglin yurt ici piyasalarda 10 — 17 Ocak haftasina iliskin Yabanci Portféy Hareketleri ve Para & Banka Istatistikleri ile Ocak ayi Tiiketici
Glven Endeksi verileri agiklanacak. Yurt disinda ise Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani'nin
karar sonrasi yapacagi konusma glindemin en (st maddeleri arasinda yer aliyor. Bunun yani sira, ABD'den gelecek olan Haftalik
Issizlik Basvurulari ve Aralik Ayi Conference Board Oncli Gsterge verileri de takip edilecek. ECB toplantisina iligkin detayl analizimizi
“Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde bulabilirsiniz.
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EUR/USD

Kisa vadeli ylkselis kanalini asadi yonli kirmasi sormasinda bir stire disiisiine devam eden, ancak daha sonra yéninil yukari
cevirerek eski kanalinin alt sinirina kadar yikselen EURUSD paritesi, bir “Return Move” formasyonu olusturmustu (kirmizi ile
isaretli bolgede formasyon gortlebilir). Formasyonun calismasi ile birlikte gegtigimiz hafta Persembe glini yoniini yeniden asagi
ceviren EURUSD paritesi, sinirh diists egilimini korumakta. Paritedeki geri cekilme hareketinde dolar endeksinde gorilen yikselis
ve teknik formasyonlar etkili olmaya devam ediyor. Diin ,1070 — 1,1120 seviyeleri arasinda hareket eden EURUSD paritesi, glini
sinirli bir ylkseligle tamamladi.

Paritenin gectigimiz hafta 200 glinlik hareketli ortalamasini ve yikselis kanalini asagi yonli kirmasi sonrasinda, bu haftanin
basindan bu yana disus egilimini korudugunu goérmekteyiz. EURUSD paritesindeki kisa vadeli gériiniim cercevesinde 1,1050 —
1,1070 bandini yakindan izliyoruz. Onemli bir teknik destek gérevi géren bu bant araliginin altina inilmesi durumda paritedeki
geri cekilmenin 6niimizdeki dénemde 1,10 seviyesi altini hedef almasini bekleriz. Ancak 1,1050 — 1,1070 bandi lzerinde
tutunulmasi durumunda yeniden 1,12 seviyesine dogru bir yiikselis hareketi gézlemlenebilir.

Bugtin saat 15:45'te aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ocak ayi toplanti karari paritedeki kisa vadeli seyir agisindan
onemli olacak. Kararin agiklanmasinin ardindan saat 16:30'da ise Baskan Christine Lagarde’in konusmasi gerceklesecek. ECB'nin
Ocak ay1 toplantisinda para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmemekle birlikte, yilin ilk toplantisinin en dnemli
giindem maddesi Banka’nin uzun zaman sonrasinda ilk stratejik gdzden gecirmesine baslayacak olmasi 6n plana ¢ikiyor. Ik
stratejik gdzden gecirmeye iliskin giindem disinda politika adimi tarafinda herhangi bir degisiklik beklenmedigi gibi, piyasalar
agisindan da nispeten daha sakin gececek bir ECB toplantisi beklenmekte. ECB toplantisina iliskin detayli analizimizi
“Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde bulabilirsiniz.

EUR/USD

MEURUSD | GuN | TL | LIN E(Hlevn SYM[THP | w37 EIl=l AL sar MATR:KS = B 51
e o

n Balance Yolume

Fel 7

- |1El.19 |11.19 |12.19 |E|1.2EI e lzhlr‘

Global Piyasalar Bilteni 6



23 Ocak 2020

XAU/USD

Diin 1550 — 1560 seviyeleri arasinda oldukga si§ bir bantta dalgalanan ons altin fiyatlari, buglin Asya seansinda 1560 seviyesi
Uzerine ¢ikarak 1563 seviyesini test etti. Dolar endeksinde Ocak ayinin basindan bu yana etkili olan yikselis egilimine ragmen
genel olarak altina yonelik talebin giicli seyretmeye devam ettigini goriyoruz. En son CFTC tarafindan yayinlanan COT
raporlarina gore ons altinda piyasa geneli yon egilimi %87 uzun pozisyona isaret etmekte.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1557,95 seviyesinden islem goriiyor. Ons altin fiyatlarindaki geri ¢cekilmelerde 1550 — 1555
bandinin 6nemli bir teknik destek olarak 6n plan ¢iktigini gérmekteyiz. Dolayisi ile fiyatlarin bu bant Gzerinde kalmaya devam
etmesi durumunda yukselis egilimini 1575 seviyesine dogru strdirmesi beklenebilir. Ancak altinin 1550 seviyesi altinda kalici
olmasi durumunda kisa vadede asagida 1535 seviyesinin hedef alinmasi s6z konusu olabilir.

Buglin Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Largerde’in karar sonrasi yapacagi konusma
glindemin en st maddeleri arasinda yer aliyor. Bunun yani sira, ABD'den gelecek olan Haftalik Issizlik Basvurulari ve Aralik Ay
Conference Board Oncii Gésterge verileri de takip edilecek. ECB toplantisina iliskin detayli analizimizi “Makroekonomik
Gelismeler” boliminde bulabilirsiniz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.322 %0,0 %1,2 %3,0 %10,5 %2,8
DAX 13.516 -%0,3 %0,6 %1,6 %8,2 %2,0
FTSE 7.572 -%0,5 -%0,9 -%0,7 %0,2 %0,4
Nikkei 24.031 -%0,8 -%0,4 %0,0 %10,2 %0,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 122.747 -%0,7 %1,5 %9,4 %19,7 %7,3
Cin 3.061 -%1,5 -%1,9 %1,8 %4,0 -%1,1
Hindistan 41.115 %0,3 -%1,6 -%0,9 %8,6 %0,0
Endonezya 6.233 %0,2 -%0,7 -%1,0 -%2,5 -%0,9
Rusya 3.175 -%1,1 %1,3 %4,6 %17,5 %4,2
Brezilya 118.391 %1,2 %1,7 %2,2 %14,2 %2,4
Meksika 45.604 -%0,1 %2,6 %3,0 %11,4 %4,7
Glney Afrika 57.919 -%0,1 -%0,2 %1,4 -%0,7 %1,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %0,5 %3,9 %3,2 -%4,6 -%6,3
EM VIX 16 -%3,9 %6,6 %5,9 -%5,7 -%7,8
MOVE 53 a.d. %2,0 -%1,4 -%16,4 -%8,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.9249 -%0,2 %0,8 -%0,2 %4,3 -%0,4
Brezilya 4,1805 -%0,8 -%0,1 %2,0 %11,8 %3,7
Gliney Afrika 14,3292 -%1,2 -%0,4 %0,5 %3,4 %2,4
Cin 6,9066 %0,0 %0,2 -%1,4 %0,4 -%0,8
Hindistan 71,195 %0,0 %0,5 %0,1 %3.3 -%0,3
Endonezya 13646 -%0,2 -%0,4 -%2,5 -%2,2 -%1,6
CDS *
Tarkiye 239,9 -9,2 -1,3 -33,7 1,6 54,7
Brezilya 98,1 -0,1 -1,9 -3,1 -0,8 75,4
Guney Afrika 173,9 0,5 57 2,6 18,1 39,6
Endonezya 62,6 1,2 0,5 a.d. -7.3 a.d.
Rusya 60,6 09 -1,8 54 -30,2 78,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,7 -0,2 -0,4 -1,8 -5,4 -1,5
Brezilya %6,8 -0,1 0,0 -0,3 -0,6 -3,5
Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,0 0,2 01
Endonezya %6,7 -0,1 -0,2 -0,5 -0,5 -0,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,6 -0,12 -0,13 -0,62 -1,56 -0,58
Brezilya %3,6 0,02 -0,02 -0,14 -0,95 -0,13
Guney Afrika %3,8 0,00 0,02 -0,08 -0,23 -0,05
Endonezya %2,9 -0,01 -0,01 -0,04 -0,36 -0,03
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,21 -%2,1 -%1,2 -%4,4 -%0,1 -%4,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,74 -%2,7 -%1,9 -%6,1 %0,9 -%7,1
Altin -USD / oz 1556,7 -%0,1 %0,2 %5,6 %9,1 %2,2
Gumus - USD /t oz 17,828 %0,1 -%0,9 %4,1 %9,1 -%0,5
Commodity Bureau Index 410,32 -%0,1 %0,1 %3,0 %1,1 %2,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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