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Haber Bashklari

ABD'de glincel (ikinci el) konut satislari, Ocak ayinda 5,69 milyon olarak gercekleserek, son 6 ay icerisinde besinci kez
ylkseldi ve 2007'den bu yana olan en ylksek seviyesine ¢ikti.

Almanya'da iki yillik hazine tahvillerinin faizleri, glivenli liman talebinin siirmesiyle rekor seviyeye dista.

Asya hisse senetleri, ABD hisselerindeki dlslsl izleyerek, Fed'in diin agiklanan tutanaklarinin glivercin karsilanma ile
birlikte disus kaydetti.

Altin fiyatlari, ABD ve Avrupa'daki siyasi risklerden dolayi artan giivenli liman alimlarinin etkisi ile birlikte 1230 seviyesi
Uzerindeki hareketini stirdirlyor.

Petrol fiyatlari, ABD'de 6zel sektoriin agikladigr Petrol stok verisinin diisiis gdstermesi ile birlikte varil basina 54 dolara
dogru ylkseldi.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Jerome Powell, ekonomik risklerin dengeye kavustugunu belirterek, Fed'in kademeli olarak faiz
artisi yapabilecegini sdyledi.

Fed tutanaklarina gore bircok Uye, faiz artirimlarinin kademeli olarak gerceklesmesi taraftari. Ayrica Uyelerin cogu, yliksek
enflasyon riskinin sinirli oldugunu duisintyor.

Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) muhalif yonetim kurulu lUyesi Takahide Kiuchi, enflasyon % 2 hedefinin altinda kaldik¢a
bankanin kisa vadeli tahvil faiz hedefinin sorunlu olacagini sdyledi.

Acilis 6ncesi vadeli islemlere gore DAX'In 6 puan ve FTSE'nin 2 puan yukarida bulundugu gériliyor.

ABD Baskani Donald Trump, vergi reform planinin neredeyse tamamlandigini ve Mart ayi ortasinda ya da dncesinde planin
sunulacagini belirtti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

. Almanya 4C16 Blyime Orani 10:00 %0,4 %0,4
. Almanya Mart Ay GFK Tuketici Glveni 10:00 10,1 10,2
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 241K 239K
FOMC Uyesi Lockhart'in Konusmasi 16:35
ABD Ham Petrol Stoklari 19:00 3,325M 9,527M
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Makroekonomik Gelismeler

Reel Sektor Giiven Endeksinde Toparlanma Goriildii

2017'ye oldukca zayif baslayan Reel Sektdr Glven Endeksi verisi, Subat ayinda, ihracat gériinimuindeki iyilesme ile birlikte
biyuk 6lclide toparlandi. Bununla birlikte, RSGE aylik %8,5 ylkselis kaydederken, mevsimsellikten arindirilmis RSGE ise aylik
%6 artis gosterdi. Ancak, mevsimsellikten arindiriimis RSGE'nin 3 aylik hareketli ortalamasi, Kasim ayinda basladigi diists
trendini devam ettiriyor.

e RSGE'nin alt kalemleri, yurt ici siparislerdeki azalmaya ragmen ihracat siparislerinde bir toparlanma yasandigini gosteriyor.
Oniimizdeki tic aya iliskin ihracat siparis beklentileri (mevsimsellikten arindirlmis) Subat ayinda yillik bazda %6,9 artis
kaydetmis durumda. Bu noktada, dis talebin 1C17'de biylime Uzerinde daha yapici bir etkiye sahip olacagini
dustinmekteyiz.

e TCMB RSGE ile birlikte Kapasite Kullanim Oranini (KKU) da agikladi. Subat ayi KKU %75,4 olarak gerceklesirken,
mevsimsellikten arindiriimis KKU %74,6 oldu ve Ocak ayindaki %74,3'lik dataya gore ylkselis kaydetti.

Fed Tutanaklari, Uyelerin Bu haftaki Aciklamalarinin Yaninda Giivercin Kaldi

Fed'in 31 Ocak — 1 Subat tarihlerinde gergeklestirdigi toplantisinin tutanaklar diin aksam saatlerinde yayinlandi. Tutanaklara
gore bircok lye, faiz artirrmlarinin kademeli olarak gerceklesmesi taraftari. Ayrica Gyelerin cogu, yiiksek enflasyon riskinin sinirli
oldugunu diistintiyor. Tutanaklarda, TUFE'nin 2016'ni ilk yarisinda beklentilerin Gizerinde bir artis kaydettigi ancak halen daha
Fed'in uzun vadeli hedefinin altinda seyrettigi belirtildi. Tutanaklarda tyelerin kademeli bir faiz artisindan yana olduklarini
belirtmeleri dolar endeksinde sert bir geri ¢ekilmeye neden oldu. Bu hafta igerisinde bircok Fed baskaninin aciklamasini
dinledik. Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, Cleveland Fed Baskani Loretta Mester ve New York Fed Baskani William
Dudley gibi isimler gectigimiz haftadan bu yana ABD ekonomisinin Fed'in hedeflerine ulastigi ve faiz artirmlarinda geg
kalmaktansa erken davranmanin daha iyi olacagina yonelik aciklamalarda bulunuyorlar. Dolayisi ile diin aksam yayinlanan ve
Fed'in yaklasik bir ay 6nceki toplantisina iliskin FOMC tutanaklarinin piyasadaki genel beklentilere gore fazla gtivercin kaldigini
belirtebiliriz. ABD Buglin itibariyle piyasadaki faiz artinm beklentileri Mart ayinda toplanti icin %38, Mayis ayindaki toplanti icin
%61 ve Haziran ayindaki toplanti igin %76,1 seviyesinde bulunuyor.

Emmanuel Macron Sol Cephede ittifak Kuruyor

23 Nisan (ilk tur) — 7 Mayis (ikinci tur) tarihlerinde gerceklesecek olan Fransa cumhurbaskanligi secimleri dncesinde euro
Uzerindeki baskinin arttigr goruliyor. Bagimsiz cumhurbagkani adayr Emmanuel Macron’un, Le Pen karsiti cephelerle birleserek
hareket edecegdini aciklamasi ise euro kanadindaki gerginligi artirmis durumda. Fransa'da merkez sagda yer alan Demokrasi
Hareketi (MoDem) lideri Francois Bayrou, diin, cumhurbaskanligi seciminde aday olmayacagini aciklayarak ve yarisin gugla
adaylarindan Emmanuel Macron'a ittifak 6nerdi. Secime bagimsiz aday olarak girecek olan ve hem merkez sag, hem merkez
solun oylarini almasi beklenen Macron ise bu dneriyi kabul etti. Bayrou ile secim vaatlerinin uyustugunu kaydeden Macron,
bugtin Bayrou ile gériisecek. Bu aciklama dncesi yapilan son anketler, asiri sagci Marine Le Pen'in ilk turda %26, Frangois
Fillon'un %20, Emmanuel Macron'un ise %17 civarinda oy alacagini ortaya koyuyordu. S6z konusu anketler, Fillon ya da
Macron'dan birisinin ikinci tura kalmasi halinde sol segmenin de destegiyle secimi asiri sagci lider karsisinda rahatga
kazanacagini gdsteriyor. Bayrou'nun, 2012 yilindaki secimlerin ikinci turunda Frangois Hollande'l destekleyecegini agiklamasi
Sosyalist liderin, Nicolas Sarkozy karsisinda yarisi kazanmasini saglamisti.

ABD Baskani Donal Trump, Vergi Reform Paketinin Tamamlanmak Uzere Oldugunu Belirtti
ABD Baskani Donald Trump, vergi reform planinin neredeyse tamamlandidini ve Mart ayi ortasinda ya da 6ncesinde planin
sunulacagini belirtti.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin aksam saatlerinde aciklanan tutanaklarin, Fed baskanlarinin son bir hafta icerisinde yaptiklari agiklamalarla pek
ortlismedigini, tutanaklarin fazla glivercin kaldigini gordik. Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, Cleveland Fed Baskani
Loretta Mester ve New York Fed Baskani William Dudley gibi isimler gectigimiz haftadan bu yana ABD ekonomisinin Fed'in
hedeflerine ulastidi ve faiz artinrmlarinda ge¢ kalmaktansa erken davranmanin daha iyi olacagina yonelik agiklamalarda
bulunuyorlar. Dolayisi ile diin aksam yayinlanan ve Fed'in yaklasik bir ay dnceki toplantisina iliskin FOMC tutanaklarinin
piyasadaki genel beklentilere gore fazla glivercin kaldigini belirtebiliriz. Ayrica, sira, ABD Baskani Donald Trump‘in vergi reform
paketinin tamamlanmak Uzere olugunu ve Mart ayinin ortasina kadar paketin aciklanacagini belirtmesi de, piyasadaki mevcut
“glvercin” fiyatlamanin uzun soluklu olamayacagi anlamina geliyor. USDTRY paritesinin bu sabah saatleri itibariyle haftalik
grafigindeki eski kanini sinirina kadar gerilemis olugunu gorliyoruz. Bu noktada, kurda 3,60 seviyesinin altindaki hareketlerin
uzun soluklu olamayacagini ve mevcut seviyelerden bir talep olusabilecedini diisiinlyoruz. Teknik gdstergelerin de asiri satima
isaret ettigi kurda, mevcut seviyeler kisa — orta vadeli alim firsatlari verebilir. Bu sabah saatlerinde 3,5780 seviyesinden iglem
goren USDTRY paritesinde 3,5777 seviyesi destek, 3,5923 seviyesi ise direng konumunda bulunuyor. 3,5777 desteginin asagi
yonlu kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,5622, 3,5923 direncinin yukari yonli kirlmasi halinde ise bir sonraki
direng seviyemiz 3,6100 olarak karsimiza ¢ikiyor. Kurdaki kisa vadeli disus egiliminin korundugunu goriyoruz.

USD/TL
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EUR/USD

Fransa'da 6nimuzdeki aylarda gerceklestirilecek Cumhurbaskanhdi secimlerine iliskin giderek artan endiseler nedeniyle
ylkselen glivenli varlik talebi, Almanya tahvillerinin yiikselisinde ve eurodaki geri ¢ekilmede etkili oluyor. EURUSD paritesi diin,
sabah blltenlerimizde dngoérdigimiiz lizere 1,05 seviyesinin altina inerek 1,0493 seviyesine kadar geriledi. 23 Nisan (ilk tur) —
7 Mayis (ikinci tur) tarihlerinde gerceklesecek olan Fransa cumhurbaskanlidi secimleri 6ncesinde euro Gzerindeki baskinin
arttigi goraltyor. Bagimsiz cumhurbaskani adayr Emmanuel Macron’un, Le Pen karsiti cephelerle birleserek hareket edecegdini
aciklamasi ise euro kanadindaki gerginligi artirmis durumda. Diin aksam saatlerinde agiklanan FOMC tutanaklarinin Gyelerin
kademeli faiz artirrmindan yana oldugunu ortaya koymasi sonrasinda EURUSD paritesinin yeniden 1,05 seviyesi lizerine
¢iktigini gortiyoruz. Ancak 1,05 seviyesi Uzerindeki seyrin uzun soluklu olmasi su an igin zor goértiniyor. Avrupa‘daki yogun
se¢im giindeminin ve Avrupa Merkez Bankasinin genislemeci politikalarinin devaminin euro tzerindeki baskiyi aritabilecegini
distinmekteyiz. Birbiri ardinda konusma yapan Fed baskanlarinin biyiik cogunlugunun, ABD ekonomisinin Fed'in hedeflerine
yaklastigini ve enflasyonun hizlanmamasi i¢in gereken her seyin yapilmasi gerektigini belirtmesi de, dolar endeksinin ytkselis
hareketine devam edebilecegini gdsteriyor. Bununla birlikte, EURUSD paritesinin kisa vadede yeniden 1,05 seviyesi altina
inmesini olasi gérdigumuzi belirtebiliriz. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki ylkselis cabalarinin satis firsati olarak sinirli
kalmaya devam edebilecegini diislinliyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 1,0561 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,0553 seviyesi destek, 1,0580 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1,0553 desteginin asagi yonli kirillmasi halinde bir
sonraki destek seviyemiz 1,0524, 1,0580 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 1,0608.

EUR/USD

EURUSD Daily 105657 1056930 0544 05k

113765
112730
1.11840
1.10830
1.09315
1.08965
1.08015
107040
N

* - L0e090
1.05615
105140
L04HEE

103215
100
&0

Stoch(G,3, ,3) 33,4454 37 5408

DeM(14) 0.2724

ICMIZ0E AAug 2016 16 Aug 2016 26 Aug 2016 7 Sep 2046 18 Sep 2016 20 Sep 2016 11 Oo 2046 21 Oc 2016 2Mow 2016 14Moy 2046 24 Mo 2006 EDec 2016 14 Dec 2016 23 Dec20i6 4Jan 2017 13 Jan 2007 23 Jan 2017 1 Feb 2017 10 Feh 2017 20 Feb 2017

Global Piyasalar Bulteni 5



23 Subat 2017

XAU/USD

Altin fiyatlar, ABD ve Avrupa'daki siyasi risklerden dolayi artan glivenli liman alimlarinin etkisi ile birlikte 1230 seviyesi
Uzerindeki hareketini stirdlriyor. Yikselis kanalinin alt sinirinda oldukca dar bir bantta hareket etmekte olan altin fiyatlarinda,
kisa vadeli bir yon arayisi soz konusu. Fed'in diin aksam saatlerinde aciklanan tutanaklarinin, Gyelerin faiz artirnmi konusunda
“o kadar da” aceleci olmadigini géstermesi de altin fiyatlarindaki tutunma cabasini destekliyor. Bu sabah saatleri itibariyle 1235
seviyesi lizerinde hareket etmekte olan altin fiyatlarindaki kisa vadeli gidisat agisindan kanal sinirindaki seyri oldukga 6nemli,
zira fiyatlarin kanal sinirinda tutunmasi ya da kanali asagi yonla kirmasi durumunda (her iki durumda da) sert hareketler
gozlemlenebilir. Altinin kanal sinirindaki seyri yakindan takip edilmeli. Bu sabah saatleri itibariyle 1236,88seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1235,50 seviyesi destek, 1239 seviyesi ise direng konumunda. 1239 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1245, 1235,50 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1230.
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USD/JPY

FOMC tutanaklarinin agiklanmasi sonrasinda dolar endeksinde gériilen disis ve guvenli liman talebindeki artig nedeniyle yene

olan talebin ylkselmesi, USDJPY paritesinin 113,15 destegine kadar gerilemesine neden oldu. Dolardaki dlistis ve yendeki
ylkselise ragmen, paritenin 20 giinliik hareketli ortalamasi izerinde tutunmaya devam ettigini gériiyoruz. 20 giinliik
ortalamaya denk gelen 113 seviyesi Uizerindeki seyrin siirmesi durumunda paritedeki kisa vadeli yikselis egiliminin devam
etmesi ve mevcut yikselis cabasinin 114 seviyesi tzerine dogru devam etmesi beklenebilir. Yatinmcilarimiza 113 seviyesi

civarindaki seyri yakindan takip etmelerini dneriyoruz. USDJPY paritesindeki glincel teknik goriiniime bakacak olursa: Bu sabah

saatlerinde 113,25 seviyesinden islem gormekte olan paritede yukari yonli hareketlerde 113,84 ve 114,50 direncleri, asag:
yonll hareketlerde ise 113,15 ve 112,65 destekleri yakindan izleniyor olacak.

UsD/JPY
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.363 -%0,1 %1,1 %4,3 %8,0 %5,5
DAX 11.999 %0,3 %1,7 %3,9 %13,3 %4,5
FTSE 7.302 %0,4 %0,0 %2,1 %6,3 %2,2
Nikkei 19.380 -%0,2 -%0,1 %2,3 %17,2 %1,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 88.531 -%0,5 %0,7 %6,6 %14,5 %13,3
Cin 3.261 -%0,4 %0,6 %3,6 %5,1 %4,7
Hindistan 28.865 %0,3 %2,3 %6,8 %3,4 %8,7
Endonezya 5.359 %0,1 -%0,3 %2,1 -%1,0 %1,3
Rusya 2.106 -%1,0 -%1,4 -%1,9 %5,9 -%5,7
Brezilya 68.590 -%0,7 %0,9 %4,3 %18,2 %13,9
Meksika 47.196 -%0,9 %0,1 %0,2 -%1,0 %3,4
Guney Afrika 52.089 -%0,9 -%0,8 -%1,8 -%1,6 %2,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %1,5 -%1,9 -%0,3 -%4,3 -%16,4
EM VIX 17 %3,0 %3,9 -%5,8 -%18,1 -%25,3
MOVE 69 %0,8 %5,7 -%8,3 %2,1 -%3,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5799 -%1,1 -%2,2 -%4,7 %21,7 %1,6
Brezilya 3,0655 -%1,0 %0,3 -%3,1 -%4,2 -%5,7
Guney Afrika 12,9735 -%1,3 %0,4 -%3,8 -%4,5 -%5,6
Cin 6,8778 -%0,1 %0,1 %0,4 %3,4 -%1,0
Hindistan 66,9675 a.d. %0,1 -%1,8 -%0,3 -%1,4
Endonezya 13367 %0,0 a.d. %0,1 %1,1 -%0,8
CDS *
Tarkiye 238,9 -0,7 2,7 -38,2 40,5 24,7
Brezilya 224,5 -2,6 6,6 -31,8 50,8 183,5
Guney Afrika 193,2 -1,1 7,0 -20,2 a.d. a.d.
Endonezya 127,7 4,5 -3,6 -15,1 40,5 76,9
Rusya 174,9 -0,1 1,2 -8,6 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,8 -0,1 1,0 -0,4 0,9 -0,6
Brezilya %10,3 0,0 -0,1 -0,6 -1,6 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 0,2 0,0 0,2 -0,2
Hindistan %6,9 a.d. 0,1 0,5 -0,2 0,4
Endonezya %7,6 0,0 a.d. 0,0 0,6 -0,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,6 -0,01 1,15 -0,15 1,12 -0,23
Brezilya %4,9 -0,02 0,04 -0,23 0,54 -0,62
Guney Afrika %4,4 0,00 -0,13 -0,20 0,71 -0,46
Endonezya %3,9 -0,02 a.d. -0,16 0,66 -0,42
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,84 -%1,4 %0,2 %1,1 %13,6 -%1,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,59 -%0,9 %0,9 %1,6 %13,9 -%0,2
Altin - USD / oz 1232 -%0,4 %0,0 %1,3 -%7,9 %7,0
Gumius - USD /t oz 17,95 -%0,3 -%0,1 %4,4 -%4,8 %12,3
Commodity Bureau Index 433,27 %0,0 -%0,8 %0,1 %5,3 %2,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkéy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 fzmit -

KOCAELL
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENiZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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