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Haber Basliklari

9 - 16 Mart haftasinda yabanci yatinmcilar hisse senedi piyasasinda 106 milyon dolar, bono piyasasinda (repo islemleri
harig) ise 135 milyon dolarlik alim gergeklestirdiler. Ayrintili rapor icin

ABD Bagkani Donald Trump, Cin’e yonelik 60 milyar dolari bulabilecek giimrik vergileri ve Cin yaptirimlarinin kisitlamalarini
iceren paketi imzaladi. Buna karsilik Cin ise bugtin, 3 milyar dolarlik ve 128 madde iceren “misilleme” listesini agikladi. Bu
gelismeler kiresel piyasalardaki “ticaret savaslar” endiselerini artirirken, glivenli limanlarin sert bir sekilde deger
kazanmasina ve riskli varliklarin sert satis baskilarina maruz kalmasina neden oldu.

Trump'in Cin'e karsi acikladigi “ceza” niteligindeki vergilerin ardindan ABD borsalari sert satis baskilarina maruz kalirken,
piyasalarda altin ve yen gibi glivenli limanlar sert bir yikselis kaydetti. Dow Jones Sanayi Endeksi %2,93 duslsle 23,957.89
puandan, S&P 500 Endeksi %2,52 azalisla 2,643.69 puandan kapandi.

Avrupa Borsalari glint sert disUlsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,55 azalisla 369,15 puana
indi. Almanya'da DAX 30 endeksi %1,70'lik kayipla 12.100,08 puana, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,23 gerileyerek
6.952,59 puana ve Ispanya'da IBEX 35 endeksi de %1,49 deger kaybederek 9.487,40 puana dist.

ABD'de IHS Markit verilerine gore imalat PMI Endeksi Mart ayinda 55,3'ten 55,7'ye yikseldi. Beklenti 55,5'ti. Hizmet PMI
Endeksi 55,9'dan 54,1'e geriledi. Beklenti 56'yd1. Bilesik PMI Endeksi ise 55,8'den 54,3'e geriledi. Bu, 2 ayin en dusuk
seviyesi olarak kayda gecti.

Federal hikiimete, 2018 mali yilinin sona erecegi 30 Eylul'e kadar 1,3 trilyon dolarlik harcama yetkisi verecek tasari,
Temsilciler Meclisinden 167'ye karsi 256 oyla gecti.

Suudi Arabistan Enerji Bakani Halid el-Falih, OPEC Uyelerinin Rusya ve diger OPEC disi petrol Ureticisi Ulkelerin global
petrol stoklarini istenen seviyelere diislirmek icin arz kisitlamalari konusunda koordine edilmeye devam etmeleri
gerektigini soyledi.

Baskan Donald Trump, Twitter Uzerinden yaptigi agiklamayla, Beyaz Saray Ulusal Glvenlik Danismani H.R. McMaster'
gorevden aldigini ve yerine ABD eski Birlesmis Milletler Temsilcisi John Bolton'i atadigini acikladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_9_-_16_Mart.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
ABD Subat Ay Aylik Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %1,6 -%3,6
ABD Subat Ay Aylik Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0,5 -%0,3
ABD Subat Ayi Yeni Konut Satislar (bin adet) 17:00 622 593
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Makroekonomik Gelismeler

Trump, Cin mallarina 50 milyar dolarlik ek giimriik vergisi getirecek olan kararnameyi imzaladi

ABD Baskanmi Donald Trump, Cin'e yonelik 60 milyar dolan bulabilecek giimriik vergileri ve Cin yaptirnmlarinin
kasitlamalarini iceren paketi imzaladi. Detaylarin 15 giin icerisinde netlesmesi bekleniyor. Cin mallarina rekor glimrik vergisi
getirme karari alan Trump, Pekin'in Amerikan teknolojisini ¢aldigini ve Amerikan sirketlerini Cin'de yatirnm yapmalari karsilig
teknolojik birikimlerini teslime zorladigini belirtti. Cin'i fikri milkiyet hirsiziigiyla suclayan Trump, gimrik vergilerini bunun
bedelini geri 6detmek diye nitelendirdi.

Buna karsilik Cin ise bugiin, 3 milyar dolarlik ve 128 madde iceren “misilleme” listesini acikladi. Bakanlik, 2017 yilinda 3
milyar dolarlik bir ithalat dederine sahip olan ABD mallarinin; sarap, taze meyve, kuru meyve ve findik, celik boru, modifiye etanol
ve ginseng oldugunu belirtti. Aciklamaya gore, bu trlinlere %15'lik bir vergi 6ngorilirken, ABD domuz eti ve geri donlstirilmus
aliminyum drtnler icin %25'lik bir tarife uygulanabilecek. Agiklamada daha fazla ayrintiya giriimezken, ABD tarim Grtnleri,
Ozellikle de soya fasulyesi, Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in yonetiminin olasi en buylk misilleme alani olarak isaret ediliyor.

Bu gelismeler kiiresel piyasalardaki “ticaret savaslari” endiselerini artirirken, giivenli limanlarin sert bir sekilde deger
kazanmasina ve riskli varliklarin sert satis baskilarina maruz kalmasina neden oldu.

e Bu gelismelerin lzerine dolar endeksi 90,26 seviyesinden 89,39 seviyesine geri ¢ekilerek sert bir dlsls hareketi
gerceklestirdi.

e Altin ve yen sert bir sekilde yiikselirken, gelismekte olan (ilke para birimleri de deger kaybetti. Bu noktada Turk lirasinin
gelismekte olan llke para birimleri arasinda en fazla deger kaybeden para birimi oldugu dikkat cekiyor. USDTRY
paritesinin de Asya seansinda 4,0363'e kadar yiikselmis olmasi dikkat cekici.

e Turk lirasindaki satis baskininin diger gelismekte olan (ilke para birimlerine gére daha sert olmasinin sebebinin
JPY/TRY islemlerinde aktif hale gelen stop-loss (zarar durdur) emirlerinin olabilecedi belirtiliyor, zira 13 Mart itibariyle
JPY/TRY islemlerinde uzun pozisyonlar rekor diizeydeydi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Bu haftaki biltenlerimizde, kurun kisa vadede bir dnceki rekor seviyesi olan 3,9830 civarini test etmesini bekledigimizi belirtmis,
3,98 seviyesinin kalici olarak asilmasi durumunda ise 6niimiizdeki donemde 4,05 — 4,10 bandinin hedef haline gelebilecegini
ifade etmistik. ABD Bagkani Donald Trump'in din Cin'e yonelik, 60 milyar dolari bulabilecek gimrik vergilerini ve Cin
yaptirimlarinin kisitlamalarini icerek paketi imzalamasinin ardindan kiresel piyasalarda volatilitenin sert bir sekilde arttigini
gordik. ABD — Cin arasindaki ticari yaptinm hamlelerinin ardindan kiiresel piyasalardaki “ticaret savaslan” endiseleri artarken,
glvenli limanlarin sert bir sekilde deger kazandigi ve riskli varliklarin sert satis baskilarina maruz kaldigi gérilda. Altin ve yen sert
bir sekilde yikselirken, gelismekte olan Ulke para birimleri de deger kaybetti. Bu noktada Turk lirasinin gelismekte olan Ulke para
birimleri arasinda en fazla deger kaybeden para birimi oldugu dikkat cekiyor. USDTRY paritesinin de Asya seansinda 4,0363'e
kadar ylkselmis olmasi dikkat ¢ekici. Trk lirasindaki satis baskininin diger gelismekte olan Ulke para birimlerine gére daha sert
olmasinin sebebinin JPY/TRY islemlerinde aktif hale gelen stop-loss (zarar durdur) emirlerinin olabilecegi belirtiliyor, zira 13 Mart
itibariyle JPY/TRY islemlerinde uzun pozisyonlar rekor diizeydeydi. Bu noktada bu sabah saatleri itibariyle 3,97'li seviyelerde
hareket eden kurda, kisa vadede yeniden 3,98 seviyesi lzerinin hedef haline gelebilecegini disiinliyoruz. Kurun 3,98 seviyesi
Gzerinde kalicilik saglamasi durumunda ise yeniden 4 seviyesinin tzeri giindeme gelebilir. Kurdaki disslerin alim firsati olarak
sinirl kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,9721 seviyesinden islem gérmekte olan kurda, rekor
seviyelere yakin bir bodlgede hareket ettigimizden dolay;, mevcut seviyelerin etrafinda ylkselis hareketlerini teknik olarak
sinirlayabilecek bir diren¢ seviyemiz bulunmuyor. Asagida en yakin destek seviyemiz 3,95 seviyesi olmakla birlikte, yikselis
hareketlerinde belirtebilecegimiz glvenilir bir direng seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

Din imzaladidi ticari yaptinnm paketi ile birlikte Cin mallarina rekor glimriik vergisi getirme karari alan ABD Bagkani Donald
Trump, kiresel piyasalardaki ticaret savaslari endiselerini yeniden tirmandirdi. Bunun Uzerine altin ve yen gibi glvenli liman
varliklar sert yukselisler kaydederken, riskli varliklarin ve dolar endeksinin deger kaybettigi gorili. Dolar endeksi 90,26
seviyesinden 89,39 seviyesine geri ¢ekilerek sert bir diisis hareketi gerceklestirdi. Dolar endeksindeki geri ¢ekilme ile birlikte
ylkselise gecen EURUSD paritesi, 1,2250°li seviyelerden 1,2380 seviyesi Uzerine kadar yilikseldi. Bu sabah saatleri itibariyle
kazanclarinin bir kismini geri vermis olan EURUSD paritesi, 1,2330°lu seviyelerden islem goriyor. Bu noktada EURUSD paritesinin
bugin icerisinde kisa vadede 1,23 — 1,2350 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izlemesini, ancak daha sonra 1,2350'nin asilmasi ile
birlikte 1,24'e dogru bir ylkselis hareketinin olusmasini beklemekteyiz. Genel teknik goériinime bakacak olursak: EURUSD
paritesinin 1,22 seviyesi altinda kalici bir seyir izlemesini beklememekle birlikte, paritedeki geri ¢ekilme hareketlerinin alim firsati
olarak sinirli kalabilece@i géristindeyiz. Kisa vadede 1,22 — 1,25 bandi icerisinde bir seyir gérme beklentimizi koruyoruz. Ancak,
Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yil icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik s6zli ydnlendirmesini siirdiirecedi ve
Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte, paritenin dniimiizdeki dénemde 1,24 — 1,25
bandinin yukar yonli kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini olasi gériiyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1,2335 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,2320 seviyesi destek, 1,2360 seviyesi
ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2360 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2400, 1,2320
desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2300.
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XAU/USD

Bu haftaki analizlerimizde, altin fiyatlarindaki diistis hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalmasini bekledigimizi belirtmis, altin
fiyatlarinin kisa vadede 1340 seviyesine dogru yikselise gegmesini bekledigimizi ifade etmistik. ABD Baskani Donald Trump’in
Cin'e yonelik uygulama karari aldigi ek gimrik vergisi kararinin ardindan givenli limanlara yonelik talep sert bir sekilde artarken,
altin fiyatlar gerek dolar endeksindeki gerileme gerekse de glivenli limanlara yonelik yiksek talep ile birlikte 1339 seviyesi Gizerini
test etti. Altin fiyatlarinin bu sabah saatleri itibariyle 1337 — 1338 seviyeleri arasinda dart bir bantta hareket etmesini, ancak bu
ufak soluklanmasinin ardindan yikselisine devam ederek 1340 seviyesi lizerini hedef almasini beklemekteyiz. Kisa — orta vadeli
goriinimde ise enflasyonist beklentilerde goriilen artis ile birlikte altin fiyatlarindaki diisiis hareketlerinin alim firsati olarak sinirli
kalacagi gorusindeyiz. Ayrica, ABD reel faizleri ile birlikte uzun siredir kopuk olan korelasyonu yeniden yakalayan altin
fiyatlarinin, faizler esliginde yikselis egilimini korumasini beklemekteyiz. Bununla birlikte altin fiyatlarinin orta vadede yeniden
1360 seviyesi Uzerini hedef alabilecegini distiniyoruz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1328,21 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1325 seviyesi destek, 1330 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1330
direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki diren¢ seviyemiz 1335,06, 1325 desteg@inin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1320.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,644 -%2.5 -%3.8 -%3.8 %5.7 -%1.1
DAX 12,100 -%1.7 -%2.0 -%3.1 -%3.9 -%6.3
FTSE 6,953 -%1.2 -%2.6 -%4.0 -%4.9 -%9.6
Nikkei 21,592 -%3.8 -%4.7 -%5.1 %2.4 -%8.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 117,110 -%0.5 -%0.1 -%0.3 %12.5 %1.5
Cin 3,263 -%3.3 -%3.5 -%4.0 -%5.8 -%4.5
Hindistan 33,006 -%1.3 -%1.8 -%4.6 %2.0 -%4.4
Endonezya 6,254 -%1.7 -%2.5 -%7.1 %4.0 -%3.3
Rusya 2,286 -%1.0 %0.6 -%2.2 %11.4 %8.3
Brezilya 84,768 -%0.2 -%0.2 -%2.9 %12.4 %10.9
Meksika 47,361 -%0.3 -%1.7 -%2.6 -%5.9 -%4.0
Guney Afrika 57,225 -%1.8 -%2.1 -%2.5 %2.5 -%3.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 %30.7 %40.7 %24.7 %143.4 %111.4
EM VIX 28 %31.0 %32.7 %19.3 %81.2 %69.9
MOVE 56 %0.4 -%3.1 -%8.5 %10.7 %20.0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.935 %0.7 %1.0 %4.0 %12.6 %3.6
Brezilya 3.3152 %1.3 %0.9 %1.9 %6.1 %0.2
Guney Afrika 11.8518 %0.2 -%0.4 %1.6 -%10.6 -%4.3
Cin 6.335 %0.2 %0.2 -%0.3 -%3.9 -%2.6
Hindistan 65.1062 -%0.2 %0.3 %0.1 %0.5 %1.9
Endonezya 13753 -%0.1 %0.0 %0.5 %3.3 %1.4
CDS *
Tarkiye 195.7 3.3 18.5 4.7 -17.2 71.4
Brezilya 164.5 3.6 15.5 -10.3 -36.6 78.8
Guney Afrika 163.3 2.7 16.8 0.0 -24.1 a.d.
Endonezya 101.6 0.5 11.0 19 -15.1 47.0
Rusya 121.2 4.0 10.2 -3.9 -28.3 51.1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.5 0.0 -0.3 0.6 15 0.8
Brezilya %9.4 0.0 0.0 -0.4 -0.2 -0.8
Guney Afrika %8.7 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Hindistan %7.6 0.0 -0.1 -0.2 0.9 0.2
Endonezya %6.8 0.0 0.1 0.2 0.4 0.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.9 -0.02 0.02 0.15 0.90 a.d.
Brezilya %5.0 0.00 0.05 0.01 0.56 0.42
Guney Afrika %4.8 0.00 0.04 -0.01 0.13 0.26
Endonezya %4.1 -0.05 0.02 0.04 0.74 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 68.91 -%0.8 %5.8 %3.8 %21.2 %3.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 64.3 -%1.3 %5.1 %2.4 %26.9 %6.4
Altin - USD / oz 1327.4 %0.4 %0.7 -%0.2 %2.6 %1.4
Gumis - USD /t oz 16.328 -%0.2 -%0.2 -%1.6 -%3.4 -%4.8
Commodity Bureau Index 439.3 -%0.3 -%1.4 -%0.7 %2.4 %1.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirrm karari verilmesi amac, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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