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Haber Basliklari

= Fed cephesinden 50 baz puanlik faiz artirimini ve daha hizli bir sikilasmayi destekleyen sahin mesajlarin gelmeye devam
ettigini gérmekteyiz. Powell'in ardindan Cleveland Fed Baskani Loretta Mester ve San Francisco Fed Baskani Mary
Daly'nin de diin benzer nitelikte sahin aciklamalarda bulundugu takip edildi. Uyelerden gelen aciklamalarin detaylarini
Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

= Dun kiresel piyasalarda risk istahi glicli seyretti. Gln icerisinde 98,30 — 99 seviyeleri arasinda gorece genis bir bantta
islem goren dolar endeksi glinti 98,50 seviyesinden yatay bir seyirle tamamladi. Kiresel borsalarda alicili bir seyir
hakimken, GoU para birimlerinde de olumlu bir resmin én plana ¢iktigi takip edildi.

= Din 112,64% -119,48% seviyeleri arasinda islem goren Brent petrol, son ¢ giinlik yukselisinin ardindan giinii 115,48%
seviyesinden sinirli bir distsle tamamladi. Ham petrol ise giinti 111,76% seviyesinden hafif bir dustsle kapatt.

= Mart ortasindan bu yana dusis egiliminde olan VIX endeksi diin 22,70 seviyesine kadar inmesinin ve Ekim ayindan bu
yana en dusuk seviyesini test etmesinin ardindan giini 22,94 seviyesinden dustsle tamamladi. Glnd 105,38 seviyesinden
kapatan MOVE endeksi ise sinirl bir yiikselis kaydetti.

= ABD borsalari giinu ylkselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 250 puanin tizerinde deger kazandi ve %0,74
artisla 34.807,46 puana yikseldi. S&P 500 endeksi %1,13 artarak 4.511,61 puana ve Nasdaq endeksi %1,95 kazancla
14.108,82 puana cikti.

= Avrupa borsalarinin da giinl ylkselisle kapattigi gozlendi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,85
yukselerek, 458,65 puandan giini tamamladi. Stoxx 600 bankacilik endeksinin giini %1,91 deger kazanarak kapatmasi
dikkati cekti. Fransa'da CAC 40 endeksi %1,17 artarak 6.659,41 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,98 deger
kazanarak 24.533,84 puana yiikseldi. Almanya'da DAX 30 endeksi giinii %1,02 ylkselisle 14.473,2 seviyesinden,
ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,46'lik artisla 7.476,72 seviyesinden kapand.

= Ukrayna-Rusya savasi ve sikilasan para politikalari gdlgesinde kiiresel tahvillerdeki satis baskisi stirerken, ABD'de 10 yillik
tahvil faizinin buglin Asya seansinda %2,40 seviyesini astigi, 30 yillik tahvil faizinin ise %2,64 tzerine ¢iktigi gézlemlendi. 5
yillik tahvilin getirisi %2,43 olurken, 2 yillik tahvil faiz ise %2,20 Gzerine ¢ikti. Kisa ve uzun vadeli tahvil getirileri arasindaki
farkin daralmaya devam ettigi ve bunun da bir resesyon sinyali verdigi dikkat cekiyor.

= Yarin baslayacak ve iki giin stirecek olan NATO Liderler Zirvesi'nde Bruksel'de bir araya gelecek olan ABD Baskani Joe
Biden ve mittefiklerinin Rusya'ya karsi yeni yaptirimlar ve mevcut yaptirimlarin delinmesini dnleyecek énlemler
aciklamasi bekleniyor. Ukrayna Devlet Bagkani Vladimir Zelenskiy de NATO zirvesine video konferans ile katilacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
%1.2 %0.4
%0.2
0,
%1.0 %0.0 -
%0.8 ~%0.2 I I
%0.6 -%0.4
o -%0.6
%0.4 -%0.8
-%1.
%0.2 %10
- -%1.2
%0.0 [ -%1.4
-9%0.2 -%1.6
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



23 Mart 2022

Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Bl= | ingiltere Subat Ay Aylik TUFE 10:00 %0,6 -%0,1
:E g ingiltere Subat Ay Yillik TUFE 10:00 %6 %5,5
= | ingiltere Subat Ay Yillik Cekirdek TUFE 10:00 %5 %44

Fed Baskani Powell'in Konusmasi 15:00

ABD Subat Ay Yeni Konut Satislari 17:00 810K 801K

Euro Bolgesi Mart Ayi Tiiketici Gliven Endeksi (Onci) 18:00 -12,9 -8,8

San Francisco Fed Baskani Daly'nin Konusmasi 18:45

St. Louis Fed Baskani Bullard'in Konusmasi 22:00

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed’den sahin sinyaller gelmeye devam ediyor

Fed cephesinden 50 baz puanlik faiz artirrmini ve daha hizh bir sikilasmayi destekleyen sahin mesajlarin gelmeye
devam ettigini gormekteyiz. Hatirlanacagi lizere Fed Baskani Powell, Pazartesi glinii yaptigi konusmasinda fiyat istikrarina
donusi saglamak icin gerekli adimlari atacaklarini belirterek dzellikle bir veya birden fazla toplantida faizleri 25 baz puanin izerinde
artirarak daha agresif hareket edebileceklerini dile getirmisti. Powell'in ardindan Cleveland Fed Baskani Loretta Mester ve San
Francisco Fed Baskani Mary Daly'nin de diin benzer nitelikte sahin agiklamalarda bulundugu takip edildi. Uyelerden gelen
aciklamalarin detaylarini su sekilde o6zetleyebiliriz:

e Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, diin yaptigi konusmasinda, yiiksek enflasyonla miicadele agisindan 50 baz puanlik
bir faiz artirminin degerlendirilmesi gerektigini ifade etti. Faiz oranlarini yil sonuna kadar yaklasik %2,5'e yiikseltme taraftari
oldugunu ifade eden Mester, ilk yarida daha biyiik oranda faiz artislari ve yiiksek enflasyonu disiirmek ve yerlesik hale
gelmesini 6nlemek igin gelecek yil daha da fazla parasal sikilasma ihtiyaci gordtigini soyledi. Politika ayarlamasi agisindan
faiz artislarini daha erken bir zamanda 6nden ylklemeli bir sekilde gerceklestirmeyi daha dogru buldugunu vurgulayan
Mester, “Yil ortasina kadar enflasyon ilimlilagsmaya baslamazsa, faiz artirimlarimizi hizlandirabiliriz. Ancak enflasyon
beklenenden daha hizl diiserse, yilin ikinci yarisindaki faiz artirimlarinin hizini, yilin ortalarinda ilk yariya kiyasla
yavagslatabiliriz” agiklamasinda bulundu. Mester ayrica Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin enflasyon tzerinde yukari yonli
baskiya katkida bulundugunu séyledi. Mester, “Enflasyonun halihazirda ¢ok yiiksek seviyelerde olmasi ve talebin arzi
gecmesiyle birlikte, cok ylksek enflasyonun ekonomiye yerlesmesine ve devam etmesine iliskin artan riskler var" dedi.

e Onceki dénemlerde giivercin durusu ile &n plana cikan San Francisco Fed Baskani Mary Daly’nin de diin sahin
agiklamalarda bulundugu ve hizli sikilasmanin gerekli olduguna yonelik sinyaller verdigi takip edildi. ABD ekonomisine
yonelik ana riskin Rusya’nin Ukrayna'yi isgali ile birlikte daha da artan petrol fiyatlar ve bozulan tedarik zincirleri ile birlikte
ortaya ¢ikan enflasyonist baski oldugunu ifade eden Daly, saglanan destekleri geri cekmenin vaktinin geldigini ifade etti.
Daly, “Ukrayna cevresinde bu belirsizliklere ve pandemi etrafindaki belirsizliklere sahip olsak da, ABD'de politikay!
sikilastirmanin zamani geldi. Enflasyon yeterince uzun siredir devam ediyor ve insanlar bunun ne kadar siirecegini merak
etmeye basliyor” agiklamasinda bulundu.

e Bugtn Fed Baskani Powell'in, San Francisco Fed Baskani Daly’'nin ve St. Louis Fed Baskani Bullard'in konusmalari takip
edilecek.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din kiresel piyasalarda risk istahi gliclU seyretti. Gln icerisinde 98,30 — 99 seviyeleri arasinda gdrece genis bir bantta islem goéren
dolar endeksi giinii 98,50 seviyesinden yatay bir seyirle tamamladi. Kiiresel borsalarda alicili bir seyir hakimken, GoU para
birimlerinde de olumlu bir resmin 6n plana ¢iktigi takip edildi. Turk lirasi dolar karsisinda dnemli bir degisim kaydetmeyerek orta
siralarda yer alirken, USDTRY paritesinin guni 14,80 civarindan yatay kapattigi gozlendi. Turkiye 5 yillik CDS primi 584,95 baz puana
hafif bir gerileme kaydederken, 10 yillik tahvil faizi %26,81'e gikti.

Kurdaki teknik gortinim agisindan gunlik grafikteki ylkselis kanalini takip etmeye devam ediyoruz. Gectigimiz haftalarda 14,00 —
15,00 olarak 6n plana cikardigimiz kisa vadeli islem araligini, kanalin alt ve Ust cizgilerini g6z 6niinde bulundurarak, bu hafta 14,20 -
15,20 olarak giincelledik. Teknik gostergeler kurun 14,20 altina inmedigi middetce olasi geri cekilmelerin sinirli kalabilecegini, diger
yandan 15,20 seviyesinin asiimasi ve gunlik grafikteki kanalin yukari yonla kirlmasi durumunda ise yiikselis egiliminin hiz
kazanabilecegini isaret ediyor. Boyle bir durumda kisa vadede 15,60, 16,23 ve 16,90 direngleri izlenecek. Ancak bu seviyelerin
gegmiste yalnizca birkag defa test edilen seviyeler olmasindan 6tiirt guili birer direng teskil etmediklerini belirtmekte fayda var.

USD/TRY
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EUR/USD

Din dolar endeksinin glin icerisinde 98,30 — 99 seviyeleri arasinda genis bir bantta dalgalanmasi ile birlikte EURUSD paritesi de
benzer sekilde 1,0960 — 1,1050 seviyeleri arasinda gérece genis bir bantta islem gordii ve glini 1,1030 seviyesinden yatay yakin
bir seyirle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1040 seviyesinden islem gorlyor. Dolar endeksi ise 98,50 civarinda seyrediyor. Teknik
gorinimi analiz ettigimizde gostergeler dolar endeksindeki yiikselis egiliminin strdliginin sinyalini verirken, Snimuzdeki
doneme iliskin 97,50 — 100,50 bandini 6n plana ¢ikariyor. Diger yandan her ne kadar ECB'nin Mart ay1 toplantisinda beklenenden
daha sahin aciklamalar gelse de buradaki tonun da ilerleyen aylarda yumusayacagi ve Rusya — Ukrayna savasinin yarattidi risklerin
biytme dinamikleri Gzerindeki etkilerinin daha 6n plana ¢ikabilecegi goristindeyiz. Bu gériiniim altinda, bir stiredir oldugu gibi,
EURUSD paritesindeki yukari yonlt hareketlerin sinirli kalmaya devam etmesi beklenebilir. Teknik gostergeler kisa vade igin 1,10
seviyesi Uzerindeki hareketlerin kalici olmakta zorlanmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor. Geri ¢cekilmenin stirmesi
durumunda ilk etapta 1,0970, 1,0915 ve 1,0873 destekleri izlenecek. Yukari yonli hareketlerde ise 1,10, 1,1050 ve 1,1080 seviyeleri
diren¢ konumunda.

EUR/USD
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XAU/USD

Gectigimiz hafta ortasindan bu yana 1900% — 1950% seviyeleri arasinda islem géren ons altinin bu bant icerisinde hareket etmeye
devam ettigini gérmekteyiz. Diin giin icerisinde risk istahinin glcli seyrettigi ve riskli varliklarin deger kazandigi takip edildi.
Bununla birlikte gin ici en dusiik 1910,79$ seviyesini test eden ons altin, giini 1921,52% seviyesinden dustsle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1921,71$ seviyesinde hareket ediyor. Savas fiyatlamasinin hafiflemesi ile birlikte son
donemdeki kazanglar silinse de diger yandan 1900% seviyesi altinda kalici bir hareket olusmadigi ve savas fiyatlamasi dncesindeki
seviyelere geri donilmedigi dikkat cekiyor. Teknik gériinimu inceledigimizde gectigimiz hafta destek olarak calisan 1900$
seviyesinin bu hafta itibariyle de teknik anlamda 6nemli bir esik olarak &n plana ciktigini goriyoruz. Kisa vadede 1900$ seviyesi
Uzerinde bir tutunma gérmemiz durumunda ons altindaki yukari yonli cabanin stirmesi beklenebilir. Yukari yonli hareketin
devamliligi acisindan ise ile etapta 1950% direncini takip edecegiz, zira yeniden 2000%'li seviyelerin glindeme gelmesi igin bu
seviyenin kalici olarak asiimasi 6nem arz ediyor. 1950% seviyesi tizerinde 1962$ ve 1975$ direncleri yer alirken, 1900$ seviyesi
altinda ise 1885%, 1872% ve 1850$ destekleri bulunuyor. Temel tarafta Rusya — Ukrayna arasindaki savasa yonelik gelismelerin
glvenli liman talebi ve ons atlindaki gériiniim agisindan belirleyici olmaya devam ettigini ifade etmekte fayda var.

XAU/USD
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XAG/USD

Diin kuresel piyasalarda etkili olan risk-on modu cercevesinde degerli metallerin giina saticili gegirdigi, giimdis fiyatlarinin da
25% altina gerileyerek deger kaybettigi gozlendi. Gun igi en disiik 24,58$ seviyesini test eden glimus, giini 24,77$ seviyesinden
disusle tamamladi.

GUmds fiyatlari bu sabah saatlerinde 24,80% seviyesinden islem goriyor. Genel teknik gériinime baktigimizda asagida 200
gunlik ortalamanin gectigi 24$ seviyesinin 6nemli bir destek konumunda yer aldigini gérmekteyiz. Teknik gostergeler fiyatlarin
ondmuzdeki donemde bu seviye lzerinde tutunmaya devam edebilecedinin sinyalini verirken, bu seviyenin asagi yonlu kiriimasi
durumunda ise gimusin yeniden ayi piyasasi etkisi altina girebilecegini isaret ediyor. Dolayisi ile kisa vadeli gériniim agisindan
24$ seviyesini yakindan takip edecegiz. 24$ seviyesi 6ncesinde 25$, 24,75$, 24,50% ve 24,30$ destekleri bulunurken, yukari yonli
hareketlerde ise 25,30%, 25,509, 25,75$ ve 26$ seviyeleri direng konumunda yer aliyor.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,512 %1.1 %5.8 %6.8 %1.4 -%5.3
DAX 14,473 %1.0 %4.0 -%1.1 -%7.5 -%8.9
FTSE 7,477 %0.5 %4.2 -%0.3 %5.6 %1.2
Nikkei 27,224 %2.7 %10.3 %5.7 -%5.7 -%2.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,189 %0.6 %5.3 %8.6 %56.2 %17.8
Cin 3,260 -%0.1 %2.7 -%6.7 -%10.6 -%10.6
Hindistan 57,989 %0.4 %4.4 %1.7 -%2.8 -%0.1
Endonezya 7,001 -%0.2 -%0.1 %1.0 %13.8 %6.2
Rusya 2,470 %20.0 %0.0 -%19.9 -%39.0 -%34.8
Brezilya 117,272 %0.0 %7.6 %4.7 %2.8 %11.9
Meksika 55,722 %0.5 %5.5 %8.5 %8.3 %4.6
Gulney Afrika 75,751 %1.2 %5.4 %1.0 %18.3 %2.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 -%2.5 -%23.1 -%20.4 %9.9 %0.8
EM VIX 28 -%5.6 -%30.3 -%1.9 %8.0 %12.8
MOVE 105 %3.4 %4.3 %10.3 %88.4 %115.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 14.8236 %0.0 %0.9 %7.5 %71.3 %99.2
Brezilya 4.9103 -%0.5 -%4.9 -%3.0 -%7.2 -%5.5
Gliney Afrika 14.8097 -%0.7 -%2.0 -%1.8 %0.0 %0.8
Gin 6.3663 %0.2 -%0.1 %0.6 -%1.5 -%2.5
Hindistan 76.1862 %0.1 -%0.6 %1.8 %3.1 %4.3
Endonezya 14357 %0.1 %0.2 -%0.1 %0.8 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %12.1 -0.1 -0.2 0.7 1.5 1.9
Hindistan %6.8 0.0 0.0 0.1 0.7 1.0
Endonezya %6.7 0.0 0.0 0.2 0.6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.6 0.10 -0.01 0.59 2.19 3.21
Brezilya %5.2 0.07 -0.05 0.07 1.26 2.01
Glney Afrika %5.2 0.19 0.18 0.20 1.04 a.d.
Endonezya %3.3 0.20 0.11 0.49 1.14 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 115.48 -%0.1 %15.6 %19.2 %51.6 %122.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 111.76 -%0.3 %15.9 %21.0 %54.7 %130.3
Altin -USD / oz 1921.5 -%0.4 -%0.4 %0.8 %8.1 %1.4
GlUmis -USD /t oz. 24.885 -%1.6 -%0.9 %2.4 %8.8 -%5.8
Commodity Bureau Index 631.42 %0.5 %0.7 %4.4 %14.9 %42.3

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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