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Haber Basliklari

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch din yayinladigi raporunda, Turkiye'deki siyasi soylemlerin para politikasinin
ongorilebilirliginin Haziran secimleri ardindan baski altina girebilecegi ihtimalini artirdigi belirtti.

Fitch'in yani sira diin S&P’'den gelen agiklamalar da Tirk lirasindaki dislst hizlandirdl. S&P, Turk lirasindaki sert disls
hareketine midahale edilmemesi durumunda Turkiye'deki mali durumun kétilesebilecegini belirtti.

Diin Fitch’den ve S&P’den gelen agiklamalarin ardindan 4,66 seviyesi lzerini test eden USDTRY paritesi, Asya seansinda
ylkselisini tirmandirarak yeni bir rekora imza atti. Asya seansinda Japon traderlerin Tirk lirasi alis / Japon yeni satis
pozisyonlarinda zara kesmeleri ve bu pozisyonlari kapamalari ile birlikte Tark lirasi, likiditenin si§ oldugu Asya seansi
icerisinde dlsus hareketini tirmandirdi ve USDTRY paritesi 4,80 seviyesi lzerini test etti.

Ham petrol fiyatlari, ABD'de 6zel sektdr verisinin stoklarin azaldigini gdstermesinin ardindan 72 dolar civarinda tutundu.
Brent petrol ise 79$ seviyesinin hemen zerinden islem goriyor.

ABD Baskani Donald Trump, Cin'le yuratilen miizakerelerden memnun olmadigini belirterek, "Neler olacagini gorecegiz,
daha gidecek ¢ok yolumuz var." dedi. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin liderliginde yirittlen mizakerelerden iki Glkenin
birbirini hedef alan glimriik tarifelerini askiya almasi karari ¢itkmisti.

ABD borsalari yukselisle basladigi islem gininl gerilemeyle kapatti. S6z konusu gerilemede, tekrar glindeme gelen
jeopolitik riskler ve ticaret politikasindaki belirsizlik etkili oldu.

Vadeli piyasalarda hem DAX vadeli endeksin hem de FTSE 100 vadeli endeksinin 40 puan asagida bulundugu goriliyor.

FOMC'nin Mayis ay1 toplantisinin tutanaklari bu aksam saatlerinde aciklanacak. Hatirlayacagimiz Gzere Mayis ayi
toplantisinda faizler herhangi bir degisiklige gidilmemis, ancak toplanti notunda “enflasyondaki gelismeleri yakindan
izliyoruz" ifadesi cikariimisti. FOMC Uyeleri ayrica, tlketici fiyatlarinin uzun bir siire %2'nin altinda seyretmesinin ardindan,
%2'nin biraz tzerine ¢ikan bir enflasyonu tolere edebileceklerini ve enflasyondaki yiikselis konusunda endise etmediklerini
belirtmislerdi. Mayis toplantisi sonrasinda FOMC'nin faiz artirimlar konusunda hizli davranmayacagina yonelik beklentiler
artmis, dolar endeksi deger kaybetmisti. FOMC'nin bir sonraki toplantisi 13 Haziran'da gerceklesecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

Tarkiye Mayis Ayi Tuketici Glven Endeksi 10:00 719
Almanya Mayis Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi 10:30 53 53
Almanya Mayis Ay1 Markit imalat PMI Endeksi 10:30 57.9 581
Almanya Mayis Ayl Markit Bilesik PMI Endeksi 10:30 54,6 54,6
Euro Bolgesi Mayis Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi 11:00 54,7 54,7
Euro Bélgesi Mayis Ay Markit Imalat PMI Endeksi 11:00 56,1 56,2
Euro Bolgesi Mayis Ayl Markit Bilesik PMI Endeksi 11:00 551 55,1
ABD Mayis Ay Markit Hizmet PMI Endeksi 16:45 55 54,6
ABD Mayis Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 16:45 56,5 56,5
ABD Mayis Ayl Markit Bilesik PMI Endeksi 16:45 - 549
ABD Nisan Ayi Yeni Konut Satiglar 17:00 679K 694K
FOMC Mayis Ayl Toplanti Tutanaklari 21:00
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Makroekonomik Gelismeler

Kurdaki son yiikseliste etkili olan temel faktorler

Diin giin icerisinde 4,66 seviyesi iizerini test eden USDTRY paritesi, Asya seansinda 4,80 seviyesi lizerine ¢ikarak rekor
karmayi siirdiirdii. Kurda diinden bu yana gérilen bu yiikselis hareketinde asagidaki faktorler etkili oldu:

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch diin yayinladidi raporunda, Turkiye'deki siyasi sdylemlerin para politikasinin
ongorilebilirliginin Haziran secimleri ardindan baski altina girebilecegi ihtimalini artirdigi belirtti. TCMB'nin
bagimsizhigindaki erozyonun kredi notuna baskiya artiracagina deginilen raporda, para politikasi bagimsizligindaki
asinmanin kredi profilini baskilayacadi belirtildi. Fitch'in paylastigi ve referans niteliginde olan takvime gore 13
Temmuz'da bir gdzden gegirme yapmasi bekleniyor.

Fitch'in yani sira din S&P’den gelen aciklamalar da Turk lirasindaki dustsi hizlandirdi. S&P, Turk lirasindaki sert disus
hareketine miidahale edilmemesi durumunda Turkiye'deki mali durumun kétilesebilecegini belirtti. S&P ayrica piyasa
baskisinda durgunlagma olmazsa, Turkiye'nin duragan olan not gérinimini potansiyel olarak tekrar
degerlendirebilecegini aktardi.

Din Fitch’den ve S&P'den gelen agiklamalarin ardindan 4,66 seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi, Asya
seansinda yukselisini tirmandirarak yeni bir rekora imza atti. Asya seansinda Japon traderlerin Turk lirasi alis / Japon
yeni satis pozisyonlarinda zara kesmeleri ve bu pozisyonlari kapamalari ile birlikte Tirk lirasi, likiditenin si§ oldugu
Asya seansi icerisinde dusus hareketini tirmandirdi ve USDTRY paritesi 4,80 seviyesi Uzerini test etti.

Turk lirasindaki bu zayif goriiniim, baska Giiney Afrika randi ve Endonezya rupisi olmak Gzere, diger gelismekte olan ilke para
birimlerini de olumsuz etkiliyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch dun yayinladigi raporunda, Turkiye'deki siyasi soylemlerin para politikasinin
ongorilebilirliginin Haziran secimleri ardindan baski altina girebilecedi ihtimalini artirdigi belirtti. Fitch'in yani sira diin S&P’'den
gelen agiklamalar da Tirk lirasindaki distst hizlandirdi. S&P, Turk lirasindaki sert diislis hareketine miidahale edilmemesi
durumunda Turkiye'deki mali durumun kotilesebilecegini belirtti. Din Fitch’den ve S&P'den gelen aciklamalarin ardindan 4,66
seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi, Asya seansinda yukselisini tirmandirarak yeni bir rekora imza atti. Asya seansinda
Japon traderlerin Tirk lirasi alis / Japon yeni satis pozisyonlarinda zara kesmeleri ve bu pozisyonlari kapamalari ile birlikte Tiirk
lirasl, likiditenin sig oldugu Asya seansi icerisinde dists hareketini tirmandirdi ve USDTRY paritesi 4,80 seviyesi Uzerini test etti.
Asya seansi icerisinde dustk likidite ortaminda sert bir yikselis hareketi sergileyen USDTRY paritesinin, bu sabah saatlerinde
kazanclarinin ufak bir kismini geri vererek 4,7250 seviyesine dogru gerileyebilecegini disiinliyoruz. Ancak, TCMB'nin kurdaki
mevcut harekete midahale etmemesi durumunda, kurdaki olasi geri geri ¢ekilmelerin sinirli kalacagr ve yikselis hareketinin
istikrarli bir sekilde devam edecegi goriistindeyiz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 4,7802 seviyesinden islem goriyor.
Paritede rekor seviyelere yakin bir boélgede bulunuldugundan dolayi yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek glicli bir direng
veya disus hareketlerinde destek gorevi gorebilecek dnemli bir seviyemiz bulunmuyor.
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EUR/USD

Hafta basindan bu yana, EURUSD paritesindeki mevcut geri ¢ekilmenin Aralik 2016 — Subat 2018 siiresince gorilen 1,0341 -
1,2556 yikselis hareketinin teknik bir dizeltmesi niteliginde oldugunu ve paritenin mevcut seviyelerinin Fibonacci %38,2
dizeltme destegine (1,1680 — 1,170) denk geldigini belirtiyorduk. Dolayisi ile paritenin Fibonacci destedinde tutunmasi
durumunda kisa vadede 1,1850 seviyesine dogru bir ylkselis gorebilecegimizin altini ¢izmistik. Asagidaki grafik tzerinden de
gorebileceginiz lizere, EURUSD paritesi s6z konusu destek bdlgesinde tutunmaya calisiyor. Diin glin icerisinde 1,1830 seviyesine
kadar ylkselen ve 6ngordiigiimiz kisa vadeli diizeltmeyi gerceklesirken paritenin, Fibonacci %38,2 destedi lizerinde tutunma
gabasinin slirebilecegdi goristindeyiz. Ancak, bu yikselis cabasinin kalici olabilmesi adina, 6zellikle Avrupa Merkez Bankasinin
(ECB) parasal genislemenin akibetine iliskin aciklamalarinin en etkili faktér olacagini belirtmek gerekir. Italya'daki mali
problemlere yonelik olumsuz fiyatlamanin etkisini yitirerek, yerini ECB'nin ne zaman faiz artiracagi tartismalarina biraktigi bir
ortamda paritedeki ylkselis stirecinin hizlandigi gorilebilir. ECB'nin giivercin durusunu korumasi durumunda ise paritedeki
yukselisler sinirli kalmaya devam edecektir. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,1764 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1815 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,1815 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki yukselis hareketinin durulmus olmasi ile birlikte diists hareketine ara veren altin fiyatlari, 1295 seviyesi
Uzerine kadar tirmanmayi basardi. Asadidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi gibi, altin fiyatlari haftalik grafiginde olusturmus
oldugu orta vadeli bir yikselis kanalinin alt sinirinda tutunma cabasi icerisinde. Asiri satim bolgesinde bulunan teknik gostergeler,
altinin kanal sinirnda tutunma cabasinin basarili olabilecegini ve altinin mevcut seviyelerden yeniden ylkselise gecebilecegini
isaret ediyor. Temel goriinimiin de ayni dogrultuda, altindaki disuslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini isaret ettigini
goriyoruz. Artan kiresel jeopolitik risklerin ve yiikselen petrol fiyatlarinin altini yukari yénli destekleyecegini diisiinmekle
birlikte, ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen Fed Uyelerinin de altinda orta —
uzun vadeli yonln yukari oldugu yoniindeki goriisimizi destekledigini goriyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim firsati
oldugu gorisiindeyiz. Altin dniimuzdeki dénemde yeniden 1360 seviyesine dogru ylikselise gegcmesini beklemekteyiz. Dolayisi
ile yatinmcilarimiza olasi geri ¢ekilmelerde olusabilecek alim firsatlarini degerlendirmelerini dneriyoruz. Altindaki kisa vadeli
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 12941,14 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda
1290,40 seviyesi destek, 1293,24 seviyesi ise direng konumunda. 1293,24 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1295,70, 1290,40 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1287,27.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,724 -%0.3 %0.5 %2.0 %4.9 %1.9
DAX 13,170 %0.7 %1.5 %4.8 %1.2 %2.0
FTSE 7,877 %0.2 %2.0 %6.5 %6.2 %2.5
Nikkei 22,960 -%1.3 -%0.3 %2.6 %0.6 -%0.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103,328 %1.0 %1.8 -%6.9 -%1.6 -%10.4
Cin 3,214 -%0.8 %0.6 %3.9 -%4.9 -%3.6
Hindistan 34,651 %0.0 -%2.1 %0.6 %3.2 %1.8
Endonezya 5,751 %1.0 -%0.5 -%7.9 -%4.2 -%8.6
Rusya 2,327 -%0.2 -%0.4 %3.4 %8.3 %10.3
Brezilya 82,739 %1.1 -%2.8 -%3.3 %11.1 %8.3
Meksika 45,601 %0.7 -%1.4 -%5.9 -%5.3 -%7.6
Gliney Afrika 58,122 %0.5 %0.4 %0.8 -%3.6 -%2.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %1.1 -%9.6 -%21.7 %33.8 %19.7
EM VIX 18 -%2.5 -%7.6 -%7.6 %9.4 %10.1
MOVE 53 -%1.0 -%0.2 -%0.3 %12.2 %12.8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.6692 %2.0 %5.0 %14.5 %19.2 %22.9
Brezilya 3.6481 -%0.8 -%0.2 %6.9 %13.1 %10.3
Gliney Afrika 12.5717 -%0.8 %0.0 %3.8 -%9.0 %1.5
Cin 6.3675 -%0.3 -%0.2 %1.1 -%3.7 -%2.1
Hindistan 68.0462 -%0.1 -%0.1 %2.9 %4.8 %6.5
Endonezya 14138 -%0.3 %0.7 %1.9 %4.5 %4.2
CDS *
Tarkiye 282.2 -5.7 33.2 58.0 -42.1 43.1
Brezilya 190.0 -8.6 9.2 19.3 -16.6 90.3
Guney Afrika 173.3 -9.3 14.1 13.1 -44.3 353
Endonezya 122.7 -2.2 8.2 18.3 -10.1 37.7
Rusya 132.4 -4.3 2.2 -2.1 -19.6 23.8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14.9 -0.2 0.2 23 1.9 33
Brezilya %10.7 0.2 0.5 0.9 0.6 0.5
Hindistan %7.8 0.0 -0.1 0.1 0.9 0.5
Endonezya %7.5 0.0 0.4 0.7 0.9 1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.2 -0.10 0.03 1.22 a.d. a.d.
Brezilya %5.5 -0.02 0.08 0.43 0.85 0.90
Guney Afrika %5.2 0.00 0.03 0.43 0.52 0.73
Endonezya %4.6 -0.02 0.14 0.42 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 79.57 %0.4 %1.5 %7.4 %25.7 %19.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 72.13 -%0.2 %1.1 %5.5 %24.3 %19.4
Altin -USD / oz 1292 %0.1 %0.1 -%3.3 %0.0 -%1.3
Gumus - USD /t oz. 16.508 %0.3 %1.9 -%3.8 -%3.5 -%3.7
Commodity Bureau Index 445.98 %0.2 %0.8 %0.1 %3.4 %3.2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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