e FXTCR

Haber Basliklari

= Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD'den gelecek olan Haziran ayina iliskin éncii PMI verileri (Markit Imalat,
Hizmet ve Bilesik PMI Endeksi verileri) takip edilecek. Bunun yani sira hafta icerisinde ABD'den gelecek olan Mayis ayi
Dayanikli Mal Siparisleri ve 1G20'ye iliskin nihai (liciincii okuma) GSYIH Ceyreklik Biyiime Orani ve Tiiketici
Harcamalari verileri de yakindan izlenecek.

=  Bu hafta Persembe glini gergeklesecek olan Para Politikasi Kurulu toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz indirimine
gidilmesini ve politika faizinin %8'25'den %8'e indirilmesini bekliyoruz. Diger tarafta risklerin politika faizinde
herhangi bir degisiklik olmayabilecegi yolunda oldugunu dislnuyoruz. Dolayisiyla politika faizinin %8,25'de sabit
birakilmasi ihtimalini de g&z ardi etmiyoruz. Yilsonu politika faizi tahminimiz %7,5.

= ABD'de 2. el konut satiglari Mayis'ta %9,7 dustsle 3,91 milyon oldu. Bu Ekim 2010'dan beri goriilen en distk seviye
oldu. Beklenti %5,6 disustu. Satislar dnceki ay %17,8 diismustd.

= Beyaz Saray Ticaret Danismani Peter Navarro’'nun din, Fox News ile gerceklestirdigi roportajda ticaret anlasmasinin
sonlanip sonlanmadigina iligkin soruyu, “Sonlandi, evet” seklinde yanitlamasinin ardindan kiresel hisse senetlerinde
kismi satislar gorilse de, ABD Baskani Trump’in bunun aksini sdyleyen agiklamalar piyasalardaki satislarin kisa
soluklu olmasini sagladi. ABD Baskani Donald Trump sosyal medya Uzerinden yaptidi agiklamada, ABD-Cin ticaret
anlagmasinin tamamen bozulmadigini oldugunu bildirdi. Trump, “Cin Ticaret Anlagsmasi tamamen saglam. Umarim
Anlasma sartlarina uymaya devam ederler” yorumu yapti. Peter Navarro da daha sonra Cin ile ticaret anlagsmasinin
devam ettigini belirterek, anlasmanin sona erdigine dair 6nceki yorumlarinin baglam disina cekildigini bildirdi.

= ABD'de endeksler haftanin ilk islem giinlint ylkselisle tamamladi. ABD'de endeksler haftanin ilk islem ginind
yukselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi 150 puanin lizerinde deger kazandi ve %0,59 artisla 26.023,45
puana yukseldi. S&P 500 endeksi %0,63 kazancla 3.117,50 puana ve Nasdaq endeksi %1,11 yikselisle 10.056,48
puana ¢ikti.

= Avrupa borsalari, yeni tip koronavirls salgininda artan vaka sayilarina ve salginda ikinci dalgaya iliskin endiselerin
etkisiyle guinli dususle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600, %0,76 deder kaybederek 362,7
puana geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,76 azalarak 6.244,62 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,55
diserek 12.262,97 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,62 deger kaybiyla 4.948,7 puana ve 1ta|ya'da FTSE MIB 30
endeksi %0,71 gerileyerek 19.478,73 puana indi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
L] Almanya Haziran Ayi Markit Imalat PMI Endeksi (Oncii) 10:30 425 36,6
L Almanya Haziran Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi (Oncii) 10:30 42,3 32,6
. Almanya Haziran Ay Markit Bilesik PMI Endeksi (Onci) 10:30 44,4 323
- Euro Bélgesi Haziran Ay Markit imalat PMI Endeksi (Oncii) 11:00 45 394
- Euro Bolgesi Haziran Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi (Onci) 11:00 41,5 30,5
- Euro Bolgesi Haziran Ayl Markit Bilesik PMI Endeksi (Onci) 11:00 43 31,9
:E g Ingiltere Haziran Ayi Markit Imalat PMI Endeksi (Oncti) 11:30 45 40,7
:E g Ingiltere Haziran Ay Markit Hizmet PMI Endeksi (Onci) 11:30 40 29
:E E-: Ingiltere Haziran Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi (Oncti) 11:30 41,2 30
ABD Haziran Ay1 Markit Imalat PMI Endeksi (Oncii) 16:45 50,8 39,8
ABD Haziran Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi (Oncti) 16:45 48 37,5
ABD Haziran Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi (Oncii) 16.45 - 37
ABD Haziran Ay Richmond Fed imalat Endeksi 17:00 -11 -27
ABD Mayis Ayi Yeni Konut Satislari 17:11 635K 623K

Global Piyasalar Biilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Yeni haftanin ilk islem giiniinde 6,8350 — 6,8750 bandindaki seyrini koruyan USDTRY paritesi, glinlik bazda yatay bir seyir
izlemeye devam etti. Gectigimiz hafta gerceklestirdigi sert ylkselislerin ardindan din kazanglarinin bir kismini silen dolar
endeksi 97,70 seviyesi lizerinden 96,90 seviyesi altina kadar geriledi. Dolar endeksinde din etkili olan disis egilimi ile birlikte
gelismekte olan llke para birimlerinin genelinde alicili bir seyir hakimdi. Turk lirasinin ise orta siralarda seyrederek dolar
karsisindaki yatay goriinimina korudugunu gordik.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,8480 seviyesinden islem goriyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir
seyir hakimken, Tlrk lirasinin orta siralarda yer aldigi goériliyor. Turkiye 5 yillik CDS priminin 478,60 baz puanda bulundugu
goruluyor. Dolar endeksi ise bu sabah saatlerinde 97,05 seviyesinden islem goriyor. Teknik formasyonlar ve gdstergeler
USDTRY paritesinin bugtin igerisinde 6,8350 — 6,8750 bandindaki seyrini koruyabilecegini isaret ediyor.

Bugiin yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD'den gelecek
olan Haziran ayina iligkin éncti PMI verileri (Markit imalat, Hizmet ve Bilesik PMI Endeksi verileri) izlenecek.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde EURUSD paritesinin 1,12 seviyesi altindaki seyrinin kalici olmasini beklemedigimizi ve paritenin
yeniden 1,12 seviyesi lizerine yerlesmesini bekledigimizi belirtmistik. Dolar endeksinin diin gectigimiz haftaki kazanglarinin bir
kismini geri vermesinin de etkisi ile birlikte yeniden 1,12 seviyesi Gizerine yikselen EURUSD paritesi, 1,1270 seviyesine kadar
ylkseldi ve dort glinlik araliksiz dislistin ardindan diinG yikselisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1265 seviyesinden islem goriyor. Son dénemde dolar endeksinde olusan givenli
liman alimlari ve en son Cuma glini euroda gorilen satis baskilari ile birlikte paritenin kazanglarini sildigini ve 1,14 seviyesi
Uzerinden 1,11'li seviyelere kadar geriledigini gordik. Ancak teknik gdstergeler bize paritedeki bu dists egiliminin sinirli
kalabilecegini isaret ediyor. Oyle ki EURUSD paritesindeki uzun vadeli teknik gériiniime baktigimizda, paritenin aylik grafiginde
olusturmus oldugu ve Mayis 2018 tarihinden bu yana strdirdugi disus kanalini Haziran ayi itibariyla yukari yonli kirmis
oldugunu goérmekteyiz. Teknik kurallar ve gdstergeler bize EURUSD paritesindeki bu kanal kirilmasi hareketinin, uzun vadeli bir
yikselis egiliminin baslangici olabileceginin sinyalini veriyor. Ayrica, asagidaki grafik Gzerinden de goriilebilecegi tzere
EURUSD paritesi diinku yukselis hareketi ile kisa vadeli yikselis kanalini da yukari yonlu kirmis bulunuyor. Momentum ve trend
gostergelerinin Urettikleri sinyalleri géz 6ntinde bulundurarak EURUSD paritesinin dnimuizdeki donemde 1,15 seviyesi tzerini
hedef alabilecegi goriistindeyiz.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Haziran ayina iliskin éncti PMI verileri (Markit Imalat, Hizmet
ve Bilesik PMI Endeksi verileri) izlenecek.
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XAU/USD

Piyasalarda ylksek seyretmeye devam eden guvenli liman talebi ve dolar endeksinde diin etkili olan diistis egilimi cercevesinde
ons altin fiyatlari diin yikselisini ikinci gline tasidi. Gegtigimiz hafta gerceklestirdigi sert yiikselislerin ardindan diin
kazanclarinin bir kismini silen dolar endeksi 97,70 seviyesi lizerinden 96,90 seviyesi altina kadar geriledi. Dolar endeksinde diin
etkili olan disis egilimi ve piyasalarda devam etmekte olan giivenli liman alimlari ile birlikte 1763 seviyesi tizerine kadar
yukselen ons altin, yaklasik son 1 ayin en ylksek seviyesine ¢ikti.

Asagidaki grafik zerinden de gorilebilecedi gibi ons altin fiyatlar Cuma glinki yikselis hareketi ile birlikte kisa vadeli diisls
kanalini yukari yonli kirmis bulunuyor. Teknik acidan bakildiginda fiyatlarin kanal kirllmasi sonrasinda yiikselis egilimini
korumasi beklenebilir. Bu sabah saatleri itibariyla altin fiyatlarinin 1750 seviyesi lizerinde tutunmakta oldugu gordliyor. Kisa
vadeli teknik gostergeler ons altinin 1740 — 1770 bandindaki hareketini stirdlrebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Haziran ayina iliskin dncii PMI verileri (Markit Imalat, Hizmet
ve Bilesik PMI Endeksi verileri) izlenecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.118 %0,6 %1,7 %5,5 -%3.3 -%3,5
DAX 12.263 -%0,5 %3,0 %10,7 -%7,8 -%7,4
FTSE 6.245 -%0,8 %3,0 %4,2 -%18,1 -%17,2
Nikkei 22.437 %0,9 %0,2 %11,0 -%5,0 -%4,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 115.190 %1,4 %5,1 %11,8 %2,7 %0,7
Cin 2.965 %0,2 %1,3 %5,6 %0,3 -%2,6
Hindistan 34.911 %0,5 %4,4 %14,4 -%15,7 -%14,9
Endonezya 4.919 -%0,2 -%1,6 %7,9 -%22,2 -%22,1
Rusya 2.763 %0,2 %1,6 %2,0 -%8,9 -%9,3
Brezilya 95.336 -%1,3 %3,2 %16,0 -%17,7 -%17,6
Meksika 38.124 -%0,7 %1,9 %6,5 -%13,9 -%12,4
Guney Afrika 54.230 %0,0 %1,1 %8,1 -%5,0 -%5.,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 32 -%9,5 -%7,6 %12,8 %154,0 %130,6
EM VIX 30 -%4,1 -%18,3 -%4,1 %101,6 %75,4
MOVE 54 %0,9 -%7,2 %4,4 -%0,5 -%7,5
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,8488 -%0,1 %0,5 %0,6 %15,3 %15,1
Brezilya 5,2544 -%1,1 %1,9 -%5,0 %28,2 %30,4
Guney Afrika 17,324 %0,0 %1,3 -%1,7 %21,5 %23,7
Cin 7,0684 %0,0 -%0,3 -%1,0 %0,9 %1,5
Hindistan 76,025 -%0,2 %0,0 %0,1 %6,9 %6,5
Endonezya 14150 %0,4 %0,2 a.d. %1,2 %2,0
CDS *
Tarkiye 478,6 9,2 -20,6 a.d. a.d. 164,2
Brezilya 2611 -1,5 -7.4 -37,8 220,8 49,8
Guney Afrika 287,7 7,9 -17,1 -62,1 216,8 10,9
Endonezya 124,9 1,1 -35,4 -18,9 a.d. a.d.
Rusya 93,2 2,1 -8,2 a.d. a.d. 57.9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %7,2 0,0 0,3 a.d. 0,1 -3,1
Hindistan %5,9 0,0 01 01 -0,7 -0,7
Endonezya %7,2 0,0 0,0 a.d. 0,0 0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,6 0,06 -0,25 -0,60 0,40 0,44
Brezilya %5,0 -0,05 -0,04 -0,20 1,21 1,23
Guney Afrika %4,2 0,02 -0,15 -0,70 0,33 0,36
Endonezya %2,6 0,00 -0,17 a.d. -0,33 -0,33
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 43,08 %2,1 %8,5 %22,6 -%34,9 -%34,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 40,46 %1,8 %9,0 %21,7 -%33,1 -%33,7
Altin - USD / oz 1756,7 %0,6 %2,1 %1,2 %19,1 %15,3
Gumis -USD /t oz 17,902 %0,3 %2,9 %1,3 %4,5 -%0,1
Commodity Bureau Index 362,86 -%0,1 -%0,4 -%0,7 -%8,9 -%9,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Global Piyasalar Biilteni



23 Haziran 2020

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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