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Haber Bashklari

iran Kérfezi'nde yasanan kriz nedeniyle diin sert yiikselisler kaydeden petrol fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyla gérece
stabil bir gériinim ciziyor. Diin aksam saatlerinde varil basina 63,50$ seviyesi Gizerine kadar ylkselen Brent petrol, Asya
seansinda 63,20% — 63,40% seviyeleri arasinda dalgalandi.

= Theresa May'in istifasinin ardindan 10 Haziran'da baslayan ve eski Disisleri Bakani Boris Johnson ile mevcut Disisleri Bakani
Jeremy Hunt arasinda devam eden Muhafazakar Parti Genel Baskanhgi yarisi diin sonlandi. Sonug bugtin agiklanacak ve
yeni basbakan 24 Temmuz'da resmen goreve baslayacak. Yeni Basbakan'in Boris Johnson olmasi bekleniyor.

= Bu hafta Persembe glini gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
Piyasadaki genel beklenti, Bankanin Persembe giinki agiklamasinda faiz indirimlerine hazir oldugunun ve parasal
gevsemeyi daha genisleteceginin sinyalini vermesi yonlinde. Piyasada Bankanin ani bir faiz indirim karari alabilecegine
yonelik gorusler de mevcut.

= ABD'de hisse senetleri haftaya ylikselisle basladi. Endeksler iyi gecen bilanco sezonundan destek buldu. Kapanista, Dow
Jones endeksi %0,07 artisla 27.171,90 puan, S&P 500 endeksi %0,28 kazancla 2.985,03 puan ve Nasdaqg endeksi %0,71
deger kazanciyla 8.204,14 puan seviyelerinde seyretti.

= Boston Fed Baskani Eric Rosengren’in faiz indiriminin mevcut durumda gerekli olmadigini belirtmesi sonrasinda yikselise
gegen dolar endeksi, ABD Baskani Donald Trump'in borg tavani konusunda cift tarafli anlasma saglandigina iliskin
agiklamasi sonrasinda yukselisini hizlandirdi. Bununla birlikte 97,46 seviyesine yikselen dolar endeksi, bu sabah saatlerinde
ylkselig egilimini koruyor.

= ABD Baskani Donald Trump Fed'e yonelik elestirilerini strdirdi. Trump sosyal medyadan yaptigi aciklamada, "Neredeyse
hi¢ enflasyon yokken Fed'in yanhs yonlendirmesi yiziinden tlkemiz diger Ulkelere kiyasla cok daha ylksek faiz 6demek
zorunda kaldi. Parasal sikilasmanin devam etmesi, Glkemizin rekabet etmesini zorlastiriyor." yorumunu yapti.

= Dolar endeksinin yikselisini hizlandirmasi ile birlikte bu sabah saatlerinde gelisen llke para birimlerinde sert saticili bir
gorunlim s6z konusu. Ancak Turk lirasinin dolar karsisinda deger kazanmayi basaran tek para birimi oldugunu ve gelisen
llke para birimleri arasinda pozitif ayristigini gériyoruz.

= ABD Hazine Bakanliginca, Cin petrol sirketi Zhuhai Zhenrong ve Ust Yéneticisi Youmin Li'nin "Iran'dan petrol almaya
devam ettikleri" gerekgesiyle yaptirim listesine alindigi bildirildi. ABD, Mayis 2015'te imzalanan nukleer anlasmadan 8
Mayis 2018'de cekildigini aciklamis ve iran'in petrol ihracatini hedef alan yaptirimlari uygulamaya koymustu. Buna ragmen
fran'dan petrol ithalatini tamamen kesmeyen Cin, ABD'nin yaptirim agiklamasindan bu yana ilk kez gecen ay biiyiik
miktarda Iran'dan ham petrol ithal etmisti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

Euro Bolgesi Temmuz Ay Tiiketici Gliveni 17:00 -7,2 -7,2
ABD Temmuz Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi 17:00 5 3
ABD Haziran Ayi Glincel Konut Satiglari 17:00 5,33M 5,34M
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Makroekonomik Gelismeler

Bor¢ tavani konusunda anlasma saglandigi haberi sonrasinda dolar endeksi yiikselisini hizlandirdi

Boston Fed Baskani Eric Rosengren’in faiz indiriminin mevcut durumda gerekli olmadigini belirtmesi sonrasinda
yiikselise gecen dolar endeksi, ABD Baskani Donald Trump’in bor¢ tavani konusunda cift tarafli anlasma saglandigina
iliskin aciklamasi sonrasinda yiikselisini hizlandirdi. ABD Baskani Trump, sosyal medya Uzerinden yaptigi paylasimda,
Kongre liderleri ile birlikte borg tavani konusunda iki yillik bir anlasma sagladiklarini ve ayrica bir biit¢ce anlasmasi da
yaptiklarini belirtti. Bu anlasma ile birlikte borg tavani 31 Temmuz 2021'e kadar askiya alinmis olmakla birlikte, yeni harcama
paketlerinin de 6ni agiimis oldu. Bltge anlasmasinin ise ABD'nin ihtiyari harcamalarini 2020 mali yili igin 1,37 trilyon $'a kadar
yUkseltebilecegdi belirtiliyor (bu yil bu miktar 1,32 trilyon $'di). Bunlarin yani sira, bu anlasma ile birlikte federal hiikiimetin,
fonlarin siresinin doldugu 30 Eylil tarihinde kapanmasinin da éniine gecilmis oldu. S6z konusu anlagsmasinin yasalagsmasi icin
Kongre'nin alt kanadi olan Temsilciler Meclisi ve (st kanadi olan Senato’dan ge¢mesi gerekiyor.

Trump’in aciklamasi sonrasinda dolar endeksindeki yiikselis hiz kazanirken, ABD tahvilleri de deger kazandi. Bununla
birlikte 97,46 seviyesine yiikselen dolar endeksi, bu sabah saatlerinde yiikselis egilimini koruyor.

e Dolar endeksindeki yikselis egiliminin hizlanmasi ile birlikte EURUSD paritesi, bir stiredir bekledigimiz lizere, 1,112
seviyesi altina inerek 1,1189 seviyesini test etti. Bu, EURUSD paritesinde yaklasik son 1 ayda goriilen en diistk seviye.

e Ons altin fiyatlarinda da dolar endeksindeki gliclenme nedeniyle asagi yonli diizeltme hareketinin blyik dlcude
hizlandigini goruldik. Bir stiredir bekledigimiz tzere, gectigimiz hafta Cuma gini 1450 seviyesi Uzerini test eden ons
altin, dolar endeksinin hafta basindan bu yana sergiledigi sert yiikselis hareketi ile birlikte kazanglarinin bir kismini geri
vererek 1415 seviyesi altina geriledi.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabahki biltenimizde, USDTRY paritesinin 5,60 seviyesi altina gerilemesini beklemedigimizi ifade etmis, kurun giin icerisinde
5,63 — 5,70 bandinda seyredecegini 6ngordigimiizi belirtmistik. Glin igerisinde hedef bant araligimizda hareket eden USDTRY
paritesi, dolar endeksindeki yikselisin hizlanmasi ile birlikte bu sabah saatlerinde 5,69 seviyesi lGizerine ¢ikmig durumda. Boston
Fed Baskani Eric Rosengren’in faiz indiriminin mevcut durumda gerekli olmadigini belirtmesi sonrasinda yiikselise gegen dolar
endeksi, ABD Baskani Donald Trump'in borg¢ tavani konusunda cift tarafli anlasma saglandigina iliskin aciklamasi sonrasinda
yukselisini hizlandirdi. Bununla birlikte 97,46 seviyesine yiikselen dolar endeksi, USDTRY paritesinin 5,69 seviyesi Uzerine
yikselmesinde etkili oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,6950 seviyesi civarinda hareket ediyor. Asagida USDTRY paritesinin guinlik grafigi yer
aliyor. Grafik lizerinden de goriilebilecegi tizere, kur kisa vadeli diists trendini yukari yonli kirmis ve trend kirilmasi sonucunda
olusmasi beklenen yikselis egilimini de baslatmis durumda. Bu noktada, USDTRY paritesinin 5,60 seviyesi altina gerilemekte
basarisiz olacagina yonelik beklentimizi korumakla birlikte, kurdaki mevcut yikselis egiliminin 5,70 seviyesi tizerine dogru devam
edebilecegini distintiyoruz. Kurun kisa vade 5,70 — 5,75 bandini hedef almasini bekliyoruz.

Bugiin Euro Bélgesi Temmuz Ayi Tiiketici Glveni, ABD Temmuz Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi ve ABD Haziran Ay Giincel
Konut Satislar verileri takip edilecek.
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EUR/USD

EURUSD paritesinin 1,12 seviyesi altina gerilemesini bekledigimizi ve bu nedenle paritedeki ylkselis hareketlerinin satis firsati
verebilecegini biltenlerimizde siklikla ifade ediyorduk. ABD Baskani Donald Trump'in borg tavani konusunda cift tarafli
anlasma saglandigina iliskin aciklamasi sonrasinda ytkselisini hizlandirarak 97,46 seviyesine yiikselen dolar endeksi, EURUSD
paritesinin 1,12 seviyesi altina gerileyerek 1,1189 seviyesini test etmesine enden oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1195 seviyesi civarinda hareket ediyor. Paritedeki teknik gostergelerin, mevcut diisls
egiliminin devamini isaret ettigini gdérmekteyiz. Bu noktada, EURUSD paritesinin bugiin icerisinde 1,12 seviyesi altindaki seyrini
strdirmesini ve kisa vadede 1,1150 seviyesi altini hedef almasini beklemekteyiz. Temel gelismelerin de paritedeki dists
hareketini destekledigini goriiyoruz. Euro Bolgesine ydnelik artan riskler, Avrupa Merkez Bankasi'nin Christine Lagarde
baskanliginda glvercin tavrini siirdirebilecedi -- hatta maliye politikasinin da ekonomiyi canlandirma cabalarina dahil
olabilecegi beklentisi -- ve piyasalarda Fed'in faiz indirecegine yonelik gticli fiyatlamalarin dolar endeksi lizerinde bir yiikselis
potansiyeli olusturabilecegi gibi beklentiler, EURUSD paritesindeki diisiis egiliminin devam edebilecedini isaret ediyor.

Bugiin Euro Bélgesi Temmuz Ayi Tiiketici Glveni, ABD Temmuz Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi ve ABD Haziran Ayi Giincel
Konut Satislari verileri takip edilecek. Bunlarin yani sira, EURUSD paritesindeki kisa vadeli gériiniim agisindan bu hafta Persembe
glini gergeklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi Snemli olacak.
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XAU/USD

Boston Fed Baskani Eric Rosengren’in faiz indiriminin mevcut durumda gerekli olmadigini belirtmesi sonrasinda yikselise
gecen dolar endeksi, ABD Baskani Donald Trump'in borg tavani konusunda cift tarafli anlasma saglandigina iliskin agiklamasi
sonrasinda ylkselisini hizlandirdi ve 97,46 seviyesine kadar yikseldi. Ons altin fiyatlarinda da dolar endeksindeki gliclenme
nedeniyle asagl yonll dizeltme hareketinin biylk olctide hizlandigini gorildik. Bir siiredir bekledigimiz Gizere, gegtigimiz
hafta Cuma giinli 1450 seviyesi lzerini test eden ons altin, dolar endeksinin hafta basindan bu yana sergiledigi sert yikselis
hareketi ile birlikte kazanclarinin bir kismini geri vererek 1415 seviyesi altina geriledi.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1415 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada, teknik gostergelerin de isaret ettigi
Uzere, ons altinin kisa vadede 1415 seviyesi altina kalici bir seyir izlemesini beklemekteyiz. Altinin bugiin icerisinde 1415 — 1427
seviyeleri arasinda hareket edebilecedi gorisiindeyiz.

Bugtin Euro Bélgesi Temmuz Ayi Tiiketici Glveni, ABD Temmuz Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi ve ABD Haziran Ayi Giincel
Konut Satislari verileri takip edilecek. Bunlarin yani sira, EURUSD paritesindeki kisa vadeli gériiniim agisindan bu hafta Persembe
glini gergeklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi Snemli olacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.985 %0,3 -%1,0 %1,2 %13,1 %19,1
DAX 12.289 %0,2 -%0,8 -%0,4 %11,0 %16,4
FTSE 7.515 %0,1 -%0,2 %1,5 %9,8 %11,7
Nikkei 21.417 %1,0 %0,5 %1,8 %5,1 %8,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101.089 -%0,7 %4,1 %7,5 %0,9 %10,8
Cin 2.887 %0,1 -%1,7 -%3,8 %11,9 %15,8
Hindistan 38.031 %0,1 -%2,7 -%2,9 %5,4 %5,5
Endonezya 6.434 -%0,1 %0,4 %1,8 -%0,4 %3,8
Rusya 2.684 -%0,6 -%2,6 -%2,8 %7,7 %13,3
Brezilya 103.950 %0,5 %0,1 %1,9 %7,7 %18,3
Meksika 41.209 -%1,0 -%4,3 -%5,3 -%5,7 -%1,0
Glney Afrika 58.015 -%0,4 %0,8 -%1,6 %7,6 %10,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%6,4 %6,7 -%12,1 -%35,0 %22,6
EM VIX 17 %4,5 %10,8 -%5,7 -%21,0 %3,9
MOVE 61 -%4,5 -%1,5 -%18,3 %11,6 %30,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 56796 %0,4 -%0,6 -%2,4 %6,3 %49,5
Brezilya 3,7406 -%0,2 -%0,4 -%2,1 -%1,7 %13,1
Gliney Afrika 13,8633 -%0,5 -%0,3 -%3,3 -%0,8 %12,0
Cin 6,8812 %0,0 %0,0 %0,2 %1,1 %5,8
Hindistan 68,92 %0,2 %0,5 -%1,0 -%3,5 %7,9
Endonezya 13946 %0,1 %0,2 -%1,5 -%1,9 %2,8
CDS *
Tarkiye 376,0 2,7 -25,8 -47,3 a.d. 145,3
Brezilya 127,9 -0,1 0,0 -21,4 -3,9 67,3
Guney Afrika 157,5 -0,6 -2,0 -14,2 a.d. 28,0
Endonezya 86,7 0,4 0,0 a.d. a.d. 33,2
Rusya 105,1 0,2 -1,7 -6,3 a.d. 6,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,1 0,0 a.d. -0,3 0,2 4,5
Brezilya %7,3 0,0 01 -0,4 -1,8 -3,0
Hindistan %6,4 01 0,0 -0,4 -0,9 -0,9
Endonezya %7,2 0,1 0,1 -0,3 -0,9 0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,1 0,02 a.d. -0,56 0,14 a.d.
Brezilya %4,5 0,03 0,01 -0,15 -1,08 -0,01
Guney Afrika %4,0 -0,01 -0,12 -0,10 -1,09 -0,48
Endonezya %3,2 -0,02 -0,09 -0,18 -1,16 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,26 %1,3 -%4,8 -%3,0 %2,9 -%5,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,22 %1,1 -%5,6 -%2,1 %6,9 -%7,0
Altin -USD / oz 1426,9 %0,0 %0,9 %2,2 %11,2 %9,0
Gumus - USD /t oz 16,34 %1,4 %6,9 %6,9 %6,6 -%4,7
Commodity Bureau Index 405,87 %0,0 %0,1 -%1,3 -%1,0 -%6,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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