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Haber Basliklari

= Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) bugiinkii toplantida politika faizini %8,25 seviyesinde sabit tutmasini bekliyoruz.
Piyasa katilimcilarinin da toplu olarak bu yonde bir karari tahmin ettikleri goriliyor. TCMB'nin en son yayinladigi
Beklenti Anketi sonuglari gelecek dénemde faiz indirimi beklentilerinin de revize edildigini ve politika faizinde daha
yatay bir seyrin tahmin edildigini isaret etmisti. Kurum beklentimiz de daha 6nce yilsonuna kadar birkac 6lctla faiz
indirimi yolundayken, yeni revizyonlarimiz cercevesinde politika faizinde bir siire yatay seyrin korunacagini
dislintyoruz.

* ABD'de Giincel (Ikinci El) Konut Satislari, Haziran ayinda bir 6nceki aya gére %20,7 artarak 4,72 milyona yiikseldi ve
rekor seviyede artis gosterdi.

= Dolar endeksindeki disus egilimi diin de etkisini stirdlirdi ve endeks 95 seviyesi altini test etti. Piyasalardaki ek tesvik
beklentileri ve koronaviris asisina yonelik artan iyimserlik endeksteki sert saticili seyrin siirmesine neden oluyor. Diin
94,83 seviyesine kadar gerileyen dolar endeksi, Mart basindan bu yana en disik seviyesine geriledi.

= Dolar endeksinde devam etmekte olan sert satis baskilari ve eurodaki giiclenme ile birlikte yukari yonli hareketine
istikrarli bir sekilde devam eden EURUSD paritesi, diin 6gle saatlerinde 1,16 seviyesi Uzerini test ederek Ekim
2018'den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikt.

= Mali desteklerin artacagina iliskin sinyaller, dolar endeksinde hizlanan duisls hareketi ve tahvil getirilerindeki
gerilemenin etkisi ile birlikte bugiin Asya seansinda yukselisini 1875 seviyesi Gizerine tasiyan ons altin, 1900 seviyesi
Uzeri test edilerek tarihi yuksek seviyelerin gérildiigu Eyltul 2011'den bu yana en yilksek seviyesine ¢ikti. Gram altin
ise 413 seviyesini test ederek rekor kird.

= ABD’de borsalar glini ylkselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi 160 puanin lzerinde deger kazandi ve
%0,62 artisla 27.005,48 puana ulasti. S&P 500 endeksi %0,57 artarak 3.275,80 puana cikarken, Nasdaq endeksi %0,23
artisla 10.705,35 puana yukseldi.

= Avrupa borsalari glini distisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 ylzde 0,87 deger
kaybederek 373,44 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 1 azalarak 6.207,1 puana, Almanya'da DAX 30
endeksi ylzde 0,51 diserek 13.104,25 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi ylzde 1,32 deger kaybiyla 5.037,12 puana ve
italya'da FTSE MIB 30 endeksi de yiizde 0,6 gerileyerek 20.598,78 puana indi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

I Almanya Agustos GfK Tuketici Given Endeksi 09:00 -4,5 -9,6
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 1300K 1300K

ABD Haziran Conference Board Oncii Gésterge 17:00 %2,1 %2,8

- Euro Bélgesi Haziran Tiiketici Guiven Endeksi (Oncii) 17:00 -12 -14,7
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Sali glinti dolar endeksinde yasanan sert satis baskilari ile birlikte Haziran ortasindan bu yana bilinyesinde seyrettigi 6,8350 —
6,88 bandini asagi yonli kiran USDTRY paritesi, 6,8165 seviyesine kadar gerilemisti. TL diin giin icerisinde dolar karsisindaki
kazanclarini silerken, USDTRY paritesi yeniden 6,84 seviyesi (izerine yerlesti.

USDTRY bu sabah saatlerinde 6,8480 seviyesinden islem goriiyor. Din dislsiini daha da hizlandirarak 95 seviyesi altina
gerileyen dolar endeksinin 94,90 seviyesinden islem gordiigini ve gorece zayif seyrini korudugunu goériyoruz. Gelisen Ulke
para birimlerinde ise bu sabah saatlerinde dolar endeksinde etkili olmaya devam eden diisiis egilimi ile birlikte pozitif bir
seyrin hakim oldugunu, TL'nin ise orta siralarda yer aldigini gérmekteyiz. Kisa vadeli teknik goriinime baktigimizda gostergeler
USDTRY paritesinin bugtin igerisinde 6,8350 — 6,86 bandinda hareket edebilecedinin sinyalini veriyor.

Buglin yurt ici piyasalarda Para Politikasi Kurulu toplanti karari, Temmuz Tiketici Glven Endeksi ve 10 — 17 Temmuz haftasina
iliskin yabanci portfoy hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak. PPK’'nin bugiinkl toplantida politika faizini %8,25
seviyesinde sabit tutmasini bekliyoruz. Yurt disinda ise Almanya Agustos GfK Tiiketici Giiven Endeksi, ABD Haftalik issizlik
Basvurulari, ABD Haziran Conference Board Oncii Gésterge ve Euro Bélgesi Haziran Tiiketici Gliven Endeksi (Oncti) verileri
aciklanacak.
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EUR/USD

Piyasalarda artan tesvik beklentileri ve iyilesen risk algisi ile birlikte satis baskilarina maruz kalmaya devam eden dolar endeksi
din diststnu 95 seviyesi altina tasidi. Din 94,83 seviyesine kadar gerileyen dolar endeksi, Mart basindan bu yana en dusiik
seviyesini test etti. Dolar endeksinde devam etmekte olan sert satis baskilari ve eurodaki gticlenme ile birlikte yukari yonli
hareketine istikrarl bir sekilde devam eden EURUSD paritesi, 6dle saatlerinde 1,16 seviyesi Gzerini test ederek Ekim 2018'den
bu yana en ylksek seviyesine ¢ikti.

Bu sabah saatlerinde 1,1580 seviyesinden islem géren paritede yikselis egiliminin korundugunu goriyoruz. Teknik gostergeler
paritenin kisa vadede 1,15 seviyesi Uzerinde tutunabileceginin sinyalini veriyor. Kisa vadeli trend ve momentum gdstergelerinin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda paritedeki yikselis egiliminin korunabilecegi ve paritenin 6niimizdeki donemde 1,16
seviyesi Uzerine yerlesebilecegdi gorisindeyiz.

Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya Agustos GfK Tiiketici Giiven Endeksi, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Haziran
Conference Board Oncii Gésterge ve Euro Bélgesi Haziran Tiiketici Gliven Endeksi (Onci) verileri agiklanacak.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki dustis egilimi diin de etkisini stirdirdii ve endeks 95 seviyesi altini test etti. Din 94,83 seviyesine kadar
gerileyen dolar endeksi, Mart basindan bu yana en distik seviyesine geriledi. Mali desteklerin artacagina iliskin sinyaller, dolar
endeksinde hizlanan disis hareketi ve tahvil getirilerindeki gerilemenin etkisi ile birlikte buglin Asya seansinda yukselisini
1875 seviyesi lizerine tasiyan ons altin, 1900 seviyesi lzeri test edilerek tarihi yiksek seviyelerin gorildugi Eyltl 2011'den bu
yana en ylksek seviyesine ¢iktl. Piyasalarda azalan giivenli liman talebine ragmen ons altindaki ylkselisin stirmesinin temel
nedenlerinin basinda alternatif getiri arayisi ve ek tesvik beklentileri yer aliyor. Ayrica dolar endeksindeki sert dislis de altindaki
yukari yonli egilimi besleyen dnemli etmenlerden biri olarak karsimiza ¢ikiyor.

Diin 1875 seviyesi Uzerini test eden ons altin, bu sabah saatlerinde 1869 seviyesinden islem gdériyor. Altindaki ylkselig
potansiyelinin korundugunu ve yukari yonli egilimin sirmekte oldugunu goriiyoruz. Kisa vadeli teknik gostergeler 1858 —
1860 bandinin ons altinda kisa vadeli gu¢li bir destek oldugunun sinyalini veriyor. Dolayisi ile, teknik gostergelerin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin kisa vadede 1858 — 1860 bandi lGizerinde tutunabilecegi ve yukselig egilimini 1880 —
1900 bandina dogru siirdirebilecegi goriisiindeyiz.

Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya Agustos GfK Tiiketici Giliven Endeksi, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Haziran
Conference Board Oncii Gésterge ve Euro Bélgesi Haziran Tiiketici Gliven Endeksi (Onci) verileri agiklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.276 %0,6 %1,5 %4,6 -%1,5 %1,4
DAX 13.104 -%0,5 %1,3 %4,6 -%2,1 -%1,1
FTSE 6.207 -%1,0 -%1,4 -%1,8 -%17,3 -%17,7
Nikkei 22.752 -%0,6 -%0,8 %0,9 -%4,4 -%3,8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 118.080 %0,0 %0,3 %2,4 -%3,6 %3,2
Cin 3.333 -%1,2 %2,6 %10,9 %10,7 %8,0
Hindistan 37.872 %0,2 %4,0 %7,1 -%8,3 -%8,0
Endonezya 5.110 %0,8 %1,0 %5,6 -%17,6 -%18,2
Rusya 2.835 %0,3 %3,2 %1,5 -%9,8 -%6,9
Brezilya 104.290 %0,0 %2,5 %8,7 -%12,7 -%9,8
Meksika 37.447 %1,5 %2,3 -%2,0 -%17,7 -%14,0
Gliney Afrika 55.834 -%1,0 -%0,2 %0,6 -%1,9 -%2,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 24 -%2,1 -%12,4 -%23,4 %88,4 %76,5
EM VIX 23 %1,0 -%15,9 -%23,0 %46,5 %35,1
MOVE 45 -%2,4 -%3,7 -%16,0 -%11,7 -%22,2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,8515 %0,4 -%0,1 %0,0 %15,6 %15,2
Brezilya 51184 -%1,1 -%4,7 -%2,6 %22,4 %27,0
Guney Afrika 16,4845 %0,5 -%0,7 -%4,8 %15,0 %17,7
Cin 7,0002 %0,3 %0,2 -%1,0 %1,4 %0,5
Hindistan 74,7625 %0,0 -%0,5 -%1,7 %5,0 %4,7
Endonezya 14650 -%0,6 %0,4 %3,5 %7,4 %5,7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %6,8 0,1 0,1 a.d. 0,0 -3,5
Hindistan %?5,8 0,0 0,0 -0,1 -0,8 -0,7
Endonezya %7,0 -0,1 -0,1 -0,2 0,3 -0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,6 -0,07 a.d. 0,02 1,05 0,47
Brezilya %4,6 -0,02 -0,15 -0,33 1,03 0,90
Guney Afrika %4,3 -0,08 -0,18 0,09 0,50 0,45
Endonezya %2,4 -0,04 -0,16 -0,14 -0,43 -0,47
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 44,29 -%0,1 %1,1 %2,8 -%29,9 -%32,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 41,9 -%0,1 %1,7 %3,6 -%26,2 -%31,4
Altin -USD / oz 1865,1 %1,1 %2,8 %6,2 %19,8 %22,5
Gimis - USD /t oz. 23,083 %7,4 %17,3 %28,9 %29,5 %28,8
Commodity Bureau Index 369,49 %0,5 %1,0 %1,8 -%10,0 -%8,0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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