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Haber Bashklari

TCMB, Cuma giini yaptigi basin duyurusunda, “Finansal istikrarin desteklenmesi amaciyla yabanci para
mevduat/katilim fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranlarinin tiim vade dilimlerinde 100 baz puan artiriimasina,
ayni zamanda Bankamiz nezdinde ABD dolari cinsinden tutulan zorunlu karsiliklara, rezerv opsiyonlarina ve serbest
hesaplara uygulanan faiz oraninin 100 baz puan indirilerek ylizde 1 olarak belirlenmesine karar verilmistir.”
aciklamasinda bulundu. Banka, alinan bu kararla, piyasadan yaklasik 2,1 milyar ABD dolari tutarinda likidite
cekilmesinin beklendigini ifade etti. S6z konusu degisiklikler, tesisi 4 Ekim 2019 tarihinde baslayacak olan 20 Eylil
2019 tarihli yakimlulik doneminden itibaren gecerli olacak.

= Cin tarim heyetinin Montana'ya yapacag ziyareti iptal etmesi sonrasinda ABD-Cin ticaret goérismelerine yonelik
iyimserlik azaldi. Bununla birlikte Cuma glintine yikselisle baglayan kiresel borsalar, Cin heyetinin iptal karari
sonrasinda gelen satislarla eksiye donerken, dolar endeksi artan giivenli liman talebi ile birlikte sert bir yukselis
kaydetti.

= Cuma giinli 98,15 seviyesi altindan yiikselise gecerek 98,60 seviyesi Uizerine ¢ikan dolar endeksi, USDTRY paritesinin
de yeniden 5,70 lzerine ¢cikmasina neden oldu. Cuma giinkii Global Piyasalar Biltenimizde belirtmis oldugumuz 5,67
- 5,75 hedef bandimiz icerisinde seyreden USDTRY paritesi, Cin heyetini Montana ziyaretini iptal karari sonrasinda
5,68'li seviyelerden yulkselise gegerek 5,70 seviyesi lizerine ¢iktl ve 5,75 seviyesini test etti.

= Dolar endeksindeki yikselise ragmen, kiiresel piyasalarda artan giivenli liman talebinden destek bulan ons altin ise —
Cuma ginku bultenimizde 6ngordigimiiz Gzere yeniden 1500 seviyesi Uzerine yerlesti. Piyasalarda gerileyen risk
istahi ile birlikte Cuma giinii 1517 seviyesi Uzerini test eden ons altin, bu sabah saatlerinde 1515 seviyesi civarinda
dalgalaniyor.

= Dolar endeksinde goriilen yukselis egilimini nedeniyle 1,1060 direncini yukari yonli kirma girisiminde basarisiz olan
EURUSD paritesi, bu direng seviyesinden geri gekilerek 1,10 seviyesi altina kadar indi.

= Fed, piyasalardaki dolar sikisikligini hafifletmek icin Cuma glini de piyasaya likidite enjekte etti (Fed, Sali giininden
bu yana piyasalara dolar likiditesi sagliyor). New York Fed Cuma giin{, gecelik repo islemleri yoluyla piyasaya 75
milyar dolar likidite sagladi. Fed bu yolla piyasaya Sali glini 53,2 milyar dolar, Carsamba ve Persembe giinleri ise
75'er milyar dolar enjekte etmisti. Acik piyasa islemleri yoluyla piyasaya dolar likiditesi saglayan Fed, bu islemlerde
teminat olarak devlet tahvilleri alarak karsiliginda piyasaya kisa vadeli nakit veriyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,0 %1,2
-%0,1 %1,0
-%0,1 %0,8
[v)
-%0,2 %0,6
%0,4
-%0,2 0
%0,2
-%0,3
%0,0 - - -
0
%0,3 -%0,2
%04 -%0,4
-%0,4 -%0,6
-%0,5 -%0,8
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

. Almanya Eyliil Ayr Markit imalat PMI Endeksi 10:30 44 43,5
. Almanya Eylul Ayt Markit Hizmet PMI Endeksi 10:30 54,3 54,8
. Almanya Eylul Ayt Markit Bilesik PMI Endeksi 10:30 51,5 51,7
- Euro Bolgesi Eylul Ayt Markit Imalat PMI Endeksi 11:00 47,3 47
- Euro Bdlgesi Eylul Ay Markit Hizmet PMI Endeksi 11:00 53,3 53,5
- Euro Bolgesi Eylil Ay Markit Bilesik PMI Endeksi 11:00 52 51,9

ABD Agustos Ayi Chicago Fed imalat Endeksi 15:30 0,00 -0,36

Avrupa Merkez Bankasi Baskan Draghi'nin Parlamento Sunumu 16:00

ABD Eylul Ayr Markit Imalat PMI Endeksi 16:45 50,4 50,3

ABD Eylul Ay1 Markit Hizmet PMI Endeksi 16:45 51,5 50,7

ABD Eylul Ayr Markit Bilesik PMI Endeksi 16:45 - 50,7

New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 16:50

St. Louis Fed Baskani Bullard'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 20:00

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Cin tarim heyetinin ABD ziyaretini iptal etmesi risk istahini olumsuz etkiledi

Cin tarim heyetinin Montana'ya yapacagd ziyareti iptal etmesi sonrasinda ABD-Cin ticaret goriismelerine yonelik
iyimserlik azaldi. Cin'in daha fazla ABD tarim Urlini alma anlagmasi degil, tam bir ticaret anlagmasi talep etmesinin
gorismeleri tikadigi ve Cin heyetinin bu nedenle Montana'daki ciftlik gezisini iptal ettigi haberlerinin ardindan kiiresel
piyasalardaki risk algisinin bozuldugu goérildi. Cuma gliniline yikselisle baslayan kiresel borsalar, Cin heyetinin iptal karari
sonrasinda gelen satislarla eksiye donerken, dolar endeksi artan giivenli liman talebi ile birlikte sert bir ylkselis kaydetti.

e 98,15 seviyesi altindan ylkselise gegerek 98,60 seviyesi Uizerine ¢ikan dolar endeksi, USDTRY paritesinin de yeniden
5,70 lizerine ¢ikmasina neden oldu. Cuma giini, sabah biltenimizde belirtmis oldugumuz 5,67 — 5,75 hedef bandimiz
icerisinde seyreden USDTRY paritesi, Cin heyetini Montana ziyaretini iptal karari sonrasinda 5,68'li seviyelerden
yukselise gegerek 5,70 seviyesi Uzerine ¢ikti ve 5,75 seviyesini test etti.

e Dolar endeksindeki yiikselise ragmen, kiresel piyasalarda artan giivenli liman talebinden destek bulan ons altin ise —
Cuma glinki biltenimizde 6ngérdigimuiz lizere yeniden 1500 seviyesi Uzerine yerlesti. Piyasalarda gerileyen risk
istahi ile birlikte Cuma giinii 1517 seviyesi Uizerini test eden ons altin, bu sabah saatlerinde 1515 seviyesi civarinda
dalgalaniyor.

e Dolar endeksinde gériilen yikselis egilimini nedeniyle 1,1060 direncini yukari yonli kirma girisiminde basarisiz olan
EURUSD paritesi, bu direng seviyesinden geri gekilerek 1,10 seviyesi altina kadar indi.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

USDTRY paritesi Cuma glind, sabah biiltenimizde belirtmis oldugumuz 5,67 — 5,75 bandi icerisinde hareket etti. Hareket detayina
bakacak olursak: USDTRY paritesi, TCMB'nin yabanci para zorunlu karsilik oranlarini artima hamlesine ragmen, Cin tarim heyetinin
Montana'ya yapacag ziyareti iptal etmesi sonrasinda yiikselise gecerek yeniden 5,70 seviyesi lizerine yerlesti. Cin heyetinin iptal
karari sonrasinda dolar endeksi artan glvenli liman talebi ile birlikte 98,60 seviyesi lGzerine ¢ikarken, USDTRY paritesi ise 5,68'li
seviyelerden yiikselise gecerek 5,75 seviyesini test etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 57,3 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada kurdaki kisa vadeli gidisat agisindan,
100 guinlik hareketli ortalamaya denk gelen 5,7720 seviyesinin yakindan takip edilmesi gerektigi goriisiindeyiz. Zira, olukca glcli
bir direng teskil eden bu seviyenin yukari yonli asilmasi durumunda USDTRY paritesinin yeniden 5,80 Uzerini hedef almasi
beklenebilir. Dolayisi ile kisa vadede USDTRY paritesinin 100 ginlik hareketli ortalamasini yukari yonli kirip kiramayacagini
yakindan izliyor olacagiz.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi ve ABD'den gelecek olan Eyliil ayi PMI verileri ve ABD Agustos Ayi Chicago Fed Imalat Endeksi
verisi takip edilecek. Bunun yani sira, Avrupa Merkez Bankasi Bagkan Draghi'nin Parlamento Sunumu, New York Fed Baskani
Williams'in (FOMC'de oy sahibi) ve St. Louis Fed Baskani Bullard'in (FOMC'de oy sahibi) konusmalari da yakindan izlenecek.

USD/TL
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EUR/USD

Cin tarim heyetinin Montana'ya yapacagd! ziyareti iptal karari sonrasinda dolar endeksi artan glvenli liman talebi ile birlikte
98,60 seviyesi Uzerine cikarken, EURUSD paritesi ise yendien1,10 seviyesi altina indi. Dolar endeksinde goérilen yikselis
egilimini nedeniyle 1,1060 direncini yukari yonli kirma girisiminde basarisiz olan EURUSD paritesi, bu direng seviyesinden geri
cekilerek 1,10 seviyesi altina kadar indi.

Asagidaki grafik Gzerinden de goriilebilecegi lizere, Cuma giinki geri ¢cekilme hareketi ile birlikte Haziran ayindan bu yana
sirdirmekte oldugu kisa vadeli distis kanalinin Gst sinirindan (kanal direnci) yéniini asagi ceviren EURUSD paritesi, bu sabah
saatlerinde 1,1020 seviyesi civarinda islem gortyor. Kisa vadeli teknik gdstergeler, EURUSD paritesinin bugtin icerisinde 1,0980
- 1,1050 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Oniimiizdeki déneme iliskin ise, gerek Ekim ayi itibariyle
ECB Baskani olarak gorev yapmaya baslayacak olan Christine Lagarde'in gevsek maliye politikasini da isin igcine katarak ECB'nin
parasal gevseme hamlelerini destekleyebilecegi ihtimali, gerekse de Fed'in faiz indirimlerine iliskin glvercin beklentilerin biylk
Olctide fiyatlamalarin gerisinde yer aliyor olmasi, EURUSD paritesinde Euro Bdlgesi dinamikleri cercevesinde asagi yonli
hareketin daha 6n planda olmasina neden olabilir.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi ve ABD'den gelecek olan Eyliil ayi PMI verileri ve ABD Agustos Ayi Chicago Fed Imalat Endeksi
verisi takip edilecek. Bunun yani sira, Avrupa Merkez Bankasi Bagkan Draghi'nin Parlamento Sunumu, New York Fed Baskani
Williams'in (FOMC'de oy sahibi) ve St. Louis Fed Baskani Bullard'in (FOMC'de oy sahibi) konusmalari da yakindan izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Cuma gunkl bultenimizde, altindaki kisa vadeli goériinim agisindan kanal sinirindaki tutunma cabasinin yakindan izlenmesi
gerektigini belirtmistik. Bunun yani sira, trend ve momentum gostergelerinin altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati verecegine
isaret ettigini belirtmis, bu baglamda 1480 — 1500 bandinin alim firsati verebilecegini ifade etmistik. Bekledigimiz lizere 1480 —

1500 bandindan yonini yeniden yukari ceviren ons altin, artan gtivenli liman talebe ile birlikte Cuma giinii 1517 seviyesi izerine
yukseldi.

e Cin tarim heyetinin Montana'ya yapacag ziyareti iptal etmesi sonrasinda ABD-Cin ticaret goriismelerine yonelik
iyimserlik azaldi. Cuma giintine yiikselisle baslayan kiiresel borsalar, Cin heyetinin iptal karari sonrasinda gelen satislarla
eksiye donerken, dolar endeksi artan giivenli liman talebi ile birlikte sert bir ylkselis kaydetti. Dolar endeksindeki
ylkselise ragmen, kiresel piyasalarda artan glvenli liman talebinden destek bulan ons altin ise — Cuma glinki
biltenimizde 6ngdrdiigimuz lzere yeniden 1500 seviyesi izerine yerlesti.

Piyasalarda gerileyen risk istaht ile birlikte Cuma glinii 1517 seviyesi lzerini test eden ons altin, bu sabah saatlerinde 1515 seviyesi
civarinda dalgalaniyor. Bu noktada, ons altindaki kisa vadeli gériinim agisindan, 20 glnlik hareketli ortalamaya denk gelen 1515
seviyesini yakindan takip ediyor olacagiz. Altin fiyatlarinin kisa vadede bu seviye lizerinde tutunabilmesi durumunda yikselis
hareketini 1550 seviyesine dogru devam ettirmesini bekleriz. Temel gériinimde ise: Oniimiizdeki déneme iligkin kiiresel
blylumeye yonelik artan endiseler ile birlikte gtivenli liman niteligindeki varliklara yonelik talebin gicli kalmayi sirdirmesini ve
bununla birlikte ons altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini beklemekteyiz.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi ve ABD'den gelecek olan Eyliil ayi PMI verileri ve ABD Agustos Ayl Chicago Fed imalat Endeksi
verisi takip edilecek. Bunun yani sira, Avrupa Merkez Bankasi Baskan Draghi'nin Parlamento Sunumu, New York Fed Baskani
Williams'in (FOMC'de oy sahibi) ve St. Louis Fed Baskani Bullard'in (FOMC'de oy sahibi) konusmalari da yakindan izlenecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.992 -%0,5 -%0,5 %5,1 %6,8 %19,4
DAX 12.468 %0,1 %0,0 %7,4 %9,7 %18,1
FTSE 7.345 -%0,2 -%0,3 %3,5 %1,9 %9,2
Nikkei 22.079 %0,2 %1,5 %6,6 %2,1 %10,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 100.237 -%0,1 -%2,8 %3,2 %0,4 %9,8
Cin 3.006 -%1,3 -%2,1 %2,4 -%4,4 %19,0
Hindistan 38.015 %2,0 %4,4 %5,6 %1,6 %7,5
Endonezya 6.231 -%0,3 -%0,1 -%0,7 -%4,8 %0,3
Rusya 2.796 %0,1 %0,2 %5,1 %12,2 %18,0
Brezilya 104.817 %0,5 %1,3 %7,3 %11,8 %19,3
Meksika 43.559 %1,3 %2,1 %9,3 %3,0 %4,6
Glney Afrika 56.407 %0,5 -%1,3 %4,5 %0,5 %7,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %9,0 %11,5 -%12,5 %10,1 -%39,7
EM VIX 16 -%4,3 %0,6 -%17,8 -%1,7 -%34,3
MOVE 80 %2,5 -%6,4 -%7,8 %88,3 %20,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,743 %0,4 %1,0 %0,2 %5,9 %8,6
Brezilya 4,147 -%0,5 %1,5 %2,3 %9,8 %7,0
Gliney Afrika 14,935 %0,8 %2,4 -%2,8 %4,7 %4,1
Cin 7,0916 -%0,1 a.d. %0,4 %5,9 a.d.
Hindistan 70,945 -%0,5 %0,0 -%1,1 %3,1 %1,7
Endonezya 14055 -%0,1 %0,6 -%1,5 -%0,9 -%2,3
CDS *
Tarkiye 380,3 8,4 -12,6 -31,9 102,5 38,9
Brezilya 130,3 11,9 -0,8 -20,1 -14,6 70,4
Guney Afrika 182,2 15,3 1,0 -27,1 -22,2 -9,0
Endonezya 77,0 0,6 -0,3 -16,6 a.d. -2,8
Rusya 80,7 7,8 -5,4 -22,6 -27,6 3,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14,9 -0,2 -0,1 -1,6 -1,2 -1,5
Brezilya %7,1 -0,1 -0,3 -0,2 -1,7 -3,2
Hindistan %6,8 0,2 0,2 0,2 -0,6 -0,6
Endonezya %7,2 0,0 0,1 -0,1 -0,5 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,9 -0,03 -0,16 -0,35 -0,08 a.d.
Brezilya %3,8 0,02 -0,05 -0,60 -1,49 -1,32
Guney Afrika %3,9 0,00 0,01 -0,11 -1,19 -1,21
Endonezya %2,9 -0,01 0,00 -0,09 -1,21 -1,69
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,28 -%0,2 %6,7 %7,1 -%6,2 %19,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,09 -%0,1 %5,9 %3,1 -%2,9 %27,9
Altin -USD / oz 1508 %0,6 %1,0 %0,2 %15,8 %17,7
Gumus - USD /t oz 17,738 -%0,2 %1,7 %3,4 %16,4 %14,1
Commodity Bureau Index 385,5 %0,0 %0,2 -%2,5 -%8,6 -%5,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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