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Haber Basliklari

» Fed para politikasinda bir degisiklige gitmezken, Fed Baskani Powell kararin aciklanmasinin ardindan diizenledigi
basin toplantisinda is glicti verilerinin beklentiler dahlinde gelmesi durumunda varlik alimlarinin azaltiimasina Kasim
ayinda baslayabileceklerini ve tesviklerin geri cekilmesi slirecinin 2022 ortasinda son bulmasinin uygun olabilecegini
belirtti. Bunun yani sira diin yayinlanan dot plot grafiginde Fed Gyelerinin faiz artinnm beklentilerini 6ne ¢ektikleri
takip edildi. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

»  Fed Bagkani Powell'in agiklamalarinin ardindan dolar endeksi 93,50 seviyesi Uzerine yikselirken, gelismekte olan llke
para birimlerinin diin saticili bir seyir izledigi takip edildi. TL ise dolar karsisinda %0,3’lik deger kaybi ile en zayif
performans gésteren GoU para birimleri arasinda yer aldi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 397,82 baz puan olurken, 10 yillik
tahvil faizi ise %17,35’e yukseldi.

= Dolar endeksindeki yikselis paralelinde sert satig baskilarina maruz kalan ve 1,17 seviyesi altina gerileyen EURUSD
paritesi, 1,1685 seviyesine kadar inerek yaklasik son bir ayin en distk seviyesine indi.

» Degerli metallerde de diin saticili bir seyir 6n plandaydi. Altinin ons fiyati 1780% seviyesi tizerinden 1765$ seviyesi
altina inerken, giimus fiyatlari ise guin icerisinde 23$ seviyesi tizerine ¢ikmasinin ardindan kazanglarini sildi ve gunu
22,68$% seviyesinden tamamladi.

= Fed toplantisinin ardindan ABD borsalari giini ylkselisle tamamladi. Dow Jones endeksi, %1 artarak 34.258,32 puana
cikt. S&P 500 endeksi %0,93 kazangla 4.394,80 puana ve Nasdaq endeksi %1,02 artisla 14.896,8 puana ylkseldi.

= Avrupa borsalari glinu pozitif bir seyirle tamamladi. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,99 artisla 463,2
puana ¢ikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,47 artarak 7.083,37, AlImanya’'da DAX 30 endeksi %1,03 deger
kazanarak 15.506,74, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,29'luk artisla 6.637 ve italya’da FTSE MIB 30 endeksi %1,44'luk
yukselisle 25.717,46 puana ulasti.

= Cin gayrimenkul sirketi Evergrande’nin 5 yillik dolar cinsi tahvilinin 83,5 milyon dolarlik kupon 6demesi bugiin
gerceklesecek. Odemenin gerceklestirilememesi durumunda temerriit dncesi 30 giin siiresi bulunuyor.

= Irak petrol bakani Ihsan Abdul Jabbar, OPEC ve miittefiklerinin kiiresel ekonomi toparlanirken ham petrol fiyatlarini
varil basina 70 dolara yakin tutmak icin calistigini bildirdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore  Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
getirileri * giiniine gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Eylil Ayr Markit imalat PMI Endeksi (Oncii) 10:30 61,4 62,6
. Almanya Eyliil Ayr Markit Hizmet PMI Endeksi (Onci) 10:30 60,3 60,8
. Almanya Eylil Ay1 Markit Bilesik PMI Endeksi (Oncii) 10:30 59,2 60
- Euro Bolgesi Eylil Ayr Markit Imalat PMI Endeksi (Onci) 11:00 60,3 61,4
- Euro Bolgesi Eyltl Ayt Markit Hizmet PMI Endeksi (Onci) 11:00 58,5 59
- Euro Bolgesi Eylul Ayt Markit Bilesik PMI Endeksi (Onci) 11:00 58,8 59
- Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Bilteni 11:00
g g Ingiltere Eyliil Ayl Markit imalat PMI Endeksi (Oncti) 11:30 59 60,3
Bl= | ingiltere Eyll Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi (Oncti) 11:30 55 55
= | ingiltere Eylil Ay1 Markit Bilesik PMI Endeksi (Oncii) 11:30 54,6 54,8
ABD Agustos Ayl Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 15:30 0,5 0,53
ABD Haftalik issizlik Basvurular 15:30 320K 332K
ABD Eylul Ayt Markit Imalat PMI Endeksi (Onci) 16:45 61 61,1
ABD Eylul Ayt Markit Hizmet PMI Endeksi (Oncti) 16:45 549 551
ABD Eyliil Ay Markit Bilesik PMI Endeksi (Oncii) 16:45 - 55,4
ABD Agustos Ay Conference Board Oncii Géstergeler Endeksi 17:00 %0,7 %0,9

Global Piyasalar Biilteni 2



23 Eylil 2021

Makroekonomik Gelismeler

Fed tapering’e Kasim ayindan baslanabileceginin sinyalini verdi

Fed, piyasa beklentilerine paralel sekilde politika faizini %0 — %0,25 arasinda sabit tutarken, varlik alimlarinda bir
degisiklige gitmedi. Fed Baskani Powell kararin aciklanmasinin ardindan diizenledigi basin toplantisinda is glicii verilerinin
beklentiler dahlinde gelmesi durumunda varlik alimlarinin azaltilmasina Kasim ayinda baslayabileceklerini belirtirken, tesviklerin
geri gekilmesi stirecinin 2022 ortasinda son bulmasinin uygun olabilecegini sdyledi. Gerekirse tapering i¢in daha fazla
beklenebileceginin de ihtimal dahilinde oldugu sinyalini de veren Powell taperingin faiz artisi baslangici anlamina
gelmeyecegini sOyleyerek tapering ve faiz artinm konusunun birbirinden ayri olgular oldugu vurgusunu yineledi. Fed Baskani
Powell'in diinki agiklamalarinda tapering'e yonelik bu zamanki en net mesajlarini verdigi ifade edilebilir. Bir sonraki Fed
toplantisi 2 — 3 Kasim tarihlerinde gerceklesecek.

e Powell, varlik alimlarinin azaltiimasiyla ilgili siirecin faiz artisiyla ilgisinin bulunmadigina dikkati ¢ekerek, Fed
yetkililerinin yarisinin 2022'de faiz artisi bekledigini ve bu konuya iliskin yol haritasinda da énemli farklilasma
gormedigini kaydetti.

e Varlik alimlarinin etkisinin buylk oranda azaldigini ifade eden Powell, alimlarin gelecek yilin ortasinda sonlanmasinin
uygun oldugunu ifade etti. I giici verilerinin beklentilere uygun gerceklesmesi durumunda Kasim'da bile varlik alimlarini
azaltmaya baslayabileceklerini belirtti.

e Cinli emlak devi Evergrande krizinin Cin‘e 6zel bir problem oldugunu ifade eden Powell, ABD'deki kurumsal sirketlerin iflas
oraninin oldukga distk oldugunu hatirlatti.

e Enflasyon beklentilerinin beklenmedik yonde hareket etmesi halinde Fed'in yanit vermekten geri durmayacagina deginen
Powell, “Bizim igin gercek sinav enflasyonun %2 cevresinde cipalanmasl.” ifadelerini kullandi. Fed'in enflasyon hedefinde
istediginden daha fazlasini elde ettigine deginen Powell, ekonomide ise dnemli derecede durgunluk oldugunu ve fiyatlarin
su anda hedeflerinin Gzerinde oldugunu belirtti.

Diin Fed'in ekonomik projeksiyonlari ve dot plot grafigi de yayinlandi. Bliyiime beklentilerinde asagi, enflasyon
beklentilerinde ise yukari yonli revizyona gidilirken dot plot grafiginde ise faiz artinm beklentisinin 6ne ¢ekildigi gorild.

e 2021 yilina iliskin blytime beklentisi %7'den %5,9'a cekilirken, 2022 yilina iliskin beklenti ise %3,3'ten %3,8'e yukseltildi.
e (Cekirdek PCE enflasyon beklentisi 2021 icin %3'ten %3,7'ye ¢ikarilirken, 2022 igin ise %2,1'den %2,3'e yikseltildi.
e Fed'in 2021 issizlik beklentisi %4,5ten %4,8'e cikarildi. 2022 issizlik beklentisi ise %3,8'de kaldi.

e Dot plot grafigine gore 18 lyenin 9'u 2022 yili igin faiz artisi 6ngorisinde bulunurken, 2023'te faiz artisi bekleyen
yetkililerin sayisi ise 17 oldu. Sadece bir Gye 2023'te faizlerin sabit kalacagini 6ngordui. Bir dnceki (Haziran) dot plot
grafiginde Uyelerin cogu (13'1) 2023 yilinda faiz artirnmina gidilecegi tahmininde bulunmus, 2022 yili icin artirim
bekleyen Uye sayisi 7 olmustu.

Fed Baskani Powell’in konusmasinin ardindan dolar endeksinde yukar yonlii hareketin hizlandig takip edildi. Fed
kararinin aciklanmasi ile birlikte 93 seviyesi altini test eden dolar endeksi, Fed Baskani Powell'in konusmasi ile birlikte yeniden
yonlnu yukari cevirdi ve 93,51 seviyesine kadar ylkseldi. Endeks glinii 93,49 seviyesinden yukselisle tamamladi.

e Dolar endeksindeki yukselis paralelinde sert satis baskilarina maruz kalan ve 1,17 seviyesi altina gerileyen EURUSD
paritesi, 1,1685 seviyesine kadar inerek yaklasik son bir ayin en diistik seviyesine indi.

e Degerli metallerde de zayif bir seyir 6n plandaydi. Altinin ons fiyati 1780% seviyesi tizerinden 1765$ seviyesi altina
inerken, gums fiyatlari ise guini 22,68$ seviyesinden yatay bir seyirle tamamladi.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed Baskani Powell'in agiklamalarinin ardindan dolar endeksi 93,50 seviyesi izerine ylkselirken, gelismekte olan (lke para
birimlerinin diin saticili bir seyir izledigi takip edildi. TL ise dolar karsisinda %0,3'lik deger kaybi ile en zayif performans gdsteren
GoU para birimleri arasinda yer aldi. Bununla birlikte 8,60’li seviyelerden 8,66 seviyesi (izerine yiikselen USDTRY paritesi, giinii
8,6537 seviyesinden ylikselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 397,82 baz puan olurken, 10 yillik tahvil faizi ise %17,35'e
ylkseldi.

Bu sabah saatlerinde GoU para birimlerinde karisik bir seyrin oldugunu, TL'nin ise alt siralarda yer aldigini gérmekteyiz. USDTRY
paritesi 8,6660 islem gdriirken, dolar endeksi ise 92,35 seviyesinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,3110 seviyesinden
bulunuyor. Kurun gectigimiz hafta 100 glnliik hareketli ortalamasini yukari yonli kismasinin ardindan, bu ortalamaya denk gelen
8,50 seviyesinin direng konumundan destek konumuna geldigini gérmustuk. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda USDTRY paritesinin kisa vadede 8,50 seviyesi Gizerinde tutunmaya devam edebilecegi ve 8,50 — 8,80 bandinda islem
gorebilecegi gorisindeyiz. Bu noktada teknik gostergelerin dolar endeksindeki yiikselis egiliminin strdirdiginin sinyalini
verdigini ifade etmemizde fayda var. Endeksteki yukari yonla egilimin devam etmesi durumunda kurdaki geri ¢ekilmelerin sinirli
kalmasi ve yeniden 8,70 seviyesi izerini hedef alinmasi s6z konusu olabilir.

Veri takvimine baktigimizda bugiin yurt icinde PPK toplanti karari ve 10 — 17 Eylil haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve
para & banka istatistikleri takip edilecek. Yurt disinda ise ABD ve Avrupa’dan gelecek olan Eylil éncti PMI verileri, ABD Haftalik
Issizlik Basvurulari, ABD Agustos Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve ABD Agustos Conference Board Oncii Gostergeler
Endeksi verileri izlenecek.
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EUR/USD

Beklentimize paralel olarak dusus egilimini stirdiren ERUUSD paritesinin diin yaklasik son bir ayin en diistik seviyesine indigi takip
edildi. Fed Baskani Powell'dan gelen agiklamalarin ardindan dolar endeksi 93,51 seviyesine kadar yiikselirken, dolar endeksindeki
ylkselis paralelinde sert satis baskilarina maruz kalan ve 1,17 seviyesi altina gerileyen EURUSD paritesi, 1,1685 seviyesine kadar
inerek 20 Agustos'tan bu yana en dusuk seviyesini test etti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1708 seviyesinden islem goriiyor. Asagida EURUSD paritesinin giinlik grafigi yer
aliyor. Grafik Gzerinde de gorilebilecegi gibi parite Eylil ayinin basindan bu yana bir dlsuls kanali igerisinde hareket ediyor.
Teknik goriinimi analiz ettigimizde paritedeki saticili seyrin stirdiiguinl ve kisa vadeli gdstergelerin zayif sinyaller Gretmeye
devam ettigini goriyoruz. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyalleri ve s6z konusu kanal hareketini g6z 6éniinde bulundurarak
paritenin 6niimizdeki dénemde 1,1750 seviyesi altinda kalmaya devam edebilecedi ve 116,50 — 1,1750 bandinda islem
gorebilecegdi gorisiindeyiz. Kisa vadede 1,1750 seviyesi Gzerine dogru ytikselis ¢abalari gérme ihtimalimiz olsa da teknik
gostergelerin bu ytikselislerin sinirli kalabilecegini ve satis firsati verebilecegini isaret ediyor. Asagi yonla hareketlin hiz
kazanmasi ve 1,1650 seviyesi altina inilmesi durumunda ise 1,1630 ve 1,16 destekleri takip edilecek.

Bugiin yurt disinda ABD ve Avrupa'dan gelecek olan Eyliil 8ncii PMI verileri, ABD Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD Agustos
Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve ABD Agustos Conference Board Oncii Géstergeler Endeksi verileri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Fed Baskani Powell'in varlik alimlarinin azaltiimasina Kasim ayinda baslanabilecegine yonelik ifadeleri ve dot plot grafiginin
tyelerin faiz artinm beklentilerini 2022'ye ¢ektiklerini ortaya koymasi sonrasinda dolar endeksi 93,50 seviyesi lizerine
¢ikarken, ons altin ise satis baskilarina maruz kaldi. Bununla birlikte 1780$ seviyesi lizerinden 1765$ seviyesi altina inen ons
altin, giin ici en dustik 1764,78% seviyesini test etmesi sonrasinda giinl 1768,67$ seviyesinden dususle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1764,75$ seviyesinden islem goriyor. Artan tapering beklentiler ve dolar endeksinde
devam eden yukselis egilimi cercevesinde degerli metaldeki genel saticili seyrin stirdiglna takip ediyoruz. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda ons altinin kisa vadede 1735$ — 1803$ bandinda islem gérebilecegine iligkin
beklentimizi korumaktayiz. Yukarida bugun itibariyle 1803$ seviyesine denk gelen 200 gtinlik tssel hareketli ortalama gucgli
bir direng teskil ediyor. Dolayisi ile ons altinin kisa vadede bu seviye altinda islem gérmesini bekleyebiliriz. Gostergelerin
isaret ettigi islem araliginin alt siniri olan 1735$ seviyesi altinda ise 1722% ve 1700$ destekleri yer aliyor. Ons altindaki
goriiniim agisindan tahvil getirilerindeki hareketi yakindan izlemeye devam edecegiz. ABD 10 yillik tahvil faizinin %1,30
seviyesi lizerinde tutunmaya devam etmesi ve dniimiizdeki donemde yiikselisini %1,40 seviyesine dogru slirdlirmesi altin
fiyatlarindaki satis baskinin devamina neden olabilir.

Bugiin yurt disinda ABD ve Avrupa’dan gelecek olan Eylil dncii PMI verileri, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Agustos
Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve ABD Adustos Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi verileri izlenecek.
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XAG/USD

Fed kararinin agiklanmasi ile birlikte 93 seviyesi altini test eden dolar endeksi, Fed Baskani Powell'in konusmasi ile birlikte
yeniden ydniinl yukar ¢evirdi ve 93,51 seviyesine kadar ylkseldi. Powell'in konusmasi dncesinde dolar endeksinde gorilen
kisa vadeli gerileme gimds fiyatlarini 23$ seviyesi tizerine tasisa da bu yukselisin kalici olmadigi gorildi. Powell'in
acgiklamalari ile birlikte 93,50 seviyesi izerine ¢ikan dolar endeksi, glimus fiyatlarinin kazanglarini silmesine neden oldu.
Bununla birlikte giimus giint 22,68% seviyesinden yatay yakin bir seyirle tamamlad.

GUmis bu sabah saatlerinde 22,66% seviyesinden islem goériyor. Ons altinda gorilen sert gerileme ve bunun paralelinde
glimus fiyatlarinin gérece sakin bir seyir izlemesi ile birlikte altin/glimis rasyosunun 77,47 seviyesine indigi gordluyor.
Ancak bu noktada, degerli metallerdeki genel saticili seyrin stirdiginiin ve giimis fiyatlarinin da genel goriiniim itibariyle
zayif bir resmi isaret ettiginin altini cizmek gerekir. Trend ve momentum gostergeleri gimistn kisa vadede 22$ — 23,50%
bandinda islem gorebilecedinin sinyalini veriyor. 23,50$ seviyesi Gizerinde 24$ ve ardindan 50 gunlik ortalamaya denk
gelen 24,408 seviyeleri direng konumunda yer alirken, 22$ seviyesi altinda ise 21,895 ve 21,24$ destekleri bulunuyor.

Bugtin yurt disinda ABD ve Avrupa'dan gelecek olan Eylil 6ncti PMI verileri, ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulari, ABD Agustos
Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve ABD Agustos Conference Board Oncii Gstergeler Endeksi verileri izlenecek.

XAG/USD
‘M ESIEAGUSD TGUNT TL | LIN [KHN[SY¥D [S¥YMTMP]|+ [FICEEISE MATRKS | [-|olo
=]

—z20.

i 2e,
in g MT/ S

i W “'-I"" T T I

N ey |

g PR — — — e
) / 7y / \/f N \/“\,/ U/ \x/\f/\/ \/,\,/ \ ) /\_VN A /w\w/\/ /V\Um. ] \/ \ R

Com.Chn.Inx —z00,

el Al A PEAN ,_/\f/\\//-/\ﬁ/J ™~ b

\/ \/ N Jem
- |na.21 ‘05‘21 ‘05.21 |n?.21 ‘ns‘zt |09.21 e %
Global Piyasalar Biilteni 7



23 Eylil 2021

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4.396 %1,0 -%1,9 -%1,9 %12,4 %17,0
DAX 15.507 %1,0 -%0,7 -%2,2 %>5,8 %13,0
FTSE 7.083 %1,5 %1,0 -%0,4 %5,7 %9,6
Nikkei 29.639 -%0,7 -%3,4 %7,8 %2,2 %8,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.407 %1,6 -%1,2 -%3,6 %2,2 -%4,7
Cin 3.628 %0,6 -%0,4 %5,0 %7,0 %b5,1
Hindistan 58.927 -%0,1 -%0,4 %6,1 %17,7 %23,4
Endonezya 6.108 %0,4 %0,3 %0,3 -%2,0 %2,5
Rusya 4.031 %1,5 -%0,8 %3,8 %16,3 %22,6
Brezilya 112.282 %1,8 -%2,4 -%4,4 -%0,9 -%5,7
Meksika 51.338 %1,0 -%0,9 -%1,4 %10,0 %16,5
Gliney Afrika 63.353 %1,6 -%1,6 -%5,2 -%3,0 %6,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%14,3 %14,8 %12,4 %10,5 -%8,3
EM VIX 26 -%8,2 %22,5 %7,9 %6,2 %4,5
MOVE 59 -%0,6 %14,4 -%1,3 -%14,0 %20,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,655 %0,3 %2,6 %1,9 %10,9 %16,3
Brezilya 5,2897 %0,3 %1,3 -%1,7 -%3,9 %1,8
Gliney Afrika 14,8078 -%0,2 %2,8 -%3,2 %0,6 %0,8
Cin 6,4622 a.d. %0,5 -%0,6 -%0,7 -%1,0
Hindistan 73,8675 %0,3 %0,5 -%0,7 %2,1 %1,1
Endonezya 14243 %0,0 %0,0 -%1,5 -%1,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,4 0,1 0,2 -0,2 -1,5 4,5
Brezilya %10,6 -0,2 -0,4 0,0 19 0,4
Hindistan %6,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 03
Endonezya %6,1 a.d. 0,0 -0,2 -0,6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tirkiye %6,4 0,06 0,23 0,25 -0,72 1,02
Brezilya %4,0 -0,02 0,08 0,00 -0,16 0,74
Gliney Afrika %4,1 -0,03 0,10 -0,06 -0,65 a.d.
Endonezya %2,2 0,00 0,08 0,04 -0,41 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 76,19 %2,5 %1,0 %16,9 %17,9 %47,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 72,23 %2,4 -%0,5 %15,9 %17,4 %48,9
Altin - USD / oz 1776,7 %0,0 -%0,9 -%0,2 %2,2 -%6,2
Glmis -USD /toz. 22,869 %1,3 -%3,7 -%1,1 -%11,2 -%13,4
Commodity Bureau Index 549,61 %0,5 -%1,5 -%1,9 %8,4 %23,8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk Is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
Izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

Izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0 372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanlidi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlar
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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