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Haber Basliklari

Japonya'da, gecen ay feshedilen Temsilciler Meclisi Gyelerini belirlemek zere yapilan genel segimin resmi olmayan ilk
sonuglarina gore, Basbakan Sinzo Abe liderligindeki Liberal Demokratlar parlamentonun alt kanadi Temsilciler Meclisinde
Ucte iki cogunlugu gecti.

ABD Bagkani Donald Trump, hem Fed Yénetim Kurulu Uyesi Jerome Powell hem de Stanford Universitesi ekonomisti John
Taylor'un Fed'de Ust diizey gorevlerde bulunmasini degerlendirdigini sdyledi. Trump ayrica, Fed Baskani Janet Yellen'in da
halen daha gugcla bir aday oldugunu ve kendisini sevdigini ifade etti.

Abe, diuin yapilan erken genel secim sonrasi yaptigi zafer konusmasinda Kuzey Kore ile "net bir sekilde basa ¢cikma" sézi
verdi.

Cumhurbaskani Erdogan’in hafta sonu yaptigi konusmasinda ABD'ye iliskin sert séylemlerde bulunmasi, ABD Baskani
Donald Trump‘in Yellen'in halen gi¢li bir baskan adayi oldugunu belirtmesi ve Shinzo Abe'nin Japonya segimlerinden
galip ¢tkmasinin ardindan yende goérilen gerilemenin dolar endeksini beslemesi ile birlikte USDTRY paritesinin yeni haftaya
3,70 seviyesi Uzerinde basladigini gérduk.

Altin fiyatlar, ABD'de blitce tasarisinin Senato'dan ge¢mesinin vergi reformuna iligskin iyimserligi gticlendirmesi ve bunun
sonucu hisse senetleri ve dolarin deger kazanmasi ile birlikte geriledi. Ayrica, yende gorilen sert gerileme de altindaki
disuste etkili oldu.

Petrol fiyatlar, OPEC ve ortaklarinin piyasanin yeniden dengeye kavusabilmesi icin tim seceneklere acik olduklarini
soylemesi ile yiikseligini stirdirda.

ABD borsa endeksleri Senato'nun bitge teklifini kabul etmesi sonrasi kazanglarini strdirdd.

Avrupa hisse senetleri, ABD Senatosu'nun 2018 mali yilina iligkin 4 trilyon dolarlik bitce tasarisini kabul etmesinin,
Cumbhuriyetgilerin vergi reformu icin blyuk ilerleme sagladigi ydoniinde degerlendirilmesiyle, yiikseldi. Bankalar ralli yapti.

Bu hafta icerisinde ABD'den gelecek olan 3C17 GSYIH Biiyiime Orani ve Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve Persembe giinii
gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi yakindan izleniyor olacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Tarkiye Ekim Ay Tiketici Glven Endeksi 10:00 68,7
- Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Kurulu Uyesi Praet'in Konusmasi 10:00

- Euro Bolgesi Ekim Ayi Tiketici Gliven Endeksi 17:00 -11 -1,2
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Makroekonomik Gelismeler

Basbakan Sinzo Abe Japonya’da genel secimin galibi oldu

Hatirlayacagimiz Gizere Japonya Basbakani Shinzo Abe, Japonya'nin karsi karsiya oldugu ulusal krizleri ele almak igin tazelenmis
bir vekalete ihtiya¢ duyuldugu gerekcesiyle Temsilciler Meclisi'ni Eylil ay1 sonunda feshederek erken secim karari almisti.
Japonya'da, gecen ay feshedilen Temsilciler Meclisi Uyelerini belirlemek Uzere yapilan genel secimin resmi olmayan ilk
sonuglarina gore, Basbakan Sinzo Abe liderligindeki Liberal Demokratlar parlamentonun alt kanadi Temsilciler Meclisinde Ugte
iki cogunlugu gecti. Abe'nin secimlerden yeniden zaferle ¢ikmasi, mevcut genislemeci para politikasinin devam edecegi sinyalini
verirken, yen haftaya sert bir deger kaybi ile basladi. Yendeki sert geri cekilme, haftaya yiikselisle baslayan dolar endeksindeki
tirmanma hareketini destekledi.

Persembe giinii gerceklesecek olan ECB toplantisi 6nemli...

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 26 Ekim'de, haftaya Persembe, faiz toplantisini gerceklestirecek. Toplanti sonrasi karar Turkiye
saatiyle 14:45'da gelecek. ECB Bagkani Draghi'nin basin toplantisi ise 15:30'da gerceklesecek.

Bu toplantida parasal genisleme programina iliskin azaltim programinin (tapering) agiklanacagi, ECB Baskani Draghi tarafindan
bir dnceki toplanti sonrasinda belirtilmisti. Mart 2015'de baslayan QE ile beraber, ECB'nin toplam bilango biyukligu 4,3 trilyon
euro'ya ulasti. QE programi ise yil sonuna kadar toplam 2,3 trilyon euroya ulasacak.

Tapering beklentilerini ve olasi etkilerini su sekilde 6zetleyebiliriz:

e 2017 yili sonunda bitecek olan varlik alim programinin uzatilmasi bekleniyor. Ancak ne kadar uzatilacagi ile hangi
adimlarla azaltima gidilecegi konusunun birbiriyle oldukca alakali oldugu ve degisik tahminlere yol actigi goéruliyor.

e Medyan beklenti; mevcut durumda 60 milyar euro olan aylik alim tutarlarinin 40 milyar euro’ya dusurilip, su an igin
Aralik 2017'de bitmesi planlana varlik alim programinin 9 ay uzatilmasi yoniinde. S6z konusu beklenti global risk istahi
agisindan en olumlu senaryo olarak karsimiza ¢ikiyor.

e Ancak farklilasan beklentiler oldugunun da altini cizmek gerekir. Bu noktada 6 ay uzatim bekleyen analistlerin yani sira,
ilk tapering adiminin daha giiclii olacagini belirten katilimcilarin da oldugu gériiliiyor. Ornegin Ocak 2018 ile beraber 30
milyar euro aylik alimlara gecilmesi hatta 25 milyar euro'ya kadar duslrilmesinin s6z konusu olabilecegi yolunda
tahminler goraliyor.

e Daha yikli bir azaltim yapilabilecegi beklentilerinin ardindaki en 6nemli neden ise ECB'nin, hikimetlerin tahvil
ihraglarinin dahi oldukga lizerinde bir miktar alim gerceklestiriyor olmasi ve piyasa fiyatlamalar Gzerindeki dengesizlikleri
onemli olglde tetiklemesi.

e Ancak en son olarak ECB Yonetim kurulu Uyelerinden Nowotny'nin “kademeli” bir ¢ikis strecinin gerekliligini isaret
etmesi bu yondeki beklentileri daha ¢ok 6n plana ¢ikariyor.

Burada kafalari kurcalayan bir diger nokta Euro’da yasanan degerlenme siireci ve bunun ECB tarafini ne kadar endiselendirdigi.

e Aslinda bir onceki ECB toplanti sonrasindaki konusmasinda Draghi enflasyondaki yavas seyrin (hatta gerilemenin)
Euro'daki deger kazanimina baglamisti.

e Bu cercevede nispeten para birimindeki gliclenmeyi temkinli karsiladiklari izlenimi veren ECB'nin Euro lzerinde ekstra
degerlenme baskisi yaratacak bir tutumundan kaginabilecegi beklentisi daha kuvvetli olarak karsimiza ¢ikiyor. Euro’nun
tarihi ortalamalarinin altinda seyrettigi gorilse de son dénemde oldukca hizli bir degerlenme siirecine girmis olmasinin
ECB tarafindan da rahatsizlik yaratici olarak karsilandigini diistiniyoruz.
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Bu cercevede ilk asamada 40 milyar euro'ya indirilen ve 6-9 ay kadar uzatilan QE programinin global risk istahi acisindan olumlu
olacagini dislinlyoruz. Bu ¢ercevede EURUSD paritesinin kisa vadede 1,18 seviyelerinin altini hedefleyecegini distinlyoruz.

Daha hizli bir indirim olmasi durumunda (<30 milyar euro) bir sonraki adimda QE'nin tamamen bitirilecedi beklentisi ortaya
¢ikacag icin EUR/USD paritesinde 1,20'ye dogru hareketin oldugunu gérebiliriz.

QE programinin bitisi sonrasinda vadesi gelen tahvillerin bir stire daha geri dondiriilmeye devam edecegi beklentisi uzun vadede
global risk istahi agisindan rahatlatici bir unsur olarak dne ¢iksa da, tapering adimlarinin hizi piyasa dinamikleri agisindan kilit
onemde olacak.

01/03/2014 =] 10/13/2017 =il ast

ECB Bilanco biiyiikliigii 4,3 trilyon euro’ya ulasti.
Parasal genisleme programi Mart 2015°de
basladi 2017 yili1sonuna kadar toplam2,28
milyar euro tutarinda tahvil alimi yapil mis
olunacak.

Global Piyasalar Biilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Cumhurbaskani Erdogan’in hafta sonu yaptigi konusmasinda ABD'ye iliskin sert sdylemlerde bulunmasi, Tirk lirasinin yeni
haftaya dolar karsisinda sert deger kayiplari ile baslamasina neden oldu. Oyle ki, Tirk lirasinin bu sabah saatleri itibariyle
gelismekte olan Ulke para birimleri icerisinde dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi oldugu goriliyor. Bunun yani
sira dolar endeksi, ABD Baskani Donald Trump’in Yellenin halen gtcli bir baskan adayi oldugunu belirtmesi tzerinde sert bir
yukselis kaydederken, Shinzo Abe’'nin Japonya secimlerinden galip ¢ikmasinin ardindan yende gorilen gerileme ise dolar
endeksindeki ylkselisi besledi. Tim bu gelismelerin etkisi ile birlikte USDTRY paritesinin yeni haftaya 3,70 seviyesi lizerinde
basladigini gordik. Bu noktada USDTRY paritesinin kisa vadede, piyasa acilisinda olusturdugu yukar yonli fiyat boslugunu
kapamasi ve 3,67 seviyesine dogru gerilemesi beklenebilir. Bunun ayni sira, kurda kisa vadede 3,678 seviyesi lizerinde kalici bir
hareket beklemekle birlikte, yakin zamanda kurun 3,64 seviyesine3 dogru inmesini beklemekteyiz. Bu noktada kurda 3,67 seviyesi
Uzerinde kalici bir hareket gormeyi beklememekle birlikte, kurun giin icerisinde geri ¢ekilme hareketini 3,64 seviyesine dogru
surdirmesi beklenebilir. Onimizdeki dénemde ise kurun 3,60 seviyesi altina gerileyebilecegini ve bir stire 3,55 - 3,60 bandindan
konsolide olabilecegini dislinlyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,6913 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde
3,70 seviyesi direnc, 3,6891 seviyesi ise destek konumunda. 3,70 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,7076, 3,6891 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6786.
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EUR/USD

ABD Bagkani Donald Trump, hem Fed Yénetim Kurulu Uyesi Jerome Powell hem de Stanford Universitesi ekonomisti John
Taylor'un Fed'de Ust diizey gorevlerde bulunmasini degerlendirdigini sdyledi. Trump ayrica, Fed Baskani Janet Yellen'in da halen
daha gui¢lu bir aday oldugunu ve kendisini sevdigini ifade etti. ABD Baskani Donald Trump'in Yellen'in halen gli¢li bir baskan
adayi oldugunu belirtmesi lizerine haftaya ylikselisle baslayan dolar endeksi, Japonya Basbakani Abe'nin diin gerceklesen genel
secimleri kazanmasi UGzerine yende goriilen deger kaybi ile birlikte gicli gorinimi surdirdi. Dolar endeksindeki yikselis ile
birlikte yeni haftaya asagi yonlu bir fiyat boslugu ile baslayan EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,18 seviyesi altinda
hareket ediyor. Kisa vadeli disls trendi blnyesindeki hareketini strdlirmekte olan EURUSD paritesinin kisa vadede mevcut
gerileme hareketini 1,17 seviyesi altina dogru strdiirmesi beklenebilir. Paritedeki kisa vadeli gidisat agisindan bu hafta Persembe
gunl gergeklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi oldukga énemli olacak. Makroekonomik Gelismeler bolimiinde s6z
konusu toplantiya iliskin beklentilerimizi iceren analizimizi bulabilirsiniz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1769 seviyesinden islem goérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta Cuma glinki analizimizde, altin fiyatlarinin ABD 10 yillik tahvilleri ile birlikte es zamanli bir satis baskisina maruz
kaldigini ve bu durumun da kiiresel risk istahinda bir artis yasandigini isaret ettigini belirtmistik. Bununla birlikte mevcut ytiksek
risk istahi ortaminda, altin fiyatlarindaki mevcut geri ¢ekilmenin 1260 seviyesine dogru stirmesini bekledigimizi ifade etmistik.
Altin fiyatlari, ABD'de biitce tasarisinin Senato'dan ge¢mesinin vergi reformuna iliskin iyimserligi gliclendirmesi ve bunun sonucu
hisse senetleri ve dolarin deder kazanmasi ile birlikte geriledi. Bunun yani sira, ABD Baskani Donald Trump'in Yellen'in halen
glcli bir baskan adayr oldugunu belirtmesi de dolar endeksindeki yiikselisi besleyen 6nemli faktorlerde biri oldu. Dolar
endeksindeki ylikselisin yaninda, Japonya genel secimleri sonucunda Abe’nin gaip gelmesi lizerine genislemeci para politikasini
strecegi beklentileri ile gerileyen yen de altindaki diistste etkili oldu. Gerek dolar endeksindeki yikselis gerekse de gtivenli liman
talebindeki azalisin stirmesi ile birlikte altin fiyatlarinin piyasa acilisinda 1275 seviyesi altini test ettigini gérdiik. Mevcut ylksek
risk istahi, altindaki satis egiliminin bir stire daha devam etmesine neden olabilir. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa vadede mevcut
disis egilimini 1260 seviyesine dogru devam ettirebilecegine yonelik beklentimizi koruyoruz. Altin fiyatlarindaki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1276,66 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1275 seviyesi
destek, 1277,76 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1277,76 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1283, 1275 desteginin asagdi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1272.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.575 %0,5 %0,9 %2,9 %9,6 %15,0
DAX 12.991 %0,0 %0,0 %3,2 %7,8 %13,2
FTSE 7.523 %0,0 -%0,2 %2,9 %5,7 %5,3
Nikkei 21.458 %1,1 %2,0 %6,9 %16,5 %13,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 108.489 %0,1 %2,1 %4,2 %17,4 %38,8
Cin 3.379 %0,0 %0,0 %0,8 %6,5 %8,9
Hindistan 32.390 %0,6 %0,4 %0,5 %10,7 %22,3
Endonezya 5.930 %0,4 %0,0 %0,7 %5,1 %12,4
Rusya 2.072 %0,0 -%1,3 %1,0 %6,5 -%7,2
Brezilya 76.391 %0,1 -%0,8 %1,3 %19,8 %26,8
Meksika 49.989 %0,0 %0,0 -%0,6 %2,1 %9,5
Guney Afrika 57.949 %0,1 %0,1 %3,8 %11,0 %14,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%0,8 %3,7 %1,9 -%29,5 -%29,0
EM VIX 15 -%5,0 -%0,2 -%4,9 -%27,0 -%34,3
MOVE 54 %4,8 %6,2 %9,8 -%26,9 -%24,6
Doviz Kurlann (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,671 %0,7 %1,0 %4,8 %0, 8 %4,2
Brezilya 3,1935 %0,7 %1,5 %1,9 %1,4 -%1,7
Guney Afrika 13,6444 %1,2 %2,8 %2,4 %3,8 -%0,7
Cin 6,6205 %0,1 %0,6 %0,7 -%3,8 -%4,7
Hindistan 65,04 %0,0 -%0,2 %1,4 %0,6 -%4,2
Endonezya 13519 %0,0 %0,1 %1,8 %1,5 %0,3
CDS *
Turkiye 173,5 0,3 -4,3 -2,6 -48,5 -26,0
Brezilya 171,5 -1,8 -8,3 -19,8 -16,0 -19,2
Guney Afrika 173,6 18 0,5 -15,2 a.d. a.d.
Endonezya 95,7 -0,7 -3,0 -0,4 -19,3 -6,9
Rusya 130,2 -0,9 15 -21,2 -0,3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,5 0,0 1,7 0,6 0,7 01
Brezilya %9,6 0,0 -0,1 -0,1 -0,5 a.d.
Guney Afrika %8,8 0,0 0,2 0,4 01 -0,1
Hindistan %6, 8 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,2
Endonezya %6,7 0,0 0,1 0,2 -0,5 -1,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,1 0,05 0,63 0,15 -0,10 -0,75
Brezilya %4,6 0,06 0,02 0,17 -0,08 -0,89
Guney Afrika %4,6 0,00 0,01 0,19 -0,03 -0,30
Endonezya %3,5 0,05 0,10 0,17 -0,27 -0,80
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57,75 %0,9 %1,0 %2,6 %9,0 %1,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,47 %0,4 %0,0 %2,1 %2,4 -%4,2
Altin - USD / oz 1277,4 -%0,7 -%1,9 -%2,7 -%0,4 %10,9
GuUmus - USD /t oz. 17,078 -%1,0 -%1,9 -%1,0 -%5,2 %6, 8
Commodity Bureau Index 427,78 -%0,2 -%0,6 -%0,3 %1,6 %1,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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