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Haber Basliklari

= Din gergeklesen Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda siirpriz bir karar dne ¢ikti. Buna gére Kurul politika faizinde
bir degisiklige gitmezken, operasyonel cercevede yaptigi degisiklik ile likidite yonetimiyle sikilastirmaya devam karari
aldi. Operasyonel cercevedeki degisiklik ile Geg Likidite Penceresi (GLP) islemlerinde uygulanacak Merkez Bankasi
bor¢ verme faiz orani ile gecelik borg verme faiz orani arasindaki fark 300 baz puan olarak belirlendi. Sonuc olarak bir
hafta vadeli repo faizi %10,25, Gecelik borg verme faizi %11,75 olarak sabit kalirken, GLP faizi %13,25'den %14,75'e
ylkseltildi. Boylece TCMB gelecek donemde GLP'yi yeniden aktif bir politika araci olarak kullanacagini isaret etti.
Ayrintili rapor igin

= PPK kararina piyasa tepkisinin negatif oldugu takip edildi. Karar 6ncesinde 7,78 — 7,80 bandinda seyreden USDTRY
paritesi kararin ardindan 7,9790 seviyesi (izerini test etti. Carsamba glind itibariyla 500 baz puanin altina gerilemis
olan Turkiye 5 yillik CDS primi diin 511,4 baz puana ¢ikarken, AOFM ise %12,75'e yiikseldi.

= ABD'deki tesvik paketi goriismelerine yonelik olumlu fiyatlamalarin ve artan risk istahinin etkisi ile birlikte gectigimiz
hafta Cuma gliniinden bu yana araliksiz disls kaydeden dolar endeksinde diin disls egiliminin gug kaybettigi
goruldi. Piyasalardaki iyimserligin azalmasi ile birlikte diin sabah saatlerinde 92,60 seviyesinden yonini yukari
cevirerek yeniden 93 seviyesi lizerine yiikselen endeks, son dort glinlik distsin ardindan glini yikselisle tamamladi.

= Dolar endeksinde diin etkili olan yukari yonli diizeltme hareketi EURUSD paritesinin de yonlnu asagi gevirerek
kazanclarinin bir kismini silmesine neden oldu. Bununla birlikte diin 1,1860 seviyesi lizerinden 1,1820 seviyesine
gerileyen parite, bugiin Asya seansinda disusini 1,18 seviyesi altina tasidi.

= Dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesi ile birlikte 1925 seviyesi lizerinden distise gegen ons altin, diin
1900 seviyesi altina kadar gerileyerek 1894,79 seviyesini test etti ve giint duslsle tamamladi.

= ABD'de issizlik haklarindan yararlanmak igin basvuranlarin sayisi gecen hafta 55 bin kisi azalarak 787 bin oldu. Piyasa
beklentisi 870 bin idi. Onceki haftanin basvurulari 898 binden 842 bine asagi revize edildi. Volatil issizlik basvurulari
verisinde dort haftalik hareketli ortalama 17 Ekim haftasinda 811,3 bin oldu.

= Bugun kuresel piyasalarda Ekim ayina iliskin agiklanacak olan éncti PMI verileri piyasanin énemli gindem maddeleri
arasinda yer aliyor. Buylimenin en dnemli 6ncli gostergelerinden biri olan PMI verileri kiresel risk istahi agisindan
blyuk 6nem tasiyor. Verilere iliskin piyasa beklentilerini ve olasi senaryo analizlerini iceren yazimiza Makroekonomik
Gelismeler bolimiinden ulasabilirsiniz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_toplanti_karari_-_Ekim_2020.pdf
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
L] Almanya Ekim Ay Markit Imalat PMI Endeksi (Oncii) 10:30 55 56,4
L Almanya Ekim Ay Markit Hizmet PMI Endeksi (Oncii) 10:30 49,4 50,6
. Almanya Ekim Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi (Oncti) 10:30 53,3 54,7
- Euro Bolgesi Ekim Ay Markit Imalat PMI Endeksi (Onci) 11:00 53 53,7
- Euro Bolgesi Ekim Ay Markit Hizmet PMI Endeksi (Oncii) 11:00 47 48
- Euro Bolgesi Ekim Ay Markit Bilesik PMI Endeksi (Oncii) 11:00 49,2 50,4
=l= | ingiltere Ekim Ayi Markit imalat PMI Endeksi (Oncii) 11:30 53,1 54,1
el= | ingiltere Ekim Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi (Oncii) 11:30 53,9 56,1
:E E-: Ingiltere Ekim Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi (Oncii) 11:30 54 56,5
ABD Ekim Ayl Markit imalat PMI Endeksi (Oncii) 16:45 53,5 53,2
ABD Ekim Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi (Onci) 16:45 54,6 54,6
ABD Ekim Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi (Onci) 16:45 - 54,3
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Makroekonomik Gelismeler

Ekim ayina iliskin 6ncii PMI verileri yakindan izlenecek

Bugiin kiiresel piyasalarda Ekim ayina iliskin agiklanacak olan 6ncii PMI verileri piyasanin 6nemli giindem maddeleri
arasinda yer aliyor. Bliylimenin en 6nemli 6nct gostergelerinden biri olan PMI verileri kiiresel risk istahi agisindan biytk
6nem tagiyor.

PMI verilerinde Mayis ayindan bu yana etkili olan dipten doniis hareketinin imalat kanadinda etkisini siirdiirmeye
devam ettigini, ancak hizmet cephesinde 6zellikle Avrupa’da Temmuz ayindan bu yana yeniden bir diisiis egiliminin
ortaya ciktigini goriiyoruz. Eylil ayinda Euro Bolgesinde imalat sektoriindeki toparlanmanin devam ettigi gorilirken, artan
koronavirls vakalari nedeniyle hizmet sektérindeki goriinimiin daha olumsuz bir yeri isaret ettigi kaydedilmisti. Bugiin
aciklanacak olan verilere iliskin medyan tahminlere baktigimizda 6zellikle hizmet sektdriine yonelik zayifligin sirmesinin
beklendigini, ayni zamanda imalat tarafinin da bir miktar hiz kesmesinin 6ngoérildigini gérmekteyiz. Avrupa cephesinde son
doénemde hizl bir artis kaydeden vaka sayilari ile birlikte Ekim ayi verilerinin bu tabloyu ortaya koymasi bekleniyor.

e Almanya'da Imalat PMI Endeksinin Ekim ayina iliskin ilk okumasinda verinin Eylil ayindaki nihai seviyesi olan 56,4'ten
55'e gerilemesi bekleniyor. Hizmet PMI verisinin ise 50 esik dederinin altina inerek 49,4 olmasi bekleniyor.

e Euro Bolgesine ydnelik beklentiler de yine PMI verilerinde Ekim ayinda Eylul ayina gore bir miktar zayiflama yasanmasi
yoniinde. Oyle ki Euro Bélgesi Imalat PMI Endeksinin 53,7'den 53'e gerilemesi, Hizmet PMI Endeksinin ise 48'den 47'ye
inmesi beklenmiyor.

e ABD cephesinde ise beklentilerin verilerin dnemli bir degisim kaydetmemesi yoniinde oldugunu goriyoruz.

ABD’de tesvik goriismelerine yonelik artan iyimser beklentiler ile birlikte gectigimiz hafta Cuma giiniinden bu yana
sert satis baskilarina maruz kalan dolar endeksi, EURUSD paritesini 1,1880 seviyesi iizerine kadar tasidi. Bu noktada
paritedeki kisa vadeli goériinim acisindan bugiin Avrupa cephesinden gelecek olan PMI verilerinin oldukca belirleyici olacagi
goristndeyiz.

e Verilerin beklendigi Gizere olumsuz bir resim ortaya koymasi ve toparlanma sinyallerinin sekteye ugramasi durumunda,
Ust Uste dort gunluk yikselis kaydetmesinin ardindan diin kazanclarinin bir kismini silen ve buglin Asya seansinda 1,18
seviyesi altina gerileyen EURUSD paritesinde dlsus hareketinin 1,1750 seviyesine dogru hiz kazanmasi beklenebilir.

e Verilerin beklentilerin Gzerinde bir gerceklesme gdstermesi durumunda ise paritede kisa vadeli yikselis kanalinin {st
bandina (kanal direncine) denk gelen 1,1870 — 1,1880 bandini takip edecegiz. Bu bandin asiimasi ylkselis egiliminin
1,19 seviyesi Uzerine dogru hiz kazanmasina yol agabilir. Ancak paritenin olumlu bir veri akisina ragmen bu bandin
altinda kalmaya devam etmesi durumunda yiikselisler satis firsati olarak sinirl kalabilir.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin gerceklesen Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda Kurul politika faizinde bir degisiklige gitmezken, operasyonel
cercevede yaptigi degisiklik ile likidite yonetimiyle sikilastirmaya devam karari aldi. Operasyonel cercevedeki degisiklik ile Geg
Likidite Penceresi (GLP) islemlerinde uygulanacak Merkez Bankasi borg verme faiz orani ile gecelik borg verme faiz orani
arasindaki fark 300 baz puan olarak belirlendi. Sonug olarak bir hafta vadeli repo faizi %10,25, Gecelik bor¢ verme faizi %11,75
olarak sabit kalirken, GLP faizi %13,25'den %14,75'e ylikseltildi. PPK kararina piyasa tepkisinin negatif oldugu takip edildi. Karar
Oncesinde 7,78 — 7,80 bandinda seyreden USDTRY paritesi kararin ardindan 7,9790 seviyesi lizerini test etti. Yeniden 500 baz
puanin Uzerine ylkselen Turkiye 5 yillik CDS primi diin 511,4 baz puana yukselirken, AOFM ise %12,75'e ¢ikti.

Teknik goriiniime bakacak olursak, asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecedi tizere Agustos ayindan bu yana strdirmekte
oldugu ytikselis kanalinin alt sinirinda (kanal desteginde) tutunmayi basaran USDTRY paritesi, ydninl yeniden yukari cevirerek
7,90 seviyesi lizerinde yerlesti. Dlin sabahki biiltenimizde kurun kanal desteginde tutunmasi durumunda yeniden 7,90
seviyesine dogru bir yiikselis egilimi olusabilecegini ifade etmistik. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,9540 seviyesinden
islem goruyor. ABD'deki tesvik paketi goriismelerine ydnelik iyimserligin azalmasi ile birlikte dolar endeksi kayiplarinin bir
kismini telafi ederken, gelisen Ulke para birimlerinde ise bu sabah saatlerinde saticili bir gériiniim 6n plana ¢ikiyor. Tirk
lirasinin ise dolar karsisinda en zayif performans gdsteren para birimi oldugunu gérmekteyiz. Teknik goriinime baktigimizda,
kisa vadeli trend ve momentum gdstergeleri USDTRY paritesindeki kisa vadeli yikselis egiliminin korundugunun sinyalini
verirken, kurun bugtin icinde 7,90 seviyesi lizerinde tutunma cabasi icerisinde olabilecegini isaret ediyor.

Buguin yurt ici piyasalarda agiklanacak dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise Ekim ayina iliskin agiklanacak olan
oncu PMI verileri yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, EURUSD paritesinin kisa vadeli bir yikselis kanali icerisinde hareket ettigini belirtmis ve kanalin st
bandina (kanal direncine) denk gelen 1,1870 — 1,1880 bandinin asilamamasi durumunda paritedeki ylkselis hareketinin bu
bolgeden gli¢ kaybedebilecedini ve paritenin 1,18 seviyesi altina dogru bir dlizeltme hareketi gerceklestirebilecegini ifade
etmistik. EURUSD paritesi diin ylikselisini 1,1882 seviyesine tasimasinin ardindan kanal direncine denk gelen 1,1870 — 1,1880
bandini asmayi basaramayarak geri ¢ekildi. Aksam saatlerinde yonini asagi ¢eviren EURUSD paritesi, buglin Asya seansinda
1,18 seviyesi altina inerek 1,1787 seviyesini test etti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,18 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik tGizerinden de gorilebilecegi gibi kisa
vadeli yikselis kanalinin Gst sinirndan yoninl asagi ceviren paritede disls egiliminin stirdigu goruluyor. Kisa vadeli teknik
gostergeler EURUSD paritesindeki geri ¢ekilme hareketinin buglin de etkisini siirdirebilecegini ve paritenin distsini kisa
vadede 1,1750 seviyesine dogru devam ettirebilecegini isaret ediyor.

Bugtin yurt disi piyasalarda Ekim ayina iliskin agiklanacak olan 6ncti PMI verileri yakindan takip edilecek. Bugln aciklanacak
olan verilere iliskin medyan tahminlere baktigimizda &zellikle hizmet sektdriine yénelik zayifligin sirmesinin beklendigini, ayni
zamanda imalat tarafinin da bir miktar hiz kesmesinin dngérildiguni gérmekteyiz. Avrupa cephesinde son dénemde hizlh bir
artis kaydeden vaka sayilari ile birlikte Ekim ayi verilerinin bu tabloyu ortaya koymasi bekleniyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, ABD'den gelebilecek haber akisi paralelinde dolar endeksinde yasanabilecek olasi yukari yonli
dizeltme hareketlerinin ons altinin kazanglarinin bir kismini silmesine neden olabilecegini ifade etmistik. ABD'deki tesvik
paketi goriismelerine yonelik olumlu fiyatlamalarin ve artan risk istahinin etkisi ile birlikte gectigimiz hafta Cuma gliniinden bu
yana araliksiz dusls kaydeden dolar endeksinde diin dists egiliminin gii¢ kaybettigi gorildi. Piyasalardaki iyimserligin
azalmasi ile birlikte diin sabah saatlerinde 92,60 seviyesinden yoniinl yukari ¢evirerek yeniden 93 seviyesi lizerine ylkselen
endeks, son dort gunliik diististin ardindan giinl yukselisle tamamladi. Dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesi
ile birlikte 1925 seviyesi lizerinden dlslse gecen ons altin, diin 1900 seviyesi altina kadar gerileyerek 1894,79 seviyesini test
etti ve giinli diistsle tamamladi.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1905,14 seviyesinden islem goriiyor. Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi gibi
altin fiyatlari diin yasadigi geri ¢ekilme ile birlikte kisa vadeli ylkselis kanalinin alt sinirina kadar geri ¢ekilmis durumda. Bu
noktada bugdin altin fiyatlarinin bugiin kanalin alt sinirinda (kanal desteginde — 1905 seviyesine denk geliyor) tutunup
tutunamayacagini takip edecegiz. Genel goriiniim itibariyla altin fiyatlarindaki yiikselis potansiyelinin korundugunu goriiyoruz.
Piyasalarda etkili olmaya devam eden belirsizlikler ve risk istahindaki oynaklik cercevesinde altin fiyatlarinda 1900 seviyesi
altindaki hareketlerin kalici olmayacagina iliskin beklentimiz korumaktayiz. Altin fiyatlarinin kanal desteginde tutunmasi
durumunda mevcut seviyelerin alim firsati vermesi ve fiyatlarin énlimizdeki dénemde yeniden 1930 seviyesi izerini hedef
almasi beklenebilir.

Bugiin yurt disi piyasalarda Ekim ayina iligskin agiklanacak olan éncti PMI verileri yakindan takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.453 %0,5 -%0,9 %6,7 %23,4 %6,9
DAX 12.543 -%0,1 -%1,3 -%0,8 %19,3 -%5,3
FTSE 5.786 %0,2 -%0,8 -%1,9 -%0,7 -%23,3
Nikkei 23.474 %0,3 %0,6 %0,9 %21,2 -%0,4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.198 -%1,1 %1,5 %8,7 %22,1 %4,7
Gin 3.313 %0,1 -%0,6 %1,1 %16,9 %8,7
Hindistan 40.558 %0,6 %2,0 %8,3 %28,0 -%1,1
Endonezya 5.092 %0,3 %0,1 %3,9 %11,2 -%18,9
Rusya 2.803 %0,6 -%0,5 -%3,9 %7,8 -%8,0
Brezilya 101.918 %1,4 %2,9 %6,5 %27,9 -%11,9
Meksika 38.652 %0,0 %1,6 %7,9 %12,9 -%11,2
Glney Afrika 54.796 -%1,0 -%0,1 %1,0 %10,5 -%4,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 -%1,9 %4,2 %4,7 -%33,0 %104,0
EM VIX 26 -%2,5 %38,3 %3,4 -%36,8 %51,9
MOVE 60 %1,1 %7,4 %51,8 -%17,4 %2,5
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,935 %1,6 %0,0 %3,5 %13,6 %33,3
Brezilya 5,5916 -%0,3 -%0,4 %2,2 %2,4 %38,7
Glney Afrika 16,2102 -%0,7 -%2,6 -%3,5 -%14,8 %15,8
Gin 6,6851 %0,5 -%0,6 -%1,4 -%5,6 -%4,0
Hindistan 73,5387 -%0,1 %0,2 -%0,1 -%4,1 %3,0
Endonezya 14660 %0,2 -%0,2 -%0,8 -%5,1 %5,7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0.8 1,0
Brezilya %7,9 0.2 0,0 a.d. a.d. -2,3
Hindistan %5,9 0.0 0,0 -0,1 0,3 -0,6
Endonezya %6,6 0,0 -0,1 -0,3 -1,2 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,9 0,21 -0,02 -0,21 -1,65 0,72
Brezilya %3,6 0,04 0,07 -0,07 -1,02 -0,09
Glney Afrika #VALUE! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya %2,2 0,03 0,10 -0,08 -1,22 -0,74
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 42,46 %1,7 -%1,6 %1,8 %108,4 -%35,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 40,64 %1,5 -%0,8 %2,6 %194,9 -%33,4
Altin - USD / oz 19011 -%1,2 -%0,1 %0,1 %10,0 %24,8
Glmis - USD / t oz 24,709 -%2,1 %2,0 %1,1 %61,1 %37,9
Commodity Bureau Index 415,09 -%0,2 %0,8 %2,0 %18,4 %3,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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