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Haber Basliklari

= ABD Senatosu bugin yerel saatle 14:30'da 22 Aralik'tan bu yana kapali olan hikimetin agilmasi icin oylama yapacak.
Senatonun dniinde iki se¢cenegin oldugu belirtiliyor. Bunlardan ilki Trump'in Meksika sinirina insa edilecek duvar igin gereken
odenegin saglanmasi ve hikiimetin kapali kalmasinin dniinde herhangi bir engelin kalmamasi, ikincisi ise hiikimetin 8 Subat
tarihine kadar agik kalmasini 6ngdren butgeye onay verilmesi. Her iki secenegin de uygulanabilmesi icin Senato'da gorev
yapan 60 senatériin onayi gerekiyor. iki secenegin de 60 yeter sayisina ulasamamasi durumunda hikiimet kapali kalmaya
devam edecek.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari bugiin saat 15:45'te aciklanacak. Saat 16:30'da ise Baskan Draghi'nin basin
toplantisi gerceklesecek. ECB'nin buglinki toplantisinda herhangi bir para politikasi hamlesinde bulunmasi beklenmiyor.
Bankanin politika durusunu ve s6zli yonlendirmesini en azindan yil ortasina kadar sabit tutmasi ve ifadelerinde onemli bir
degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ancak Euro Bdlgesi blylimesine yonelik asagr yonlu riskler ve kiiresel ekonomiye yonelik
daralma endiseleri ile birlikte Baskan Draghi'nin de Bdlge ekonomisine ydnelik glvercin agiklamalarda bulunabilecegi
belirtiliyor.

= ABD borsalari giini yikselisle tamamladi. IBM, P&G ve United Technoogies sirketlerinin 4. ¢ceyrek karliliklarinin iyi gelmesi
bu hisselerin agirliklarinin yiksek oldugu Dow Jones Endeksini olumlu etkiledi. Dow Jones Endeksi,ylizde 0,70 ylkselisle
24.575,62 puanda, S&P 500 Endeksi ylizde 0,22 artisla 2.638,70 puanda, Nasdaq Teknoloji Endeksi ise ylizde 0,08 ylkselerek
7.025,77 puanda seyretti.

= Avrupa Borsalari glini dustsle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 ylzde 0,06 azalarak 354,89
puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 0,15 azalarak 4.840,38 puana, Italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise ylizde
0,19 diserek 19.400,15 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 ise endeksi glinu ylizde 0,17'lik duslsle 11,071,54 puandan,
Ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise yiizde 0,85'lik azalisla 6.842,88 seviyesinden tamamlad.

= Kiresel ekonomiye yodnelik yavaslama endiselerinin sirmesi ve ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin sonuca
ulasamayabilecegi beklentileri ile birlikte petrol fiyatlari kazanglarinin bir kismini geri verdi. Brent petrol varil basina 62,30$
seviyesi Uzerinden 60,22$ seviyesine kadar geriledi.

= Dolar endeksindeki gorece yatay seyir devam ediyor. Endeks 96 seviyesi lizerinde tutunmayi basarmis olsa da, gectigimiz
haftadan bu yana 96 — 96,50 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izlemekte.

* TL'nin bir stredir saglamakta oldugu ylksek carry-trade avantaji, dolar endeksindeki gorece zayif gorinim ve petrol
fiyatlarinda gorulen sert gerileme ile birlikte USDTRY paritesi 5,27'li seviyelere kadar geriledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Ocak Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 11:30 19 1,6
. Almanya Ocak Ay Markit imalat PMI Endeksi 11:30 51,5 51,5
. Almanya Ocak Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 11:30 52,1 51,8
- Euro Bolgesi Ocak Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 12:00 514 51,1
- Euro Bélgesi Ocak Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 12:00 51,4 514
- Euro Bolgesi Ocak Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 12:00 51,5 51,2
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:45
- Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi'nin konusmasi 16:30

ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari 16:30 218K 213K

ABD Ocak Ay Markit Bilesik PMI Endeksi 17:45 - 54,4

ABD Ocak Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 17:45 53,5 53,8

ABD Ocak Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 17:45 54 54,4

ABD Aralik Ay Conference Board Oncii GOsterge 18:00 -%0,1 %0,2

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi toplantisi toplanti karari bugiin 15:45'te aciklanacak.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari bugiin saat 15:45'te aciklanacak. Saat 16:30'da ise Bagkan Draghi’'nin basin
toplantisi gerceklesecek. ECB en son diizenledigi Aralik toplantisinda beklendigi Gzere tahvil alim programini sonlandirmaya
karar verirken; politika faizini sifirda, bankalarin elindeki nakit fazlasina 6dedigi mevduat faizini de -%0,4 diizeyinde sabit
tutmustu. Ancak Banka, vadesi dolar tahvillerden gelen para ile alimlara devam edecegini ve ekonomiyi desteklemeyi
sirdlrecegini belirtmisti. ECB, vadesi dolan tahvillerden gelen miktari yeniden yatirima yonlendirme siirecinin faiz oranlarinda
artirnma basladiktan uzunca bir siire daha devam edecegini acikladi. Banka ayrica enflasyon ve bliyime tahminlerini de asagi
yonli revize etmisti.

e Banka Aralik toplantisinda 2019 yili enflasyon tahminini, beklentimiz dahilinde asagdi yonli revize ederek %1,7'den
%1,6'ya ¢ekti. 2018 enflasyon tahminini ise %1,8'den %1,7'ye dusurdl. Banka blyliime tahminlerinde de asagi yonlu
revizyona gitti. Buna gore 2019 tahmini %1,8'den %1,7'ye, 2018 tahmini ise %2'den %1,9'a cekildi.

e Aralk toplantisinin ardindan EURUSD paritesi ilk etapta 1,14 seviyesine dogru sert bir yikselis gerceklestirse de,
paritedeki ylkselis oldukca kisa soluklu oldu ve Draghi'nin vadesi dolan tahvillere yeniden yatirm yapilarak ekonominin
desteklenmeye devam edecedini belirtmesi lizerine parite kazanclarini hizla geri verdi.

ECB'nin bugiinkii toplantisinda herhangi bir para politikasi hamlesinde bulunmasi beklenmiyor. Bankanin politika
durusunu ve sdzli ydnlendirmesini en azindan yil ortasina kadar sabit tutmasiv e ifadelerinde énemli bir degisik yapmamasi
bekleniyor. Ancak Euro Bolgesi bliylimesine yonelik asagi yonlu riskler ve kiiresel ekonomiye ydnelik daralma endiseleri ile birlikte
Baskan Draghi’'nin de Bolge ekonomisine yonelik glivercin agiklamalarda bulunabilecedi belirtiliyor. Burada 6zellikle Draghi’nin
faizleri artirmak icin ¢ok sabirli ve yavas hareket edeceklerini ve mevcut ekonomik zayifliklar gecene kadar faiz artinmina
gitmeyeceklerini vurgulayabilecegi belirtiliyor. Draghi, yaklasik son bir yildir bu séylemi bircok konusmasinda tekrarladi ve parasal
genislemenin bitmesinin ardindan bdlge ekonomisinin desteklenmeye devam edecegini vurguladi. 2018 basindan bu yana
Draghi ve diger ECB lyelerinin yaptigi guvercin agiklamalar EURUSD paritesinde buylk élctide fiyatlandigindan dolayi, Euro
Bolgesi ekonomisine ydnelik yapilan guvercin agiklamalarin parite Gzerinde 6nemli bir dlislis yaratamadigini gérmekteyiz.

e Bu noktada, Baskan Draghi'nin ekonomideki zayifliklara vurgu yapmasi ve ekonominin desteklenmeye devam edecegini
belirterek Aralik ay! sdylemini yinelemesi durumunda EURUSD paritesinde dnemli bir dists hareketi yasanmayacagi
goristindeyiz. Boyle bir senaryoda paritenin 1,1350 — 1,14 bandinda dalgalanmasini bekleriz.

e Ancak Draghi'nin glvercin sdylemlerinin dozunu artirmasi ve kiresel biiyime ve Euro Bolgesi goriinimdune iliskin daha
olumsuz aciklamalarda bulunmasi durumunda ise paritede 6nemli bir asagr yonli hareket gorilebilir. Boyle bir
durumunda 1,13 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme hareketi gézlemlenebilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din sabahki bultenimizde, USDTRY paritesinin kisa vadeli ylkselis kanalinin alt sinirna denk gelen 5,32 seviyesi civarinda
tutunma cabasi igerisinde oldugunu ifade etmistik. Teknik gostergelerin kurun bu seviye Uzerinde tutunmakta basarili
olabilecegini ve 5,40 seviyesine dogru yukselise gecebilecegini isaret ettigini belirtmis, ancak 5,32'nin asagi yonli kirilmasi
durumunda da 5,30 seviyesi altinin hedef olabileceginin altini cizmistik. Diin glin icerisinde gelismekte olan (lke para birimlerinde
dolar endeksindeki zayif seyrin de etkisi ile birlikte glcli bir gériniim hakimdi ve Turk lirasi dolar karsisinda en fazla deger
kazanan para birimleri arasinda yer aldi. TL'nin bir stredir saglamakta oldugu ylksek carry-trade avantaji, dolar endeksindeki
gorece zayif gériinim ve petrol fiyatlarinda gorilen sert gerileme ile birlikte USDTRY paritesi 5,32 desteginin asagi yonli kirarak
5,27'li seviyelere kadar geriledi. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,2950 seviyesi civarinda hareket ediyor. Dolar
endeksinin 96 seviyesi civarinda dalgalanmakta oldugu ve buglin gerceklesecek olan ABD Senato oylamasi dncesinde gorece
yatay seyrini korumakta oldugunu goriyoruz. Bu noktada kurda bugiin icerisinde 5,27 — 5,30 seviyeleri arasinda yatay bir seyir
gormeyi beklemekteyiz. Kurdaki kisa vadeli goriinim agisindan bugiin gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi basin
toplantisi ve ABD'de Senato’da gerceklesecek olan ve 22 Aralik'tan bu yana kapali olan hikimetin agilmasina iliskin oylama
belirleyici olacak. Ayrica, aksam saatlerinde ABD'den gelecek olan PMI verileri de yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

Din sabahki bultenimizde EURUSD paritesinin giinlik grafigindeki yikselis kanalinin alt sininnda hareket etmekte oldugunu
belirtmis ve paritenin kanal sinirinda tutunarak yonini yukari cevirmesini bekledigimizi belirtmistik. Dolar endeksindeki zayif
seyrin de etkisi ile birlikte yikselis kanalinin alt sinirinda tutunmayi basaran parite, bekledigimiz yikselisi gerceklestirerek 1,1350
seviyesinden 1,14 seviyesine kadar ylkseldi. Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,1380 seviyesi civarinda hareket ediyor. Paritedeki
kisa vadeli gortiinim acisindan bugiin gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) basin toplantisi dnemli olacak. ECB’nin
bugiinki toplantisinda herhangi bir para politikasi hamlesinde bulunmasi beklenmiyor. Ancak Euro Boélgesi blylimesine ydnelik
asagi yonli riskler ve kiresel ekonomiye ydnelik daralma endiseleri ile birlikte Baskan Draghi'nin de Bélge ekonomisine yonelik
glivercin aciklamalarda bulunabilecegi belirtiliyor. 2018 basindan bu yana Draghi ve diger ECB Uyelerinin yaptigi glvercin
aciklamalar EURUSD paritesinde biyik olclide fiyatlandigindan dolayi, Euro Bolgesi ekonomisine yonelik yapilan givercin
acgtklamalarin parite lzerinde 6énemli bir disls yaratamadigini gérmekteyiz. Ancak ECB cephesinden gelecek olan aciklamalar
paritedeki kisa vadeli yon acisindan belirleyici olacak. Toplanti kararina iliskin piyasa beklentilerini ve senaryo analizimizi
“Makroekonomik Gelismeler” bdlimiinde bulabilirsiniz. Teknik goriinime baktigimizda gostergelerin paritenin 1,1350 seviyesi
altina inmekte zorlanabilecegini isaret ettigini gdrmekteyiz. Ancak belirttigimiz tGzere bugtin teknik goériiniimden ziyade ECB'den
gelecek olan acgiklamalar belirleyici olacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki zayif seyir ve kiiresel piyasalarda etkisini hissettirmeye devam eden bilyime endiseleri ile birlikte altin fiyatlar
kayiplarinin bir kismini telafi etti ve 1280 seviyesi altindan yeniden bu seviye izerine ylikselmeyi basardi. Bu sabah aatleri itibariyle
1280 seviyesi lizerinde hareket eden ons altinda kisa vadede 1280 seviyesi altina kalici bir hareket gérmeyi beklememekle birlikte,
geri cekilme hareketlerinin orta vadeli alim firsati yaratacagini diisiinliyoruz. Piyasalarda varligini korumakta olan jeopolitik riskler
ve siyasi belirsizliklerin yani sira, kiiresel blyiimeye yonelik gelen negatif sinyallerin devam etme ihtimali ile birlikte gtivenli liman
talebinin 6niimulzdeki donemde gli¢lii kalamaya devam edecegi gorisiindeyiz. Kiresel blylimeye yonelik artan endiseler ile
birlikte 2019 basindan bu yana yatirnmcilarin gtivenli limanlara yonelmeye basladigini gdrmekteyiz. Ticaret savaslarinin yarattigi
kiiresel resesyon kaygilari ile birlikte 6zellikle Avrupa’da guvenli liman alimlari artiyor. SPDR Gold Trust ETF'inde varliklarin
blyukligu yaklasik son 2 ayin en yiksek seviyesine ulasmis durumda. Ayrica, kiiresel bazda altina dayall ETF'lerdeki alimlarin
2013 yihindan bu yana en yiksek seviyesine ¢ikmis oldugu goéruliyor. Diger taraftan, ABD cephesinde FOMC dyelerinin faiz
artirimi konusunda daha sabirli ve yavas davranacak olmasi da dolar endeksindeki ylikselis hareketlerinin baskilanmasina neden
olurken, altindaki yikselis hareketlerini destekliyor. Tim bunlarin yani sira, Cin ve Hindistan'in fiziki talebinin de yikseliste
oldugunu ve Diinya Altin Konseyi'nin verilerine gore kiiresel merkez bankalarinin da altin alimlarini stirdlirdigiini gérmekteyiz.
Tum bu faktorlerin etkisi ile birlikte altinin 1300 seviyesi Uzerini hedef alacagina yoénelik beklentimizi korumaktayiz. 1300
seviyesinin asilmasi durumunda ise altindaki ylkselisin ilk etapta 1325 — 1330 hedef olacak sekilde hizlanacagi gorustindeyiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,639 %0.2 %1.1 %12.2 -%6.4 %5.3
DAX 11,072 -%0.2 %1.3 %4.1 -%12.7 %4.9
FTSE 6,843 -%0.8 -%0.3 %2.3 -%11.2 %1.7
Nikkei 20,594 -%0.4 %0.5 %1.7 -%8.9 %2.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 100,141 %0.5 %5.0 %9.4 %8.7 %9.7
Cin 2,581 %0.5 %1.3 %2.7 -%10.7 %4.0
Hindistan 36,108 -%0.9 -%0.7 %1.8 -%1.9 %0.1
Endonezya 6,451 %0.1 %0.6 %4.8 %8.9 %4.3
Rusya 2,491 %0.9 %2.3 %7.3 %9.4 %5.2
Brezilya 96,558 %1.5 %2.3 %12.7 %22.0 %9.9
Meksika 43,680 -%0.2 -%0.3 %5.6 -%11.7 %4.9
Glney Afrika 53,915 -%0.3 %0.2 %3.5 -%5.5 %2.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 -%6.2 %2.5 -%35.2 %54.7 %76.8
EM VIX 21 -%2.4 %6.6 -%20.8 %14.3 %28.4
MOVE 54 -%0.8 %4.3 -%12.0 %5.2 %16.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.285 -%1.1 -%1.0 -%0.6 %11.5 %39.1
Brezilya 3.7593 -%1.2 %0.6 -%3.6 -%0.6 %13.6
Gliney Afrika 13.8163 -%1.1 %0.9 -%5.6 %2.6 %11.6
Cin 6.792 -%0.2 %0.5 -%1.7 -%0.1 %4.4
Hindistan 71.3338 -%0.2 %0.1 %1.7 %3.6 %11.7
Endonezya 14188 -%0.2 %0.4 -%2.5 -%2.1 %4.6
CDS *
Tarkiye 3234 -13.3 -23.2 -6.6 99.4 0.4
Brezilya 173.4 -1.6 -7.2 -27.6 -9.8 -10.3
Guney Afrika 197.5 -5.4 2.0 -22.1 333 -11.8
Endonezya 122.7 -1.0 -1.6 -13.8 35.2 -5.3
Rusya 129.7 -3.6 -3.8 -15.6 21.5 -16.6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.8 -0.2 -0.2 -0.9 -1.0 4.1
Brezilya %8.9 -0.2 -0.3 -0.4 -2.1 -1.3
Hindistan %7.3 0.0 0.0 0.0 -0.5 0.0
Endonezya %8.1 0.0 0.0 0.1 0.3 1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.9 -0.10 -0.26 -0.28 -0.04 a.d.
Brezilya %5.6 0.00 -0.09 0.42 0.08 1.06
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 -0.02 -0.02 -0.20 0.09 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61.14 -%0.6 -%0.3 %13.6 -%16.3 -%8.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.62 %0.1 %0.6 %15.4 -%22.5 -%12.9
Altin -USD / oz 1284 %0.0 -%0.8 %2.4 %4.8 -%1.9
Gumus - USD /t oz 15.38 %0.4 -%1.6 %5.5 %0.1 -%10.3
Commodity Bureau Index 411.52 %0.3 -%0.2 %0.2 -%4.8 -%4.8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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