Sllgi:: ;)igflasalar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

= Din kayiplarinin bir kismini telafi eden ve giin icerisinde 90,26 seviyesine kadar ylikselen dolar endeksi, son U¢
glinlik duststnin ardindan giini 90,16 seviyesinden sinirli bir yikselisle tamamladi.

= Din gelismekte olan tlke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda %1,26'lik deger
kaybi ile en kot performans gosteren gelisen Ulke para birimi oldugu ve olumsuz ayristigi goriildu. Bununla birlikte
USDTRY paritesi glin icinde 7,1163 seviyesine kadar ylkselmesinin ardindan giniu 7,1057 seviyesinden ytikselisle
tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 294,34 baz puana yukselirken, 10 yillik tahvil faizi %13,06 oldu.

=  Fed Baskani Powell diin Yari Yillik Para Politikasi Raporu’nu Senato Bankacilik Komitesi'nde sundu. Powell, federal fon
oraninin mevcut destekleyici hedef araligini bir siire daha stirdiirmenin uygun olacagini distinduklerini belirterek,
bankanin hedefleri dogrultusunda énemli bir ilerleme kaydedilene kadar tahvil alimlarina en azindan mevcut hizda
devam edeceklerini bildirdi. Fed Baskani Powell bugiin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmet Komitesi'nde sunum
yapacak. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

= Fed Powell'in agiklamalarinin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi %1,3840 seviyesinden %1,3470 seviyesine geriledi ve
glinii 1,3550 seviyesinden yatay bir seyirle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil getirisi bu sabah saatlerinde %1,34
seviyesinde seyrediyor.

= Diin 1,2135 - 1,2181 bandinda islem géren EURUSD paritesi, giinii 1,2147 seviyesinden yatay kapatti. Iki gunliik
yukselisini sonlandiran ons altin ise 1795 — 1815 bandinda islem gormesinin ardindan glini 1804,8 seviyesinden
sinirl bir disusle tamamladi.

= Petrol fiyatlarindaki yikselis egiliminin devam ettigi takip ediliyor. Fiyatlardaki kisa vadeli gériinim acisindan
onumdizdeki hafta gerceklesecek olan OPEC toplantisi dnemli olacak. Petrol fiyatlarindaki gérinim ve OPEC
toplantisina iliskin beklentileri ele aldigimiz analizimize Makroekonomik Gelismeler béliminden ulasabilirsiniz.

= ABD borsalari guni karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,05 artisla 31.537,35 puana
yukseldi. S&P 500 endeksi %0,13 artarak 3.881,37 puana ¢ikarken, Nasdaq %0,50 azalisla 13.465,20 puana indi.

= Avrupa borsalari glini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,42 azalarak
411,32 puan seviyesine geriledi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,22'lik artisla 5.779,84 puana, 1ngi|tere'de FTSE 100
endeksi %0,21 deger kazanarak 6.625,94 puana yiikseldi. Ote yandan Almanya’da DAX 30 endeksi %0,61 deger
kaybederek 13.864,81 puana, 1ta|ya’da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,80 azalarak 22.939,38 puana geriledi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
B | A\imanya 4C20 GSYIH Ceyreklik Biytime Orani (Nihai) 10:00 %0,1 %0,1
B | Aimanya 4C20 GSYIH Villik Biiytime Orani (Nihai) 10:00 “%3,9 -%3,9

ABD Ocak Ayi Yeni Konut Satislar 18:00 855K 842K

Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi

18:00
Sunumu
Fed YK Uyesi Brainard'in Konusmasi 18:30
Fed YK Uyesi Clarida’nin Konugmasi 21:00
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell tahvil alimlarinin mevcut hizda devam edecegini vurguladi

Fed Baskani Powell diin Yar Yillik Para Politikasi Raporu’nu Senato Bankacilik Komitesi’'nde sundu. Powell diin
gerceklestirdigi sunumunda genel olarak Fed'in ekonomiye verdigi parasal destegi azaltma noktasindan oldukca uzak
oldugunu vurguladi ve tahvil getirilerindeki ylkselisin enflasyon korkularindan ziyade ekonomiye yonelik iyimserligi yansittigini
ifade etti. Koronavirlis pandemisi nedeniyle (ilke ekonomisinde yasanan zayiflamanin etkilerinin blyiik oranda stirdigiind ifade
eden Powell, bu yilin ilerleyen dénemlerinde ekonomik aktivite daha normal ve olumlu seyretse dahi Fed'in dniinde pandemi
doéneminde yapilan tesvikleri azaltmasi i¢in ¢ok zaman oldugu sinyalini verdi. Powell, faizlerin mevcut destekleyici hedef
araligini bir stire daha stirdirmenin uygun olacagini disiindiiklerini belirterek, bankanin hedefleri dogrultusunda énemli bir
ilerleme kaydedilene kadar tahvil alimlarina en azindan mevcut hizda devam edeceklerini bildirdi. Powell, bankanin hedeflerine
yonelik ilerlemesine iliskin degerlendirmeler ve tahvil alim hizindaki herhangi bir degisiklikten 6nce agik bir iletisim
kuracaklarini ifade etti.

e Koronavirls salgininin basindan bu yana destek ve istikrar saglamak, toparlanmanin olabildigince gii¢li olmasini
saglamak ve salginin hanehalklari, isletmeler ve topluluklar Gzerindeki kalici etkilerini sinirlamak icin gti¢li adimlar
attiklarini dile getiren Powell, “Ekonominin gidisatl Gnemli 6l¢lide virlisiin seyrine ve yayilmasini kontrol etmek icin
alinan 6nlemlere bagh olmaya devam ediyor.” degerlendirmesinde bulundu.

e Gegen yaz ekonomik faaliyette yasanan keskin toparlanmanin ardindan ivmenin dnemli 6lglide yavasladigina ve vaka
sayllarinin yeniden artmasiyla en olumsuz etkilenen sektorlerin zayifladigina isaret eden Powell, “Son haftalarda yeni
vakalar ile hastaneye yatislarin sayisi disiiyor ve devam eden asilamalar bu yilin sonlarinda daha normal kosullara
donds igin umut veriyor. Bununla birlikte ekonomik toparlanma diizensiz olmaya devam ediyor, tamamlanmaktan
uzakta ve oniindeki yol oldukga belirsiz.” dedi.

e Powell, 6zellikle eglence ve konaklama dahil olmak Uzere insanlarin bir araya gelmesini gerektiren hizmet sektorlerine
yonelik hanehalki harcamalarinin dislk kalmaya devam ettigini, konut sektdriintin ise tamamen toparlanmis durumda
oldugunu, yatirim ve imalat Uretiminin de arttigini bildirdi.

e Genel ekonomik faaliyette oldugu gibi is glici piyasasindaki toparlanma hizinin da yavasladigina dikkati ceken Powell,
is glict piyasasina katilimin 6zellikle salgin dncesi seviyelerin altinda kaldigini dile getirdi. Powell, bahardan bu yana is
glcl piyasasinda ilerleme kaydedilmesine ragmen milyonlarca Amerikalinin issiz kalmaya devam ettiginin altini gizdi.
Salginin enflasyonu da énemli 6iclide etkiledigine isaret eden Powell, “Ilkbahardaki biiyiik diistislerin ardindan tiiketici
fiyatlari gegen yilin geri kalaninda kismen toparlandi. Bununla birlikte salgindan en olumsuz etkilenen bazi sektorler
icin fiyatlar 6zellikle zayif kalmakta. Genel olarak 12 aylik bazda enflasyon, uzun vadeli %2 hedefimizin altinda kaliyor.”
aciklamasinda bulundu.

e Powell ayrica, yeni mali destek paketinin neden olacadi veya ABD'de koronaviriise karsi asilanan kisi sayisinin
artmasindan kaynakli bir talep artisinin enflasyonu tirmandirabilecedi yéniinde son donemde artan endiselere
katilmadigi mesajini da verdi. ABD tahvil getirilerinde son dénemde yasanan ve hisse senedi endekslerinde diisiislere
neden olan artisa deginen Powell, bu durumu “saglam ekonomik gériinime duyulan gliiven” olarak tanimladi.

e Para politikasinda gecen yil bazi degisikliklere gittiklerine dikkati ¢ceken Powell, uzun vadeli %2 enflasyon hedefini
degistirmediklerini, istihdam hedefiyle ilgili olarak ise maksimum istihdamin genis ve kapsayici bir hedef oldugunu
vurguladiklarini séyledi.

e Fiyat istikrari hedefiyle ilgili olarak zaman icinde ortalama %2 enflasyona ulasmaya calisacaklarini belirttiklerini dile
getiren Powell, bunun enflasyonun %2'nin altina diistigi dénemleri takiben uygun para politikasinin bir siire icin
%2'nin biraz lzerinde enflasyona ulasmayi hedefleyecegdi anlamina geldigini ifade etti.

Powell'in agiklamalarinin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi %1,3840 seviyesinden %1,3470 seviyesine geriledi. ABD 10
yillik tahvil getirisi bu sabah saatlerinde %1,34 seviyesinde seyrediyor. Diger yandan Powell'in sunumunun ardindan dolar
endeksinin 90,26 seviyesinden 90,01 seviyesine geriledigi takip edildi. Dolar endeksi daha sonra 90 — 90,20 bandinda
dalgalandi. USDTRY paritesinde ise dnemli bir hareketlilik gorilmedi. Fed Baskani Powell bugtin Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmet Komitesi'nde sunum yapacak.
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4 Mart’taki OPEC toplantisi petrol fiyatlarindaki goriiniim agisindan 6nem arz ediyor

Artan arz endiseleri ve piyasalarda ekonomik aktiviteye iligkin iyilesen beklentiler cercevesinde petrol fiyatlarindaki
yiikselis egilimi korunuyor. 4 Mart'ta gerceklestirilecek olan OPEC+ toplantisi fiyatlardaki goriinim acisindan dnemli giindem
maddeleri arasinda yer aliyor. Uretim stratejisi tarafinda Rusya ve Suudi Arabistan arasindaki gériis farkliliklarinin devam ediyor
olmasi nedeniyle 6niimiizdeki hafta Persembe giinli gerceklesecek OPEC toplantisi dncesinde fiyatlardaki volatilitenin artmasi
beklenebilir. Suudi Arabistan Uretim kesintileri programi konusunda daha yavas ve temkinli bir degisim taraftari iken, Rusya
ylkselen fiyatlar sonrasinda Uretim artisina gidilmesi gerekliligini savunuyor, zira bu yil icinde kiiresel ekonomilerde beklenen
toparlanma ile beraber yilsonu itibariyle petrol talebinin, petrol arzinin oldukga tzerinde bir yerde olacagi beklentileri 6ne
¢lkiyor. Bir 6nceki OPEC+ toplantisinda da boyle bir anlasmazlik yasanmis ve toplanti sonrasinda Suudi Arabistan’in géndlli ek
1 milyon varil daha Uretim kesintisi yapma karari ile sonuglanmisti. Suudi Arabistan tarafindan s6z konusu tretim kesintisinin
Subat ve Mart aylarinda yapilacagi belirtilmisti. Oniimiizdeki hafta gerceklesecek olan toplantiya iliskin ise Suudi Arabistan’in
Nisan ile beraber tretim miktari konusunda ne yénde adim atacagi en dnemli konulardan biri olacak. Mevcut noktada OPEC+
Ulkeleri toplamda gunlik 7 milyon varil Gretim kesintisi ile calismaya devam ediyor (Kuresel arzin %7'si)

Kisa vadede mevcut fiyat seviyeleri, Suudi Arabistan’in iki ay iiretim kesintisi inisiyatifini almasi ve aktiviteye iliskin
iyilesen beklentiler cercevesinde petrol fiyatlarindaki yiikselis hizinin durulmasi ve bir miktar geri cekilme yaganmasi
beklenebilir. Ancak orta ve uzun vadede pandemi sonrasi bekleyislerin fiyatlamalari nemli yonde degistirmeye devam
edecegini ve emtia ve dolayisiyla petrol fiyatlari Gizerindeki yukari yonli baskinin devam edecegini diisiiniyoruz. Yil sonu Brent
petrol tahminlerinde yukari revizyonlar dikkat ¢cekerken, kurum tahmininiz izerinde de risklerin yukari yonli oldugunu
belirtmek gerekir. Makro tahminlerimiz lzerindeki olasi etkiler icin asagidaki tabloya bakilabilir.

MakroEtKileri _ Katkilan Seviyeler
(il zde puanolarak)
Ortalama petrol

ﬁrat;-m,.!ss) Cari igl. Agid / Cari iglemler
Enflasyon GSYIH Enflasyon Acidi / GSYIH

75 1.49 119 126 -4B6

70 112 119 11.8 -4.2

b5 0.75 0.79 1.4 -38

60 037 0.40 111 -34

55 - - 10.7 -30

50 -0.37 -0.40 103 -26

45 -0.75 -0.79 10.0 -22

40 -1.12 -1.19 9.6 -1.8

Kaynak: Tacirier Yatnm

Kisa vadeli teknik goriiniime bakacak olursak: Brent petrol fiyatinin varil basina 65$ tzerine yiikseldigi, ham petroliin ise
varil basina 62,5$ seviyesi Gizerinde islem gordugu takip ediliyor. Teknik gériinimde Brent petrol icin éniimlzdeki déneme
iliskin 60% - 70% bandinin 6ne ¢iktigini gériyoruz. Ancak daha kisa vadeli gorinim bize fiyatlarin 65$ Gzerinde tutunmakta
zorlanmasi durumunda kisa vadeli bir geri ¢cekilme hareketinin gerceklesebileceginin sinyalini veriyor. Ham petrolde ise teknik
gostergeler onimiizdeki donem iliskin 57% - 67$ bandini isaret ediyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din gelismekte olan tlke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda %1,26'lik deger kaybi ile en
kot performans gosteren gelisen (lke para birimi oldugu ve olumsuz ayristigi gorilda. Bununla birlikte USDTRY paritesi giin
icinde 7,1163 seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan giinii 7,1057 seviyesinden ylkselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS
primi 294,34 baz puana ylkselirken, 10 yillik tahvil faizi %13,06 oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,09 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinin ise 90,10 seviyesinde hareket ettigi
takip ediliyor. Gelismekte olan llke para birimlerinde bu sabah saatlerinde karisik bir seyir izlenirken Trk lirasinin ise dolar
karsisinda en iyi performans gdsteren gelisen Ulke para birimi konumunda oldugu gézlemleniyor. Teknik goriiniime
baktigimizda kisa vadeli disis kanalinin Ust cizgisine, yani kanal direncine denk gelen 7,13 seviyesinin yukari yonli hareketleri
sinirlayabilecek dnemli bir direng seviyesi olarak on plana ¢iktigini gériyoruz. USDTRY paritesinin 7,13 seviyesini agamamasi
durumunda asagi yonli bir geri cekilme hareketi gergeklestirebilecegi gorustindeyiz. Teknik gostergeler USDTRY paritesinin
bugtin igerisinde 7 — 7,13 bandinda islem gorebileceginin sinyalini veriyor. Ancak bu noktada, 7,13 seviyesini asiimasi
durumunda kurdaki yiikselis egiliminin hiz kazanabilecegini belirtmemizde fayda var.

Bugiin yurt icinde takip edilecek &nemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise AlImanya 4C20 GSYiH biiyime verileri, ABD
Ocak Ay Yeni Konut Satislari, bélgesel Fed Baskanlarinin konusmalari ve Fed Bagkani Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmetler Komitesi Sunumu takip edilecek.
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EUR/USD

Din kayiplarinin bir kismini telafi eden ve glin icerisinde 90,26 seviyesine kadar yiikselen dolar endeksi, son ti¢ gunlik
dustsinin ardindan glind 90,16 seviyesinden sinirli bir yiikselisle tamamladi. Dolar endeksinin toparlanma cabalari
paralelinde EURUSD paritesindeki yukari yonli egilimin duruldugu takip edildi. Din 1,2135 - 1,2181 bandinda islem gdren
EURUSD paritesi, glini 1,2147 seviyesinden yatay kapatt.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2148 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinin ise 90,10 seviyesinde hareket
ettigini gormekteyiz. Teknik gériinimu inceledigimizde EURUSD paritesinde 1,2180 seviyesinin kisa vadeli dnemli bir direng
seviyesi oldugunu gormekteyiz. EURUSD paritesinin kisa vadeli grafiklerinde asiri alima isaret eden gdstergeler, paritenin
1,2180 direncini asamamasi durumunda yukselis egiliminin gli¢ kaybedebilecegini ve paritenin kazanglarinin bir kismini
silebilecegini isaret ediyor. Dolayisi ile EURUSD paritesinin 1,2180 direncini asamamasi durumunda 1,21 seviyesi altina dogru
bir geri cekilme hareketi gerceklestirmesi soz konusu olabilir. Teknik gostergeler paritenin bugin icerisinde 1,21 — 1,2180
bandinda islem gorebilecegini isaret ediyor.

Bugiin yurt disinda Almanya 4C20 GSYIH biiyiime verileri, ABD Ocak Ayi Yeni Konut Satislari, bélgesel Fed Baskanlarinin
konusmalari ve Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi Sunumu takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin kayiplarinin bir kismini telafi eden ve giin icerisinde 90,26 seviyesine kadar yikselen dolar endeksi, son ti¢ glinliik
diststinin ardindan glini 90,16 seviyesinden sinirli bir yiikselisle tamamladi. Fed Powell'in aciklamalarinin ardindan %1,3840
seviyesinden %1,3470 seviyesine gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizi ise gini 1,3550 seviyesinden yatay bir seyirle tamamladi.
ABD 10 yillik tahvil getirisi bu sabah saatlerinde %1,34 seviyesinde seyrediyor. Dolar endeksindeki toparlanma cabalari ve yiksek
seviyelerdeki seyrini ABD 10 yillik tahvil faizi ile birlikte iki glinliik yikselisini sonlandiran ons altin ise 1795 — 1815 bandinda islem
goOrmesinin ardindan glint 1804,8 seviyesinden sinirli bir diistigle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1809 seviyesinden islem goriyor. Teknik gorinimu inceledigimizde ons altinda hafta
basindan bu yana etkili olan yikselis egiliminin gli¢ kaybetmeye basladigini takip ediyoruz. Teknik gdstergeler ons altinin kisa
vadede 1820 direncini asmakta basarisiz olabileceginin ve yiikselis egiliminin durulabileceginin sinyalini veriyor. Kisa vadeli
gOstergeler ve olusan fiyat formasyonlarinin Grettikleri sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin bugiin igerisinde 1800 — 1820
bandinda islem gorebilecegi gorusiindeyiz.

Bugiin yurt disinda Almanya 4C20 GSYIH biyime verileri, ABD Ocak Ayi Yeni Konut Satislari, bélgesel Fed Baskanlarinin
konusmalari ve Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi Sunumu takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.881 %0,1 -%1,3 %1,0 %13,1 %3,3
DAX 13.865 -%0,6 -%1,4 -%0,1 %6,1 %1,1
FTSE 6.626 %0,2 -%1,8 -%1,0 %8,5 %2,6
Nikkei 30.156 -%0,9 -%2,0 %4,3 %30,3 %8,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.518 -%2,1 -%1,6 -%1,6 %36,9 %2,8
Cin 3.636 -%1,6 -%2,1 -%0,7 %5,7 %3,1
Hindistan 49.751 %0,4 -%3,4 %2,2 %28,8 %4,6
Endonezya 6.273 -%0,2 %0,5 -%0,7 %18,6 %4,7
Rusya 3.434 -%0,4 -%1,8 %1,5 %14,6 %4,4
Brezilya 115.228 %2,3 -%3,5 -%1,8 %12,6 -%3,2
Meksika 45.268 %0,7 %1,3 %1,3 %19,0 %2,7
Gliney Afrika 65.922 -%2,1 -%1,9 %3,0 %16,4 %11,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 -%1,4 %7,7 %5,5 %2,5 %1,6
EM VIX 27 %4,4 %17,7 -%0,7 %24,4 %8,1
MOVE 62 %3,3 a.d. %44,9 %38,3 %27,4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,1083 %1,3 %1,8 -%4,2 -%2,8 -%4,5
Brezilya 5,4415 -%0,3 a.d. -%0,5 -%3,2 %4,7
Glney Afrika 14,5437 -%0,9 -%0,8 -%4,0 -%15,2 -%1,0
Cin 6,4668 %0,0 a.d. -%0,2 -%6,5 -%0,9
Hindistan 72,47 %0,0 -%0,3 -%0,7 -%3,2 -%0,8
Endonezya 14093 -%0,2 %1,2 %0,4 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,1 0,0 -0,1 -0,2 a.d. 0,2
Brezilya %8,2 0,0 a.d. 0,2 1,0 -2,0
Hindistan %6,2 0,0 0,2 0,3 01 03
Endonezya %6,6 -0,1 0,3 0,3 a.d. a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,7 0,06 0,17 -0,05 -1,11 0,32
Brezilya %3,7 -0,10 0,21 0,16 0,08 0,53
Gliney Afrika %4,8 -0,01 0,38 0,34 -0,34 a.d.
Endonezya %2,5 0,06 0,30 0,38 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65,37 %0,2 %3,2 %18,0 %47,4 %?26,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 61,67 %0,3 %2,7 %18,0 %A45,7 %27,1
Altin - USD / oz 1804,4 -%0,1 %0,4 -%2,8 -%6,7 -%4,8
Gimis -USD /toz. 27,688 -%1,4 %1,3 %8,3 %3,6 %4,8
Commodity Bureau Index 486,89 %0,6 %2,3 %6,7 %26,0 %9,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 35546 46
(0312) 43518 36
(0312) 909 87 70

(0242) 24845 20
(0212) 570 52 59
(0224) 22564 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 24124 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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