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Haber Basliklari

= ABD’de tahvil faizlerinde goriilen sert diistis hareketi ile birlikte dolar endeksi sert bir ylikselis kaydederek, Haziran
2017'den bu yana en yiiksek seviye olan 97,77 seviyesine ylkseldi.

= ABD’de endeksler, beklentilerin tizerinde gelen sirket karliliklari ile birlikte glini yiikselisle tamamlarken, S&P 500 ve
Nasdaq endeksleri rekor kirdi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,55 artisla 26.656,39 puan, S&P 500 endeksi %0,88
ylkselisle 2.933,68 puan ve Nasdaqg endeksi %0,32 deger kazanciyla 8.120,82 puan seviyelerinde seyretti.

= Beyaz Saray'in, daha énce Iran petrol yaptinmlarindan muaf tutulan 8 (ilkeye yeni muafiyet hakki verilmeyecegini
agiklamasinin ardindan petrol fiyatlari yiikselis hareketini biytk 6l¢lide hizlandirdi. Haber sonrasi yiikselis hareketini
surduren petrol fiyatlari, TL varliklar Gizerinde baski yaratarak TL'deki negatif ayrisma hareketinin de desteklenmesine
neden oluyor. Brent petrol diin varil basina 74.65$ seviyesine yukselerek TL Gizerindeki baskiyi artirdi.

= ABD'de yeni konut satislari Mart'ta %4,5 artarak 692 bin oldu. Bu, Kasim 2017'den beri en yiiksek seviye oldu. Beklenti %2,7
duslstd. Satislar boylece 3 ay Ust Uste artti. Ortalama konut fiyatlari yillik bazda %9,7 distsle 302 bin 700 dolara geriledi.
Bu, Subat 2017'den beri en dlslk rakam olarak kayda gecti. Bu arada Subat ayi verisi 667 binden 662 bine asagi yonla
revize edildi.

= Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada, ABD — Cin arasindaki ticaret miizakerelerinin gelecek hafta ABD Hazine Bakani Steven
Mnuchin ve ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer'in Beijing'e yapacag ziyaretle devam edecegi belirtildi. Beyaz Saray
Sozcisi Sarah Sanders'in yaptigi aciklamaya gore, gelecek hafta baslayacak gorismeler fikri ve sinai mulkiyet haklari,
teknoloji transferi, tarim, hizmetler ve uygulama konularini icerecek. Beyaz Saray tarafindan Cin miizakere ekibinin 8
Mayis'ta Washington’'da olacaklari da belirtildi.

» Yarin gergeklesecek olan TCMB toplantisi piyasa katimcilari tarafindan yakindan takip edilecek. Kurum beklentimiz PPK
toplantisinda herhangi bir faiz degisikligi olmamasi yolunda. (bir hafta vadeli repo faizi %24) Baz senaryomuzda faiz
disusin Haziran ayinda baslamasini beklememize ragmen, daha ileri bir tarihte baslamasina iliskin tahmin riskinin arttigini
disliniyoruz. Bu cercevede 25 Nisan PPK karar notu bekleyislerimizi olusturmamiz agisindan belirleyici olacaktir.

= Avustralya'da tlketici fiyatlari yilin ilk Gg¢ aylik ddneminde gegen yilin ayni ddénemine gore %1,3 artarak beklentilerin altinda
kaldi. Avustralya'da enflasyon yilin ilk t¢ ayinda sert yavaslarken, Avustralya Merkez Bankasi'nin tzerindeki faiz digtirme
baskisi artti. Buna bagli olarak, Avustralya dolari ABD dolari karsisinda deger kaybetti.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Nisan Ayl IFO Ekonomik Blyiime Beklenti Endeksi 11:00 96,1 95,6 ‘
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi, dolar endeksindeki sert yiikselis ve TL'de devam eden negatif ayrisma ile birlikte 5,85 seviyesi tizerine
yerlesmis bulunuyor. ABD'de tahvil faizlerinde gérilen sert disls hareketi ile birlikte dolar endeksi sert bir ylkselis kaydederek,
Haziran 2017'den bu yana en yliksek seviye olan 97,77 seviyesine yikseldi. Dolar endeksindeki yikselisin yani sira, petrol
fiyatlarindaki yiikselis hareketi de TL'deki deger kaybini hizlandirarak kurdaki ylkseliste etkili oldu. Beyaz Saray'in, daha dnce
fran petrol yaptinmlarindan muaf tutulan 8 ilkeye yeni muafiyet hakki verilmeyecegini aciklamasinin ardindan petrol fiyatlari
yUkselis hareketini biyik 6l¢tide hizlandirdi. Brent petrol diin varil basina 74.65% seviyesine ylkselerek TL Gzerindeki baskiyi
artirdl. Tim bu gelismelerin etkisi ile birlikte USDTRY paritesi 5,81 seviyesinden 5,85 Uzerine yukseldi.

Kur bu sabah saatlerinde 5,85 seviyesi lzerindeki seyrini koruyor. Dolar endeksi 97,50 seviyesi Uzerindeki hareketini
strdurirken, Brent petroliin de yikselis egilimini korumakta oldugunu gériyoruz. Bu noktada, teknik gostergeler USDTRY
paritesinin 5,80 seviyesi Uzerinde tutunmay! siirdirebilecegini ve kisa vadede 5,82 — 5,86 seviyeleri arasinda hareket
edebilecegini isaret ediyor.

Bugtin yurt disi piyasalarda 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt icinde ise Nisan ayina iliskin Reel Kesim Gliven Endeksi &
Kapasite Kullanim Orani verileri agiklanacak. Yarin gerceklesecek olan TCMB toplantisi piyasa katihmcilar tarafindan yakindan
takip edilecek. Kurum beklentimiz PPK toplantisinda herhangi bir faiz degisikligi olmamasi yolunda.
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EUR/USD

Gegtigimiz haftalardaki EURUSD analizimizde, Euro Bolgesindeki zayif gérinim ve ABD’deki olumsuz senaryolarin dolar
endeksi izerinde biyik olctide fiyatlanmis olmasi ile birlikte, EURUSD paritesindeki diistis egiliminin siirmesini bekledigimizi
ve paritenin 1,12 seviyesi altini hedef almasini 6ngdrdigimiizi siklikla belirtmistik. Dolar endeksindeki ylkselis ve eurodaki
zayif gériinim ile birlikte bekledigimiz hareketi gerceklestiren EURUSD paritesi, diin 1,12 seviyesi altina gerileyerek 1,1192
seviyesine kadar indi. Ancak daha sonra kayiplarinin bir kismini telafi eden EURUSD paritesi, yeniden 1,12 seviyesi lzerine
yukseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1215 seviyesi civarinda seyrediyor. Euro Bolgesi ekonomilerine yonelik artan riskler,
ECB'nin parasal tesviklere devam etme karari ve Fed cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi tizerinde buiylk élctide
fiyatlanmis olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki yikselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam edebilecegi
gérisiindeyiz. Oniimiizdeki dénemde paritenin yeniden 1,12 seviyesi altini hedef alabilecegini diistintiyoruz.

Bugtin piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmamakta. Almanya’dan gelecek olan IFO Ekonomik Blylime Beklenti Anketi verisi
takip edilecek.
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XAU/USD

Dolar endeksinde gorilen giiclenme ve ABD endekslerindeki ylikselisin yarattigi ylksek risk istahi ortami ile birlikte altin
fiyatlarinin sert bir sekilde deger kaybettigi goriliyor. 1300 seviyesi lizerinden 1266’ seviyelere kadar gerileyen ons altin,
genel olarak disus egilimini korumakta.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1270 seviyesi civarinda seyrediyor. Kisa vadeli teknik gostergeler altin fiyatlarinin 1266 —
1272 bandinda hareket edebilecegini isaret etmekte. Altin fiyatlarindaki diistis hareketlerinin alim firsati vermesini
bekledigimizi ve 1300 seviyesi altindaki hareketlerin uzun soluklu olmayacagi gértisimizi biltenlerimizde siklikla
belirtmekteyiz. S6z konusu gorisimizi orta — uzun vadeli olarak korumakla birlikte, mevcut ylksek risk istahi ortaminin ve
dolar endeksindeki yiikselis egiliminin altin fiyatlarini kisa vadede baski altinda tutabilecegini distintyoruz.

Bugtin piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmamakta. Almanya’dan gelecek olan IFO Ekonomik Blylime Beklenti Anketi verisi
takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.934 %0,9 %1,0 %4,7 %10,5 %17,0
DAX 12.236 %0,1 %2,0 %7,7 %9,3 %15,9
FTSE 7.523 %0,8 %1,2 %4,4 %8,0 %11,8
Nikkei 22.260 -%0,4 -%0,5 %2,5 %0,3 %10,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95.953 -%0,9 %0,8 -%3,9 %2,7 %5,1
Cin 3.199 -%0,9 -%2,9 %2,1 %21,7 %27,1
Hindistan 38.565 %0,2 -%0,7 %1,2 %13,5 %7,1
Endonezya 6.463 -%0,4 %0,0 -%1,4 %12,7 %3,9
Rusya 2.587 %0,1 %1,1 %3,8 %10,7 %9,2
Brezilya 95.923 %1,4 %3,1 %2,3 %15,5 %9,1
Meksika 45.148 -%0,5 %1,0 %6,8 -%1,8 %8,4
Glney Afrika 59.545 %0,5 %2,0 %6,1 %17,0 %12,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%1,1 %0,8 -%25,5 -%40,7 %11,2
EM VIX 16 -%4,2 %0,9 -%18,0 -%42,2 -%3,3
MOVE 50 %2,1 %3,0 -%4,7 -%9,5 %6,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.8284 %0,0 %1,0 %1,2 %1,5 %53,5
Brezilya 3,9216 -%0,4 %0,4 %0,4 %6,1 %18,5
Gliney Afrika 14,2566 %0,7 %1,6 -%1,7 %0,0 %15,1
Cin 6,7259 %0,2 %0,2 %0,1 -%3,1 %3,4
Hindistan 69,63 -%0,1 %0,0 %0,9 -%5,4 %9,0
Endonezya 14080 %0,0 %0,0 -%0,6 -%7,3 %3,8
CDS *
Tarkiye 434,7 a.d. a.d. 34,5 -79,8 31,9
Brezilya 169,7 -1,4 2,5 -7,2 -41,7 81
Guney Afrika 182,0 a.d. a.d. -18,0 -24,3 -1,6
Endonezya 92,3 a.d. a.d. a.d. -28,2 131
Rusya 128,0 a.d. a.d. -3,2 -25,7 8,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,0 0,2 0,2 15 -1,1 6,3
Brezilya %8,9 -0,1 -0,1 -0,3 -1,4 -1,4
Hindistan %7,5 0,0 0,1 01 -0,4 0,1
Endonezya %7,7 0,0 0,0 0,1 -1,0 13
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8, 1 a.d. 0,23 0,70 0,56 a.d.
Brezilya %5,4 0,07 0,05 0,06 -0,05 0,85
Guney Afrika %4,8 0,04 -0,28 -0,29 -0,32 0,31
Endonezya %3,9 0,01 -0,03 -0,04 -0,96 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 74,51 %0,6 %3,9 %11,2 -%2,5 %11,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 66,3 %0,9 %3,5 %12,3 -%0,2 %9,7
Altin -USD / oz 1269,3 -%0,3 -%0,3 -%3,3 %2,9 -%3,1
Gumus - USD /t oz 14,791 -%1,2 -%0,8 -%3,6 %0,0 -%13,7
Commodity Bureau Index 422,61 -%0,3 -%0,5 -%0,4 %1,6 -%2,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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