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Haber Bashklari

Para Politikasi Kurulu Carsamba giinkl toplantisi sonucunda politika faizini 100 baz puan indirme karari aldi. Karar
beklentilerin Gzerinde bir indirime isaret ediyor. Kurum ve piyasa medyan tahmini 50 baz puan indirim yolundaydi.
Karar ile bir hafta vadeli repo faizi (politika faizi) %9,75'den %8,75'e geriledi. Boylece gecen yilin temmuz ayindan beri
toplam faiz indirimi 1525 baz puana ulasti. Ayrintili rapor icin

= Petrol fiyatlari, yasadidi sert satis baskilarin ardindan Carsamba glini itibariyla diisstine ara vererek kayiplarinin bir
kismini telafi etti. Brent petrol varil basina 16$'in altini test etmesinin ardindan 23,50$ Uzerine ytkselirken, ham petrol
ise 18% Uzerine ulasti. Ancak, petroldeki kayiplarin kisminin telafi edilmesi piyasadaki zayif risk istahini besleyemedi.

= Diin Euro Bélgesi ve Almanya’da gelen Nisan ayi Oncii PMI verileri olumsuz bir resim ortaya koyarken, ¢zellikle
hizmet sektériindeki zayiflamanin hizlanmasi dikkat cekti. Euro Bolgesi'nden gelen Imalat PMI Endeksi verisi Nisan
ayinda 44,5'ten 33,6'ya gerilerken (beklenti 38), Hizmet PMI Endeksi 26,4'ten 11,7'ye indi (beklenti 22,8).

= Almanya cephesinde de benzer bir zayiflama gérildi. Almanya'da Nisan ayi Imalat PMI Endeksi 45,4'ten 34,4'e
gerilerken (beklenti 39), Hizmet PMI Endeksi 31,7'den 15,9'a inerek 28 olan beklentinin altinda kald..

= ABD'de agiklanan Nisan ay1 Oncii PMI verilerinde de kétilesme énemli oranda hizlanirken, hizmet PMI Endeksindeki
disiis 6n plana ¢ikti. Imalat PMI Endeksi 48,5'ten 36,9'a gerilerken (beklenti 35), Hizmet PMI Endeksi ise 39,8'den
27'ye indi (beklenti 30).

= ABD'de issizlik maasina basvuranlarin sayisi 18 Nisan haftasinda 4,4 milyon oldu. Beklenti basvurularin 4,5 milyon

olmasiydi. Boylece koronaviris salgini nedeniyle ekonomik faaliyetlerin durdugu son bes haftada issizlik maasina
toplam basvurular 26,5 milyona ulasti. Bu, istihdam piyasasinda Blytik Buhran'dan bu yana goriilen en sert dusus.

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, yeni tip koronaviris (Kovid-19) salgini nedeniyle "benzeri
gorilmemis” bir kiresel resesyon beklendigini belirterek, kiiresel ekonominin bu yil %3,9 daralacagini 6ngordd.
Raporda Tirkiye ekonomisinin bu yil %2 daralacagi, 2021'de %4,9 biylyecegdi tahmin edildi.

= ABD'de yeni konut satislari, martta aylik ylzde 15,4 azalisla 627 bine gerileyerek beklentinin Gzerinde disis kaydetti.
Yeni konut satislari, gegen yilin ayni ayina gore de yuzde 9,5 azald.

= ABD Temsilciler Meclisi, koronaviris salgini ile miicadele kapsaminda kiicuk isletmeler ve saglhk merkezlerine destek
ve daha fazla test yapilmasi amaciyla sunulan 484 milyar dolarlik ek bitge tasarisini kabul etti. Baskan Donald
Trump'in masasina gidecek olan tasarinin, en kisa stirede imzalanmasi bekleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarwna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_toplanti_karari_-_Nisan_2020.pdf
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Nisan Ayi IFO Is Guiveni Endeksi 11:00 79,7 86,1
ABD Mart Ayl Oncii Dayanikli Mal Siparigleri 15:30 -%12 %1,2
ABD Mart Ay Oncl Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri 15:30 -%6,5 -%0,6
ABD Nisan Ayi Nihai Michigan Tuketici Gliven Endeksi 17:00 68 71
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Makroekonomik Gelismeler

Nisan ayi1 Oncii PMI verileri olumsuz tablonun derinlestigini isaret etti

Diin Euro Bolgesi ve Almanya’da gelen Nisan ayi Oncii PMI verileri olumsuz bir resim ortaya koyarken, 6zellikle hizmet
sektoriindeki zayiflamanin 6nemli éiciide hizlanmasi dikkat gekti. Euro Bolgesi'nden gelen imalat PMI Endeksi verisi Nisan
ayinda 44,5'ten 33,6'ya gerilerken (beklenti 38), Hizmet PMI Endeksi 26,4'ten 11,7'ye indi (beklenti 22,8). Bilesik PMI Endeksi
verisi ise 29,7'den 13,5'e inerek 25 olan beklentinin altinda kaldi.

e Almanya cephesinde de benzer bir zayiflama gériildi. Almanya’da Nisan ayi Imalat PMI Endeksi 45,4'ten 34,4'e
gerilerken (beklenti 39), Hizmet PMI Endeksi 31,7'den 15,9a inerek 28 olan beklentinin altinda kaldi. Bilesik PMI
Endeksi verisi ise 35'den 17,1'ye inerek 28,5 olan beklentinin altinda gerceklesti.

e PMI verilerindeki zayiflama Euro Bolgesinin geneline yayilirken, hizmet sektoriindeki dislis imalati geride birakti.
Ozellikle seyahat, turizm ve yeme icme gibi tiiketiciye yiiz ylize hizmet verilen sektérlerde sert disis yasandi.

ABD’de agiklanan Nisan ay1 Oncii PMI verilerinde de Avrupa’daki gibi zayif bir tablo s6z konusuyken, yine hizmet PMI
Endeksindeki diisiis 6n plana ¢ikti. Imalat PMI Endeksi 48,5'ten 36,9'a gerilerken (beklenti 35), Hizmet PMI Endeksi ise
39,8'den 27'ye indi (beklenti 30). Bilesik PMI Endeksi ise 40,9'dan 27,4'e indi.

e Aciklanan raporda, koronaviris salgininin ABD ekonomisine yakin tarihte goriismemis bir siddette darbe vurdugunu
belirtili.

e Oncii PMI verilerindeki bozulmanin, ekonomideki daralma oraninin kiiresel finansal kriz dénemindekinden daha fazla
olacagini gosterdigi ve PMI verilerindeki distsiin, bu yilin ikinci ceyreginde ekonomide tarihi bir daralmanin isaretgisi
oldugu kaydedildi.

Son olarak Ingiltere’den gelen verilere baktigimizda: imalat PMI Endeksi 47,8'den 32,9'a gerilerken (beklenti 42), Hizmet
PMI Endeksi ise 34,5'ten 12,3'e indi (beklenti 27,8). Bilesik PMI Endeksi verisi ise 36'dan 12,9'a geriledi (beklenti 29,5).

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Koronavirls salgini nedeniyle varligini koruyan endiseler ve petrol fiyatlarindaki sert hareketliligin yarattigi panik havasi
cercevesinde kiresel piyasalardaki risk istahinin diisiik seyretmeye devam ettigini gériyoruz. Givenli liman gérinimla varliklar
yukselis egilimini korurken, gelismekte olan ulke para birimleri dolar karsisinda zayif bir seyir izlemeyi surdiuriyor. Din aksam
saatlerinde ABD'den gelen zayif PMI verileri sonrasinda dolar endeksinde olusan disis egilimi ile birlikte USDTRY paritesi 6,93
seviyesi altina kadar inse de dolar endeksinin kisa siire igerisinde kayiplarini silmesi ile kur da tekrardan 6,95 lizerine geri donis
yaptl. Petrol fiyatlarindaki genel diisis egiliminin korunuyor ve piyasalardaki belirsizliklerin stiriyor olmasi riskten kagis
egiliminin devam etmesine neden olmakta. Bu gelismeler isinda TL'nin, diger gelisen Ulke kurlari paralelinde dolar karsisinda
zayif seyrini korudugu ve USDTRY paritesinin ise 6,90 — 7 bandindaki hareketini stirdirmekte oldugu goriliyor.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,98 seviyesinden islem goriyor. Gelismekte olan ulke para birimleri bu sabah
saatlerinde dolar karsisinda zayif bir seyir izlerken, dolar endeksi ise 100,50 seviyesinden islem gortyor. Kurdaki goriiniime
teknik olarak bakacak olursak: Kurda 7 seviyesinin oldukca gui¢lu bir teknik direng seviyesi olarak 6n planda oldugunu
goriiyoruz. 6,99 seviyesi Uzerine birkag defa ylikselen kur, 7 seviyesini test edemeyerek hizli geri ¢cekilmeler kaydetti. Kisa vadeli
teknik gosterge ve formasyonlar kurun 6,90 — 7 bandindaki seyrini koruyabileceginin sinyalini veriyor. Ancak bu noktada,
onemli bir teknik direng ve psikolojik esik olan 7 seviyesinin asilmasinin kurdaki yikselis egilimini hizlandirabilecegini ifade
etmemizde fayda var.

Veri takvimine baktigimizda bugiin yurt ici piyasalarda Nisan Reel Sektdr Gliven Endeksi & Kapasite Kullanim Orani verileri ile 10
— 17 Nisan haftasina iliskin yabanci portfdy hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak. Yurt disi piyasalarda ise Almanya
Nisan Ayi IFO Is Giiveni Endeksi, ABD Mart Ay Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve ABD Nisan Ayi Nihai Michigan Tiiketici Giiven
Endeksi verisi takip edilecek.
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EUR/USD

Piyasalarda yiiksek seyretmeye devam eden glvenli liman talebi dogrultusunda diin 100,70 seviyesine kadar yikselen dolar
endeksi, EURUSD paritesinin 1,0756 seviyesine kadar inmesine ve yaklasik son 1 ayin en distik seviyesine gerilemesine neden
oldu. Her ne kadar diin aksam saatlerinde ABD'den gelen zayif PMI verileri sonrasinda dolar endeksindeki geri ¢ekilmeye bagli
olarak EURUSD paritesi yonuni yukari cevirse ve 1,0847 seviyesine kadar yiikselse de, paritedeki bu hareketlilik kalici olmadi.
Zayif PMI verileri sonrasinda 100,50 seviyesinden 100 seviyesine dogru hizli bir geri ¢ekilme kaydeden dolar endeksi kisa stire
icerisinde kayiplarini telafi etti ve paritenin yeniden 1,08 seviyesi altina inmesine neden oldu.

EURUSD paritesindeki diislis egiliminin stirdigiina ve paritenin kisa vadeli dlsts kanali blinyesindeki hareketini devam
ettirdigini gdormekteyiz. Bu sabah saatlerinde 1,0769 seviyesinden islem goéren EURUSD paritesinde 1,0775 seviyesi direng,
1,0725 seviyesi ise destek konumunda. 1,1775 direncinin asilmasi durumunda paritenin diinkd kayiplarinin bir kismini telafi
etmesi ve bir sonraki direng seviyesi olan 1,0815 seviyesine dogru bir yiikselis kaydetmesi beklenebilir. 1,0725 desteginin asagi
yonlu kinlmasi durumunda ise paritedeki dusts egilimi bir sonraki destek seviyemiz olan 1,0660 seviyesine dogru hizlanabilir.

Bugiin Almanya Nisan Ayi IFO Is Giiveni Endeksi, ABD Mart Ay Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve ABD Nisan Ay Nihai Michigan
Tuketici Glven Endeksi verisi takip edilecek.

EUR/USD
M S EURUSD | 2a0 | TL | LIN |KHN |s¥D |[sYM[TMP|w| Ell=l AL sar MATR:KS =B EE
1.1 o
1,0975
1,095
1,0925
1,09
1,0875
1,0825
1,08
1,0775
1,075
Tochastic = . 80,
4 e 4
S —&0,
B - . —40,
= /\\__H _-.m
<n Balanc alurne B
—-5. M
—-5.5 M
RSI —eo,
=0
—_40,
o7 os 09 10 13 14 15 16 17 z0 21 2z 23 24
bt e e o e s he | S Y P G

Global Piyasalar Biilteni 5



24 Nisan 2020

XAU/USD

Gectigimiz hafta yasadigi kayiplarin biyik bir cogunlugunu telafi eden ons altin, risk algisindaki bozulma ile birlikte yeniden
1700 seviyesi lizerine yerlesmis durumda. Koronaviris salgisini nedeniyle varligini koruyan endiseler ve petrol fiyatlarindaki sert
hareketliligin yarattigi panik havasi cercevesinde kiiresel piyasalardaki risk istahinin diisiik seyretmeye devam ettigini
goruyoruz. Glvenli liman gorinumli varliklar yikselis egilimini korurken, yeniden 1700 seviyesi lizerinde tutunmayi basaran
ons athn fiyatlari diin 17396 seviyesi lizerine kadar yulkselerek yaklasik son 10 gliniin en yiiksek seviyesine ¢ikti.

Asagidaki grafik tzerinden de goriilebilecegi lizere, ons altin fiyatlari, kisa vadeli diists kanalini Carsamba glind itibariyla yukari
yonlu kirmis ve diin gin icerisinde yikselisini nemli 6l¢tide hizlandirmis durumda. Altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1725
seviyesinden islem goruyor. Genel teknik goriinim itibariyla altindaki yiikselis egiliminin korundugunu gériiyoruz. Bir stredir
sabah bultenlerimizde, piyasalardaki gtivenli liman talebinin glicli kalmaya strdirmesini bekledigimizi ve ons altindaki geri
cekilmelerin alim firsati vermeye devam etmesini 6ngdérdigiimiizi ifade ediyor ve altin fiyatlarinin éntimiizdeki dénemde
yeniden 1750 seviyesini hedef alabileceginin altini ¢cizmekteyiz. Gerek teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller gerekse de
piyasalarda yiiksek seyretmeye devam eden giivenli liman talebi cercevesinde altinda 1750 seviyesinin yedenin hedef haline
gelebilecegine yonelik beklentimizi koruyoruz.

Bugiin Almanya Nisan Ayi IFO Is Giiveni Endeksi, ABD Mart Ay Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve ABD Nisan Ay Nihai Michigan
Tlketici Glven Endeksi verisi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.798 -%0,1 -%0,1 %14,3 -%7,1 -%13,4
DAX 10.514 %0,9 %2,1 %8,4 -%18,3 -%20,6
FTSE 5.827 %1,0 %3,5 %7,0 -%20,5 -%22,7
Nikkei 19.429 -%0,8 -%3,1 %6,6 -%15,3 -%18,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.171 %0,6 %2,4 %16,5 -%1,6 -%14,2
Cin 2.839 -%0,6 -%0,6 %3,6 -%4,1 -%7,5
Hindistan 31.863 %1,5 %0,9 %19,5 -%18,3 -%22,8
Endonezya 4.594 -%0,6 -%1,5 %16,0 -%28,0 -%27,5
Rusya 2.599 %1,0 %3,4 %7,6 -%9,7 -%14,7
Brezilya 79.673 -%1,3 %1,1 %14,3 -%25,5 -%31,1
Meksika 34.241 %0,0 %1,4 -%0,9 -%21,8 -%21,4
Glney Afrika 49.602 %3,1 %2,8 %20,5 -%10,6 -%13,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 41 -%1,4 %3,2 -%32,8 %195,4 %200,3
EM VIX 40 -%3,3 -%0,7 -%39,6 %151,7 %132,3
MOVE 72 -%2,1 %2,5 -%45,8 -%8,2 %24,0
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,9368 -%0,6 %0,0 %5,7 %21,0 %16,6
Brezilya 5,5358 %1,4 %5,8 %7,6 %37,1 %37,4
Glney Afrika 19,0815 %0,3 %1,1 %7,0 %30,3 %36,3
Cin 7,0667 -%0,2 -%0,2 -%0,3 %0,0 %1,5
Hindistan 76,0713 -%0,8 -%0,9 -%0,3 %7,3 %6,6
Endonezya 15415 -%0,2 -%1,4 -%7,0 %9,9 %11,2
CDS *
Turkiye 619,8 -10,3 a.d. a.d. -122,1 152,6
Brezilya 3259 11,9 19,7 -62,5 -25,9 70,1
Guney Afrika 422,8 -0,5 15,5 6.4 29 18,7
Endonezya 222,5 -10,8 318 -90,8 -16,5 a.d.
Rusya 180,0 -5.4 a.d. a.d. -13,1 72,8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,5 -0,2 -1,8 -1,0 -1.8 03
Brezilya %7,2 a.d. a.d. a.d. 0,6 -3,1
Hindistan %6,1 -0,2 -04 -0,.3 -0,5 -0,5
Endonezya %7,9 0,0 -0,2 -0,5 0,8 0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,5 -0,04 -0,28 -0,26 1,55 2,37
Brezilya %4,8 0,12 0,54 -0,34 0,86 1,04
Gliney Afrika %5,8 -0,03 -0,06 -1,45 1,90 2,00
Endonezya %3,3 -0,04 -0,01 -0,85 0,41 0,44
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 21,33 %4,7 -%23,3 -%21,1 -%65,1 -%67,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 16,5 %19,7 -%17,0 -%29,4 -%70,5 -%73,0
Altin - USD / oz 1733,3 %0,3 %0,7 %10,6 %16,3 %13,8
GlUmis - USD /t oz 15,357 %0,1 -%1,7 %16,1 -%12,6 -%14,3
Commodity Bureau Index 350,49 -%0,1 -%0,2 -%6,0 -%10,6 -%12,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Global Piyasalar Biilteni



24 Nisan 2020

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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