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Haber Bashklari

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Cin'in kredi notunu dislrdl. Moody's'ten yapilan aciklamada, Cin'in
yerli ve yabanci para cinsinden kredi notunun "Aa3"ten "Al" seviyesine disirildigl, gérinimindn de negatiften
duragana cekildigi bildirildi.

= Petrol fiyatlari, OPEC'in arz kisintilarini uzatmayi goriismek lizere toplanmasindan dnce, 6zel sektdriin acikladigi verilere
gore ABD'de stoklarin azalmasinin ardindan kazanglarini korudu.

= ABD'de yeni konut satislari Mart ayinda yaklasik 10 yilin zirvesine ¢ikmasinin ardindan Nisan'da sert disti. Yeni konut
satislari Nisan'da yillik %11,4 distsle 569 bin oldu. Beklenti %1,8 dlststu.

= ABD'de diin acgiklanan PMI verileri ekonomide biiylimenin istikrarli bicimde stirdtigiini gosterdi. Agiklanan verilere gore
imalat PMI Endeksi Mayis'ta 52,5'e geriledi. Bu, 8 ayin en dislk seviyesi oldu. Yine de endeksin 50'nin lizerinde deger
almasi sektodrde blylmeye isaret ediyor.

= Almanya Merkez Bankasi Bundesbank'in kurul tyesi Andreas Dombret, Ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden (AB) ayrilmasinin
muhtemelen sarsintisiz olmayacagini sdyledi. Dombret, diin gergeklestirdigi bir aciklamasinda "Brexit bana sarsintisiz
olacakmis gibi gelmiyor," dedi ve "Ya sert ya da cok sert bir Brexit olacak gibi gértiniiyor" seklinde goris bildirdi.

= TCMB tarafindan diin Mayis ayina iliskin Iktisadi Yénelim Anketi ve Reel Kesim Giiven Endeksi aciklandi. Buna gére Reel
Kesim Gulven Endeksi (RKGE), Mayis ayinda bir dnceki aya gore 2 puan azalisla 109,2 oldu.

= Onlimiizdeki Haziran ayinda ABD'de faiz artiginin belirgin bir olasilik oldugunu bildiren Philadelphia Fed bagskani, aylik
enflasyonda yeni bir hayal kirikligi yaratan verinin ABD merkez bankasinin kendini tutmasina neden olacagini sdzlerine
ekledi.

=  Negatif faiz oranlarinin etkili bir para politikasi oldugunu belirten Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Icra Kurulu iyesi Benoit
Coeure, bunun yonlendirme olarak kullanimini degistirmek icin hicbir neden olmadigini sdyledi.
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

I Almanya Haziran Ay1 GFK Tiketici Glveni 09:00 10,2 10,2
- Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi'nin Konusmasi 15:45
ABD Nisan Ayi Giincel Konut Satisari 17:00 5,65M 571M
ABD Haftalik Ham Petrol Envanterleri 17:30 -2,733M -1,753M
FOMC Mayis Ayl Toplanti Tutanaklari 21:00
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Makroekonomik Gelismeler

OPEC Toplantisi Oncesi Beklentilerimiz

ABD’de artan stoklar ve Suudi Arabistan’'in petrol Gretimini artirmaya devam etmesi ile birlikte sert satis baskisina maruz
kalan petrol fiyatlar, OPEC'in arz kesintisini 2018'e uzatacagina iliskin beklentiler ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi etti.
Hatirlanacagi Gizere OPEC, Kasim ayinin sonlarinda, petrol fiyatlarini ylkseltmek amaciyla retimi 2017 yilinin basindan
itibaren kisma konusunda anlagsmaya varmisti. OPEC anlagsmasindan kisa bir slire sonra, aralarinda Rusya'nin da bulundugu
OPEC disI 11 Uretici Glke de bu anlasmaya katilma karari aldi. Anlasma, glinliik Gretimin 1,2 milyon varil kisilarak 32,5 milyon
varile indirilecegi yonlndeydi. Petrol Gretimini kisma ydniinde alinan bu karar Ocak ayindan itibaren 6 aylik siireyi kapsiyor,
ancak anlasmanin uzatilma opsiyonu var. Nisan ayi itibariyle bakildiginda s6z konusu kotanin da bir miktar altina gelinmis
durumda. Nisan ayi raporuna gore OPEC'in glinliik petrol Gretimi Nisan ayinda da diismeye devam etti ve bir 6nceki aya gore
40 bin varil azalarak 31 milyon 895 bin varile geriledi. Ancak s6z konusu gerilemede Suudi Arabistan'in son aylarda 6zellikle
daha gekinceli bir gorinimu isaret ettigi goriltyor. Ocak ayi itibariyle glinlik Gretimini bir 6nceki aya gére 0,6 milyon varil
kisan Suudi Arabistan’in sonraki aylarda oldukga ufak ¢apl da olsa artirma yolunu sectigi goralda.
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OPEC uyeleri, 25 Mayis Persembe gilini Viyana'da gerceklestirecegdi toplanti ile petrol tretimini kisma anlasmasinin siresini
uzatip uzatmama kararini verecek. Piyasadaki genel beklenti OPEC'in petrol arzi kesintisini Mart 2018'e uzatacagi yoniinde
(9 ay uzatma). Rusya ve Suudi Arabistan, gectigimiz hafta gerceklestirdikleri toplantida petrol tretim kisintisinin Mart 2018'e
kadar uzatilmasi gerektigi konusunda anlasmislardi. Genel olarak Suudi Arabistan ile beraber politika izleyen Kuveyt ise
kesintilerin uzatilmasini destekledigini belirtmisti. Gectigimiz hafta fran cephesinden gelen haberler de tim OPEC iiyelerinin
petrolde lretim kesintisini desteklemesi durumunda iran'in da buna uyacagi bildirilmisti.

OPEC liyelerinin Uretimi kisma konusunda anlasmaya varmasinin miimkiin oldugunu distinmekle birlikte, kesintinin bu yilin
ilk ceyregindeki sekliyle uygulanmasi durumunda anlagmanin petrol fiyatlar UGzerindeki etkisinin ciliz kalabilecegi
gorisiindeyiz. Ocak — Mayis aylari icerisinde kazanglarinin tamamini geri veren petrol fiyatlarinda, istikrarli ve belirgin bir arz
kesintisi ihtiyaci s6z konusu. Petrol fiyatlari, OPEC'in Uretim kesintisi karari aldigi Kasim ayindan bu yanaki kazanglarini geri
vermis durumda. Asagidaki grafikten de gorilecegi (zere, Brent petrol Kasim ayindan bu yana dinki kapanis itibariyle
toplamda %0,5 deger kaybetmis durumda. S6z konusu gerilmedeki en dnemli etken ABD'deki stoklarin yiikselis egilimini
stirdirmesi olurken, Suudi Arabistan’'da hafif Gretim artinmlarinin yasanmasi da fiyatlari baskilayan unsurlardan biri olarak
one cikti.

Petrol fiyatlarinda son iki haftadir etkisini gosteren ralli biyik 6lciide OPEC'in Uretim kesintisine devam edecegine yonelik
beklentilerden beslendi. Dolayisi ile Uretim kesintisinde yapilacak olan bir uzatma fiyatlarin icerisinde blylk olctude yer
almakta. Bunun yani sira, arz kesintisi uzatilsa dahi, Suudi Arabistan’in Gretim kesitine olan katkisinin zayif kalmaya devam
etmesi ve ABD'deki stoklarin artis egilimini korumasi durumunda ham petrolde 53$, Brent petrolde ise 50$'in Gizerinde kalici
bir hareket gérmemiz zor olabilir. Burada ABD tarafindaki stok verilerinin de fiyatlarin Gzerinde oldukga belirleyici etkilerinden
dolayi yakindan takip etmek gerekiyor. Carsamba agiklanan haftalik ABD ham petrol stoklari tarafinda bu hafta igin bir miktar
dusus bekleniyor. (Bloomberg anketine gore 2 milyon varil haftalik diistis beklentisi mevcut) Ancak bu haftanin basinda ABD
hikldmetinin bor¢ stokunu bir miktar eritmek amaciyla stratejik petrol rezervlerinin bir kismini satabilecedi yolundaki
planlarinin petrol fiyatlar lGzerinde kisa vadeli de olsa baski yaratma ihtimali olusuyor.

Moody's Cin'in kredi notunu diisiirdii

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Cin'in kredi notunu diistirdiguni duyurdu. Moody's'ten yapilan
aciklamada, Cin'in yerli ve yabanci para cinsinden kredi notunun "Aa3"ten "Al" seviyesine duslruldigi, gériniminin de
negatiften duragana cekildigi bildirildi. Moody's Cin'in not indiriminin temel nedenlerinin yiksek borgluluk ve dusuk
ekonomik biylime oldugunu belirtti. Cin'in finansal giicliniin gelecek yillarda bir miktar yipranacagi ifade edilen
aclklamada, ekonominin genelinde bor¢ miktarinin artmaya devam ederek potansiyel biyiumenin yavaslayacagi belirtildi.
Reformlarda devam eden ilerlemenin ekonomi ve finansal sistemi donustlrecegdi, bunun da bor¢ miktarindaki artisi
oOnleyemeyecegi vurgulanan aciklamada, duragan gorinimle ilgili olarak ise Ulkeye dair risklerin dengeli oldugu bilgisine
yer verildi. Cin'in kredi profilindeki asinmanin kademeli gerceklesmesi beklenirken, reformlarin derinlestikce bu durumun
kontrol altina alinacagdi degerlendirmesinde bulunuldu. Kredi profilinin gli¢li olmasinin Cin'i olumsuz soklara karsi direngli
tuttuguna dikkat cekilerek, tlkenin gayrisafi yurt ici hasilasinin gicli kalmaya devam edecegi ifade edildi. Cin ekonomisinin
2010'da %10,6 buylmesinin ardindan gegen sene %6,7 genisledigine yer verilerek, ekonomik biylimedeki yavaslamanin
yapisal diizenlemeyi yansittigina deginildi. Ekonomik blylme potansiyelinin gelecek 5 yilda %5'e diismesinin beklendigi,
bunun calisma yasi nifusundaki azalma ile sermaye birikimi ve verimlilikteki yavaslamadan kaynaklandigi vurgulandi.
Aciklamada, yapisal reformlarin bankacilik sektoriinde riskleri artirmamasi durumunda Cin'in kredi notunu olumlu
etkileyecegi bildirilerek, 6te yandan, sermayenin yanlis tahsis edilmesi durumunda kredi notunun yeniden duslrilebilecegi
uyarisinda bulunuldu. Moody's karari ardindan Shangay Endeksi Ekim ayindan bu yanaki en disuk seviyesine gerilerken,
gelismekte olan llke para birimleri ise dolar karsisinda deger kaybetti. Moody's'den gelen not indirim hamlesinin bugln
icerisinde fiyatlanmaya devam etmesi ve gelismekte olan llke piyasalar Gizerindeki baskinin artmasi beklenebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin giin icerisinde, sabah bultenimizde de 6ngdrdigumuiz Gzere 3,56 — 3,58 seviyeleri arasinda hareket eden USDTRY
paritesi, Moody's'in Cin'in kredi notunu disiirmesi ile birlikte 3,58 seviyesi yakinina yiikselmis durumda. Cin'in kredi
notunun disuirilmesi ile birlikte gelismekte olan llke para birimleri Gzerinde bir baski olustugunu ve kurunda bu baski ile
birlikte 3,5750 seviyesi Uizerine yerlesmis oldugunu goriiyoruz. Moody's'ten yapilan aciklamada, Cin'in yerli ve yabanci para
cinsinden kredi notunun "Aa3"ten "ALl" seviyesine distrildigi, goriniminin de negatiften duragana cekildigi bildirildi.
Moody’s Cin'in not indiriminin temel nedenlerinin ylksek borcluluk ve diisiik ekonomik biiytime oldugunu belirtti. Moody'’s
karari ardindan Shangay Endeksi Ekim ayindan bu yanaki en dislk seviyesine gerilerken, gelismekte olan (lke para
birimleri ise dolar karsisinda deger kaybetti. Moody’s’den gelen not indirim hamlesinin bugiin icerisinde fiyatlanmaya
devam etmesi ve gelismekte olan Ulke piyasalar Gzerindeki baskinin artmasi beklenebilir. Bununla birlikte USDTRY
paritesinin de 3,5650 seviyesi lzerinde tutunmasini ve mevcut kisa vadeli yiikselis cabasini 3,60’a dogru devam ettirmesini
beklemekteyiz. Buglin giin icerisinde ABD'den gelecek olan verileri ve aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC
tutanaklarini takip ediyor olacagiz. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5771
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5800 seviyesi direng, 3,5701 seviyesi ise destek konumunda.
3,5800 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5900, 3,5701 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5606.
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EUR/USD

Diin sabahki bultenimizde, dolar endeksinin, yasadigi sert satis baskilarinin ardindan kayiplarinin bir kismini geri alma ¢abasi
icerisine girebilecegini disindiglimizi belirtmis ve EURUSD paritesinin de buna bagli olarak mevcut ylkselis ivmesini
azaltabilecegini ve kazanclarinin bir kismini geri verebilecegini belirtmistik. Diin gln igerisinde kayiplarinin bir kismini telafi
eden dolar dolar endeksi, 96,80 seviyesinden yiikselise gecti ve yeniden 97,40 seviyesi Uzerine kadar ¢iktl. Bununla birlikte,
ongordigimiz tzere 1,1250 seviyesi Uzerinden distise gecen EURUSD paritesi, dolar endeksindeki toparlanmanin etkisi ile
birlikte 1,11'li seviyelere kadar indi. EURUSD paritesinde, Aralik ayindan bu yana dolar endeksindeki gerileme kaynakli bir ralli
yasandigini gorlyoruz. Fransa secimleri ile birlikte ivmelenen bu ylkselis hareketi, son zamanlarda hizini kaybetmis
gorinlyor. Paritede, ylkselis hareketinin devami icin yeni bir hikaye arayisi s6z konusu, zira ylkselisi besleyen tiim temel
faktdrler tamamen fiyatlandi ve etkisini yitirdi. Dolar endeksindeki gerileme pariteyi besleyen en buyuk faktérdi. Ancak, dolar
endeksindeki diists hareketi de etkisini yitirmeye baslamis durumda. Endeksin kisa vadede 95 seviyesi altina sarkmasini giic
goriiyoruz. Endeksin yeniden 98 seviyesi Uzerine ¢ikilmasi durumunda ise 102 seviyesinin hedef haline gelebilecegini
duslnlyoruz. Dolayisi ile dolar endeksinin EURUSD paritesi icin destekleyici bir faktor olmaktan cikabilecegi gorisiindeyiz.
Bunun yani sira, piyasalarin ¢oktan bittigine inandigi ve “korkuldugu gibi olmadi” seklinde fiyatladigi Brexit, aslinda heniz
baslamamis olan bir siirec. AB - Ingiltere miizakereleri heniiz yeni baslamis durumda ve éniimiizdeki dénemlerde bu siirecin
sancili ve ¢ekismeli bir hal almasini beklemekteyiz. Tim bunlarin yani sira, Avrupa Merkez Bankasinin parasal genislemeye
devam ediyor olmasi, Draghi’'nin parasal genislemenin bitmesine yonelik oldukga tutucu ve temkinli bir tavir takiniyor olmasi
ve Avrupa Merkez Bankasinin parasal genislemeyi miktari distrerek 2018'e uzatabilecegi ihtimali de euronun asagi yonli
potansiyeli olugunun altini giziyor. Dolayist ile Brexit'ten kaynaklanan riskler de halen daha varligini korumakta. Tim bunlari
bir araya toplayip baktigimizda: EURUSD paritesinin yiikselisini siirdiirmesi icin yeni, taze bir hikayeye ihtiyaci var ancak boyle
bir hikdye su anda piyasalar bulunmamakta. Paritenin beslendigi kanallarin gli¢ kaybetmeye devam etmesi durumunda kisa
—orta vadeli satis firsatlar vermesi beklenebilir. Boyle bir durumda da mevcut seviyeler kisa- orta vadeli satis firsatlari verebilir.
Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1180 seviyesinden islem gdrmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1168 seviyesi destek, 1,1188 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1188 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1207, 1,1168 desteginin asagd! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1145.
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XAU/USD

Diin sabahki bultenimizde, dolar endeksinin, yasadigi sert satis baskilarinin ardindan kayiplarinin bir kismini geri alma ¢abasi
icerisine girebilecegini belirtmis, bdyle bir durumda altindaki yikselis hareketinin satis firsati verebilecegini ifade etmistik.
Diin gin icerisinde kayiplarinin bir kismini telafi eden dolar dolar endeksi, 96,80 seviyesinden ylikselise gecti ve yeniden 97,40
seviyesi Uzerine kadar cikti. Bununla birlikte, 6ngordigimiz lzere satis baskilarina maruz kalan ve ABD'deki politik
belirsizlikler ve dolar endeksindeki gerileme ile birlikte 1260 seviyesi tzerine “firlayan” altin kazanglarinin biytk bir kismini
geri verdi. DlsUs hareketini blyulk 6l¢liide yavaslatmis olan dolar endeksinin, kisa vadede 95 seviyesi altina sarkmasini gi¢
goriiyoruz. Endeksin yeniden 98 seviyesi Uzerine cikilmasi durumunda ise 102 seviyesinin hedef haline gelebilecegini
distiniyoruz. Dolayisi ile dolar endeksinin altin fiyatlari paritesi icin destekleyici bir faktér olmaktan cikabilecegi
gorisiindeyiz. Bu da, altin fiyatlarinda Mayis ay icerisinde goriilen glclenmenin satis firsati olarak sinirli kalmasina neden
olabilir. Dolar endeksindeki hareket ve altin fiyatlarindaki ytikselis ivmesi yakindan izlenmeli. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik
goriinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1251,19 islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1250 seviyesi destek,
1255 seviyesi ise direng konumunda. 1255 direncinin yukari yénli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1262,

1250 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1245.

XAU/USD
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USD/JPY

Dolar endeksindeki diististin durulmasi ve endeksin kayiplarinin bir kismini telafi etmesi ile birlikte ylkselise gecen USDJPY
paritesi, yeniden 50 glinlik hareketli ortalamasi Uzerine ¢itkmis durumda. Diin gln icerisinde kayiplarinin bir kismini telafi
eden dolar dolar endeksi, 96,80 seviyesinden yiikselise gecti ve yeniden 97,40 seviyesi lzerine kadar ¢iktl. Bununla birlikte
112 seviyesine dogru ylkselise gegen USDJPY paritesinin bugiin icerisinde yiikselis egilimini korumasi ve 112 seviyesi lzerini
hedef almasi beklenebilir. Paritenin 112 seviyesi civarindaki seyri yakindan takip edilmeli. Paritedeki glincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 111,87 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 111,70 seviyesi
destek, 112 seviyesi ise diren¢ konumunda. 111,70 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz

111,20, 112 direncinin yukari yonla kirllmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 112,65.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.398 %0,2 -%0,1 %1,0 %8,8 %7,1
DAX 12.659 %0,3 -%1,1 %1,6 %18,4 %10,3
FTSE 7.485 -%0,1 -%0,5 %3,0 %9,6 %4,8
Nikkei 19.613 %0,6 -%0,5 %4,5 %7,6 %3,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 97.717 %1,4 %2,2 %4,2 %31,7 %25,1
Cin 3.062 -%0,4 -%1,7 -%2,5 -%5,9 -%1,7
Hindistan 30.365 %0,4 -%0,6 %2,8 %17,9 %14,5
Endonezya 5.731 -%0,8 %1,2 %0,3 %11,3 %7,3
Rusya 1.960 %0,5 -%1,6 -%1,0 -%6,8 -%12,2
Brezilya 62.662 %1,6 -%8,8 -%2,7 %2,1 %4,0
Meksika 49.043 %0,2 -%0,8 -%0,8 %8,3 %7,4
Gliney Afrika 54.549 %0,1 %1,0 %3,1 %7,9 %7,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%1,9 %0,7 -%1,1 -%13,8 -%23,6
EM VIX 17 -%2,6 %1,2 %9,5 -%23,3 -%25,9
MOVE 55 -%4,1 -%2,2 -%12,3 -%27,4 -%22,6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5746 %0,4 %1,0 %0,1 %5,3 %1,5
Brezilya 3,2701 %0,1 %5,6 %4,5 -%3,6 %0,6
Gliney Afrika 13,0803 -%1,1 %0,2 %0,5 -%7,6 -%4,8
Cin 6,8852 %0,0 %0,0 %0,0 -%0,5 -%0,9
Hindistan 64,89 %0,5 %1,3 %0,7 -%5,4 -%4,5
Endonezya 13299 %0,0 %0,0 a.d. -%1,4 -%1,3
CDS *
Tarkiye 204,5 -3,4 3,8 -20,9 -57,2 9,4
Brezilya 246,1 -6,2 56,8 -22,4 -84,1 75,0
Guney Afrika 186,6 -5,7 2,9 a.d. a.d. a.d.
Endonezya 124,9 1.9 -5,5 0,3 -46,0 35,8
Rusya 149,7 -1,8 1,6 -8,0 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,7 0,0 0,9 0,1 -0,7 -0,7
Brezilya %11,3 -0,4 1,4 1,2 -0,5 a.d.
Guney Afrika %8,6 -0,1 -0,1 -0,1 -0,4 -0,4
Hindistan %6,7 0,0 0,0 -0,3 0,4 0,2
Endonezya %7,0 0,0 -0,1 a.d. -1,1 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,2 -0,02 0,69 -0,02 -0,73 -0,69
Brezilya %4,9 -0,07 0,37 0,30 -0,56 -0,60
Guney Afrika %4,6 0,00 0,03 0,02 -0,26 -0,27
Endonezya %3,7 0,00 -0,11 a.d. -0,38 -0,59
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54,15 %0,5 %4,8 %4,9 %10,6 -%4,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,47 %1,5 %5,8 %4,6 %7,3 -%4,2
Altin - USD / oz 1255,5 -%0,5 %1,5 -%1,6 %5,6 %9,0
Glmus - USD /t oz. 17,091 -%0,3 %2,4 -%4,3 %4,3 %6,9
Commodity Bureau Index 433,79 %0,2 -%0,2 %3,2 %4,6 %2,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Bulteni 11



