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Haber Basliklari

»  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, Banka'nin blogunda paylastigi yazisinda para politikasina yonelik
actklamalarda bulunurken, Lagarde’in ifadelerinin ardindan euronun deger kazandigi ve dolar endeksinin geriledigi
takip edildi. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

= Buglin kiresel piyasalarda Mayis ayina iliskin aciklanacak olan éncli PMI verileri dnemli gindem maddeleri arasinda
yer aliyor. Blyimenin en dnemli dncl gdstergelerinden biri olan PMI verileri klresel risk istahi agisindan Blyik énem
tasiyor. Rusya — Ukrayna savasina yonelik ekonomik etkilerin derinlesmeye baslanmasi ile birlikte Mayis ayinda PMI
verilerinin gerilemeye devam etmesi bekleniyor. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

= Din dolar endeksinde hizlanan gerileme ile birlikte GoU para birimlerinin Rus rublesi énciiligiinde deger kazandig
takip edildi. Rubledeki toparlanmanin ardindan sermaye kontrolli nlemlerinde yumusamaya giden Rusya, ihracatcl
sirketlerinin satmakla yikimli oldugu déviz gelirleri oraninin %80'den %50'ye dislrildugind agikladi.

= ABD borsalari haftanin ilk islem gliniini ylkselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 600 puanin tzerinde
deger kazandi ve ylizde 1,98 artisla 31.880,24 puana yukseldi. S&P 500 endeksi ylzde 1,86 artarak 3.973,76 puana ve
Nasdaq endeksi yiizde 1,59 kazancla 11.535,28 puana ¢ikti.

»  Avrupa'da endekslerin haftanin ilk islem giiniini artida kapattigi takip edildi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,67
artarak 7.513,44, Almanya'da DAX 30 endeksi %1,38 deger kazanarak 14.175,40, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,17'lik
artigla 6.358,74 ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,17'lik yiikselisle 24.136,56 puana ulasti.

= ABD’de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nisan ayinda 0,47 ile 0,50 olan medyan tahminin hafif altinda gelirken,
Mart ayi verisi 0,44'ten 0,36'ya revize edildi.

= Almanya’da IFO is Giveni Endeksi Mayis ayinda 91,4 olan medyan tahminin (izerinde gelerek 93 olarak
gergeklesirken, Nisan ayi verisi ise 91,8'den 91,9'a ¢ekildi.

= Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, politika yapicilarin Haziran ve Temmuz aylarinin her birinde yarim puanlik bir
artisin ardindan Eylul ayinda faiz artinmlarini potansiyel olarak duraklatabileceklerini séyledi. Bostic, Haziran ve
Temmuz aylarinda yapilacak toplantilarinda Baskan Powell'in faizleri yarim puan artirma planini destekledigini
yineleyerek, fiyatlarda yukari yonla bir siirprizin daha agresif bir eylem gerektirebilecedi uyarisini da ekledi.

= Kansas City Fed Baskani Esther George, Fed'in hedef faiz oranini Agustos ayina kadar yaklasik %2'ye yikseltmesini ve
hem arzin hem de talebin enflasyonu nasil etkiledigine bagh olarak daha fazla dnlem almasini bekledigini soyledi.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Mayis Ay1 S&P Global imalat PMI Endeksi 10:30 54 54,6
. Almanya Mayis Ayl S&P Global Hizmet PMI Endeksi 10:30 57,1 57,6
I Almanya Mayis Ayl S&P Global Bilesik PMI Endeksi 10:30 539 54,3
- Euro Bolgesi Mayis Ay S&P Global imalat PMI Endeksi 11:00 54,7 55,5
- Euro Bolgesi Mayis Ayt S&P Global Hizmet PMI Endeksi 11:00 574 57,7
- Euro Bolgesi Mayis Ayl S&P Global Bilesik PMI Endeksi 11:00 55,1 55,8
E g ingiltere Mayis Ayi S&P Global imalat PMI Endeksi 11:30 55 55,8
g g ingiltere Mayis Ay1 S&P Global Hizmet PMI Endeksi 11:30 57 589
Bl= | ingiltere Mayis Ayi S&P Global Bilesik PMI Endeksi 11:30 56,5 58,2
ABD Mayis Ay S&P Global imalat PMI Endeksi 16:45 57,8 59,2
ABD Mayis Ay S&P Global Hizmet PMI Endeksi 16:45 55,3 55,6
ABD Mayis Ay S&P Global Bilesik PMI Endeksi 16:45 55,5 56
ABD Nisan Ayi Richmond Fed imalat Endeksi 17:00 10 14
ABD Nisan Ayi Yeni Konut Satiglari 17:00 750K 763K
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Makroekonomik Gelismeler

Lagarde’in ifadelerinin ardindan euro yiikselirken, dolar endeksindeki diisiis hiz kazandi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, diin ECB'nin blogunda paylastigi yazisinda para politikasina yonelik
aciklamalarda bulunurken, Lagarde’in ifadelerinin ardindan euronun deger kazandigi ve dolar endeksinin geriledigi
takip edildi. Varlik Alim Programi (APP) kapsaminda net varlik alimlarinin G¢lincii ¢eyregin baslarinda sonlanacagini ifade eden
Lagarde, bununla birlikte Temmuz ayinda bir faiz artinm hamlesinin yolunun acilabilecegini ve (clinci ¢ceyrek sonunda da
negatif faiz doneminin sona erebilecedini belirtti. “S6zlG yonlendirmemizde oldugu gibi, G¢linct ¢eyrek baslarinda sona erecek
olan varlik alimlari Temmuz ayinda faiz artisi yapmamizi saglar. Mevcut gériinime bakarsak t¢linci ¢ceyregin sonunda negatif
faizden cikmamiz miimkiin” ifadelerini kullanan Lagarde, faiz artislarinin kademeli olacagi sdylemini de yineledi. Tek seferde 50
baz puanlik bir artis 6ngdrmeyen Lagarde, iki toplantida 25'ser baz puanlik artirimlari 6n planda tuttu.

e lLagarde'in ifadelerinin ardindan euronun deger kazandigi ve EURUSD paritesinin 1,07 seviyesi ile giin ici zirvesine
ulastigi takip edildi.

e Eurodaki gliclenme ile birlikte disls egilimini hizlandiran dolar endeksi ise 102,04 seviyesine kadar indi ve yaklasik son
bir ayin en disiik seviyesine geriledi.

e ECB'nin bir sonraki toplantisi 9 Haziran'da gerceklesecek. Haziran toplantisinda Temmuz ayinda bir faiz artirnmi olup
olmayacagina iliskin piyasaya ipuclari verilmesi beklenebilir.

Asagida dolar endeksinin haftalik grafigi yer aliyor. Ay ortasinda 105 seviyesinin test edilmesinin ardindan gelen asagi
yonlu tepkinin halen daha etkili oldugu gérilliyor. ECB cephesinden gelen sahin agiklamalarin yarattigi baski ile birlikte 105
seviyesinden gelen tepki satisinin, diin Lagarde'in ifadelerinin ardindan 102 seviyesine kadar ilerledigi takip edildi. Kisa vadeli
gorinimde dolar endeksindeki diisis egiliminin stirdigu ve gostergelerin de saticili seyrin kisa vadede bir siire daha etkili
olabileceginin sinyalini verdigi goriliyor. Ancak asagidaki grafik lzerinden de gorilebilecedi gibi dolar endeksindeki orta
vadeli gérinimiin yukari yonli olmaya devam ettigini gdzlemlemekteyiz. Bununla birlikte mevcut geri ¢ekilme egiliminin
teknik bir diizeltme egilimi olarak sinirli kalma ihtimalini 6n planda tuttugumuzu ifade etmemizde fayda var. Teknik gostergeler
kisa vadeye iliskin 101 — 105 bandini 6n plana ¢ikariyor.
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Mayis ayina iliskin 6ncii PMI verileri aciklanacak

Bugiin kiiresel piyasalarda Mayis ayina iliskin aciklanacak olan 6ncii PMI verileri piyasanin 6nemli giindem maddeleri
arasinda yer aliyor. Bliyiimenin en dnemli 6ncli géstergelerinden biri olan PMI verileri kiiresel risk istahi agisindan Biytk
onem tasiyor. Rusya — Ukrayna savasina yonelik ekonomik etkilerin derinlesmeye baslanmasi ile birlikte Mayis ayinda PMI
verilerinin gerilemeye devam etmesi bekleniyor. Bu cercevede medyan tahminlerde Euro Bélgesi, Almanya, ingiltere ve ABD'de
PMI verilerinin tamaminda Nisan ayi nihai verilerine gore bir diisiis yasanmasi bekleniyor. PMI verilerine iliskin beklentilerin
detaylarina bakacak olursak:

e Almanya'da imalat PMI Endeksinin Mayis ayina iliskin ilk okumasinda verinin Nisan ayindaki nihai seviyesi olan
54,6'dan 54'e gerilemesi bekleniyor. Hizmet PMI verisinin ise 57,6 seviyesinden 57,1'e inmesi bekleniyor.

e Euro Bolgesine yonelik beklentiler de yine Mayis ayinda Nisan ayina gore bir gerileme yasanmasi yoniinde. Bu
cercevede Euro Bolgesine ydnelik medyan beklenti imalat PMI Endeksi verisinin 55,5 seviyesinden 54,7'ye, Hizmet PMI
Endeksi verisinin ise 57,7 seviyesinden 57,4 seviyesine inmesi yoniinde.

e ingiltere tarafinda ise imalat PMI Endeksi verisinin Mayis ayina iliskin ilk okumasinda 55,8'den 55 seviyesine inmesi,
Hizmet PMI Endeksinin ise 58,9'dan 57'ye gerilemesi bekleniyor.

e Son olarak ABD cephesinde ise imalat PMI verisinin 59,2'den 57,8'e Hizmet PMI| Endeksi verisinin ise 55,6 seviyesinden
55,3 seviyesine inmesi bekleniyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Banka'nin l¢linci ¢eyrek sonu itibariyle negatif faiz oranini sona erdirebilecegini
agtklamasinin ardindan euro deger kazanirken, dolar endeksindeki distisiin 102,4 seviyesine dogru hizlandigi ve endeksin
yaklasik son bir ayin en disiik seviyesine indigi takip edildi. Dolar endeksinde hizlanan diiss ile birlikte GoU para birimlerinde
din ruble 6nciliginde alicih bir seyir izlenirken, Tark lirasinin %0,1°lik sinirli deger kaybi ile alt siralarda yer almaya deva
olumsuz ayrismaya devam ettigi izlendi. Gln icerisinde 15,68 — 15,97 seviyeleri arasinda genis bir bantta islem géren USDTRY
paritesi ise glini 15,93 civarindan tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 704,5 seviyesine inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %23,04
seviyesinden kapandi.

700 baz puan Uzerinde kalmaya devam eden ve yukselis egilimini koruyan Turkiye 5 yillik CDS primi kurdaki yukari yonli
risklere isaret ederken, USDTRY'de 1 aylik zimni volatilitenin de %35 Uzerine yikselmis olmasi dikkat ¢ceken bir diger nokta
olarak karsimiza c¢ikiyor. Teknik olarak kurda giinliik grafikteki ylkselis kanalini takip etmeye devam ediyoruz (asagidaki grafikte
kirmizi kanal). S6z konusu kanalin alt ve Ust cizgilerini g6z 6ntinde bulundurdugumuzda kisa vadeye iliskin 15,00 — 16,00 bandinin
on plana c¢iktigini gériyoruz. Teknik gostergeler kurun 15,00 altina inmedigi miiddetce olasi geri ¢ekilmelerin sinirli kalabilecegini,
diger yandan 16,00 seviyesinin Uizerinde bir guinlik kapanis gerceklesmesi ve glinltik grafikteki kanalin yukari yonli kirilmasi
durumunda ise yikselis egiliminin hiz kazanabilecegini isaret ediyor.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde teknik gostergelerin EURUSD paritesindeki ylkselisin kisa vadede devam edebileceginin sinyalini
verdigini belirtmis, yukarida 1,07 direncini takip ettigimizi ifade etmistik. ECB Baskani Lagarde’in diin Banka'nin forumunda
yayinladi§i yazisinda Gglincii ¢eyrek sonu itibariyle negatif faizin sona erebilecegini ifade etmesi euroyu gliclendirirken,
EURUSD paritesinin 1,07 direncini test ettigi takip edildi. EURUSD paritesi glini 1,0692 seviyesinden yiikselisle tamamladi.

Bu sabah saatlerinde 1,0680 seviyesinden islem géren EURUSD paritesinde 1,07 direncini takip ediyoruz. Teknik gdstergeler,
1,07 direncinin 6niimizdeki doneme iliskin gligli bir direng konumunda yer aldigini ve paritenin bu seviyeyi asamadikca bir
stredir oldugu gibi ylkselislerin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor. Bu cercevede,
paritenin kisa vadede 1,07 direncini asamadigi middetce gectigimiz haftadan bu yana etkili olan bu yikselisin teknik bir
dizeltme olmaktan oteye gecemeyecegi goristindeyiz. 1,07 direncinin asilamamasi durumunda asagida 1,0675, 1,0626 ve
1,0575 destekleri izlenecekken, 1,07 direncinin asilmasi durumunda ise 1,0775 ve 1,0820 direncleri 6n plana ¢ikacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Degerli metallerdeki gérece glicli seyir beklentimize paralel olarak yeni haftanin ilk islem gliniinde de korunurken, ons altinin
gun igerisinde 1865,43$ seviyesine kadar ulastidi ve yaklasik son iki haftanin zirvesine giktigi gérildi. ECB Bagkani Lagarde'in
sahin agiklamalarinin ardindan giiclenen euro ve paralelinde dislistini hizlandiran dolar endeksinde ons altindaki kazancglarin
devam etmesinde etkili oldu. Ons altin gtinti 1853,57$ seviyesinden yukselisle tamamladi.

Cuma giinki kapanisi ile birlikte kisa vadeli dusts kanalini yukari yonla kiran, ardindan diin 1850% direncini de asmayi basaran
ons altinda teknik gostergeler yikselis cabasinin devam edebilecegini isaret ediyor. Dolayist ile kisa vadeye iliskin sinyallerin yukari
yonli olmaya devam ettigini goriyoruz. Bu sabah saatlerinde 1855,41$ seviyesinden islem géren ons altinda yukari yonla
egilimin yukselisin sirmesi durumunda 1860%, 1885$ ve 1900% direncleri takip edilecek. Olasi geri cekilmelerde ise 1850%, 1842%,
1830% ve 1815$% seviyeleri kisa vadeli destek konumunda yer aliyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Haftanin ilk islem giinlnde alicili bir seyir izleyen glimusiin gun ici kazanglarini koruyamadigi ve glinii yatay bir seyirle
tamamladigi goézlendi. Gin icerisinde 22,19$ seviyesine kadar yuikselen giimis, ginti 21,80% seviyesinden yatay tamamladi.

Diin gln ici kazanclarini korumakta basarisiz olan glinii yatay tamamlayan giimisiin kisa vadeli yikselis kanalini da (grafikte
mavi kanal) asagi yonli kirmis oldugu goriliyor. Bu kanal kirilmasi kisa vadeli alicili seyre golge diistirmis durumda, zira
teknik gostergeler kisa vadede 22$ seviyesi tizerinde kalici bir hareket olusamamasi durumunda gimuste gectigimiz haftadan
bu yana elde edilen kazanclarin bir kismini silinebilecegdinin sinyalini veriyor. Gimuste 22$ seviyesi altindaki hareketin sirmesi
durumunda asagida 21,50%, 21,25$ ve 21$ destekleri takip edilecek. Yeniden 22$ seviyesi tizerine ¢ikilmasi durumunda ise

22,35% ve 22,68% direncleri izlenecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3,974 %1.9 -%0.9 -%7.0 -%15.5 -%16.6
DAX 14,175 %1.4 %1.5 %0.2 -%10.7 -%10.8
FTSE 7,513 %1.7 %0.7 -%0.1 %3.1 %1.7
Nikkei 27,002 -%0.5 %0.7 -%0.9 -%8.4 -%6.7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,381 %0.4 -%1.6 -%3.7 %31.4 %28.2
Cin 3,147 -%1.1 %0.6 %0.8 -%13.4 -%14.5
Hindistan 54,289 -%0.2 -%0.3 -%5.3 -%7.2 -%7.0
Endonezya 6,841 %1.1 %4.1 -%4.3 %3.5 %5.1
Rusya 2,302 -%3.0 -%2.7 %3.1 -%41.7 -%39.2
Brezilya 110,346 %0.0 %2.0 -%0.7 %5.6 %5.3
Meksika 51,377 -%0.3 %1.6 -%3.4 %1.0 -%3.6
Glney Afrika 68,367 %1.2 -%1.2 -%5.4 -%3.1 -%7.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 -%3.2 %3.7 %1.0 %47.0 %25.2
EM VIX 27 -%2.0 -%5.2 -%10.0 %13.7 %7.2
MOVE 110 -%0.8 -%6.6 -%14.0 %36.8 %125.0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 15.9244 %0.1 %2.4 %8.0 %24.2 %114.0
Brezilya 4.8141 -%1.4 -%4.9 %0.4 -%13.9 -%7.4
Gliney Afrika 15.7506 -%0.6 -%2.5 %0.9 -%0.5 %7.2
Cin 6.6497 -%0.6 -%2.0 %2.3 %4.0 %1.9
Hindistan 77.52 %0.0 a.d. %1.4 %4.2 %6.1
Endonezya 14674 %0.2 a.d. %2.2 %2.9 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %24.3 -0.2 -0.6 a.d. 3.2 11.4
Brezilya %12.2 -0.1 -0.2 -0.2 0.5 1.9
Hindistan %7.4 0.0 a.d. 0.2 1.0 1.5
Endonezya %7.2 0.0 a.d. 0.2 1.1 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %9.3 -0.17 -0.35 0.73 2.02 3.85
Brezilya %5.7 -0.01 -0.03 0.22 0.94 2.53
Gliney Afrika %6.2 -0.22 -0.16 0.63 1.52 a.d.
Endonezya %4.1 -0.04 a.d. 0.34 1.84 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 113.42 %0.8 -%0.7 %6.3 %37.8 %119.0
Ham Petrol - WTI USDvaril 110.29 -%2.6 -%3.4 %8.1 %40.5 %127.3
Altin - USD / oz 1847.8 %0.3 %1.9 -%4.3 %3.6 -%2.5
Giumus - USD /toz. 21.723 %0.2 %0.9 -%10.5 -%7.3 -%17.8
Commodity Bureau Index 632.89 %0.2 -%0.4 -%0.9 %10.6 %42.6

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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24 Mayis 2022

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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