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Haber Bashklari

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Cuma glinki degerlendirmesinde kurum beklentimiz dahilinde
Turkiye'nin uzun vadeli uluslararasi para cinsinden kredi notunu "BB+'da teyit etti, not goriinimiinl ise duraganda tuttu.

= Petrol fiyatlari, bugln gerceklesecek olan OPEC toplantisi dncesinde dalgali bir gériinim izliyor. Ham petrol varil basina
46%'in altinda islem gorirken, Brent petrol ise varil basina 49%'in altina sarkmis durumda.

= Uluslararasi Para Fonu (IMF), ilk tic aydaki "beklenenden zayif aktivite" sonrasinda ABD ve Ingiltere'nin bu yilki ekonomik
blytime tahminlerini distirdi. IMF, Ingiltere'nin bu yil 6nceden tahmin ettigi %2'ye kiyasla %1,7 biyiimesini bekledigini
agikladi. ABD'nin ise Nisan ayinda tahmin ettigi %2,3'e karsl, %2,1 oraninda blyimesi dngoériliyor. Altin fiyatlari, dolardaki
zayiflamanin destegi ile yukselisini strdirerek bir ayin en ylksek seviyesine ¢ikti.

= Baker Hughes'in son raporuna gore, ABD'deki aktif sondaj kulelerinin sayisi 14 Temmuz itibariyle bir dnceki haftaya gore 2
adet azaldi ve 950 adet oldu. ABD'deki petrol ve gaz kulelerinin toplam sayisi gegen yila gore ise 488 adet ¢cogaldi. Petrol
kulelerinin sayisi ise bir dnceki haftaya gore 1 adet azalarak 764 adet olurken gaz kuleleri sayisi ise 187'den 186'ya indi.
ABD'deki petrol kulelerinin toplam sayisi ise sayisi gecen yila gore 393 adet artis kaydetti.

= IMF, Yunanistan'in tglinct kurtarma paketi programi icin 1,6 milyar euroluk krediye sarth onay verdi. Yunanistan'in
borcunu hafifletmeye ihtiya¢ duyduguna vurgu yapilan aciklamada, kredinin sarth olarak onaylandigi ve tlkenin Avrupali
kreditorlerinden borg strdirdlebilirligine iliskin teminat alinmasi halinde yurirlige girecedi belirtildi.

= Kuveyt Petrol Bakani Essam el Marzouq, Cumartesi gint yaptidi aciklamada, OPEC ve OPEC disindaki tlkeler tarafindan
yapilan petrol lretimi kesintilerine uyumun iyi gittigini ve daha derin kesintilerin mimkiin oldugunu séyledi.

= Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin yatay ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 15 puan asagida bulundugu goérliyor.
= S&P, Yunanistan'in Ulke kredi gérinimiini duragandan pozitife ylkseltti, ve kredi notunu ise "B-" olarak teyit etti.

= Japonya Imalat PMI Endeksi Haziran ayinda nihai olarak 52,2 agiklandi. Endeks Haziran ayinda nihai olarak 52,4 olmustu.
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Temmuz Ay imalat PMI Endeksi 10:30 59,2 59,6
. Almanya Temmuz Ay Hizmet PMI Endeksi 10:30 54,3 54
- Euro Boélgesi Temmuz Ayi imalat PMI Endeksi 11:00 57,2 574
- Euro Bolgesi Temmuz Ayl Hizmet PMI Endeksi 11:00 55,5 55,4
ABD Temmuz Ayi Imalat PMI Endeksi 16:45 521 52
ABD Temmuz Ayl Hizmet PMI Endeksi 16:45 54 54,2
ABD Haziran Ayi Glincel Konut Satislari 17:00 5,57M 5,62M
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Makroekonomik Gelismeler

Fitch kredi notunu degistirmedi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Cuma glinkii degerlendirmesinde kurum beklentimiz dahilinde Trkiye'nin
uzun vadeli uluslararasi para cinsinden kredi notunu "BB+'da teyit etti, not gériiniminu ise duraganda tuttu. Uzun vadeli yerel
para cinsinden kredi notu ise "BBB-" seviyesinde teyit edildi. Fitch yaptigi aciklamada, Tirkiye'nin kredi notunun, yiksek dis
finansal zayifliklar ile mali kararligin ve glcli biylime performansinin birbirini dengelemesi ile olustugunu belirtti. Turkiye'de
ekonomik blyiimenin geri dondiginun belirtildigi agiklamada, blylme oraninin es tlkelerin tizerinde kalmaya devam etmesinin
beklendigi bilgisine yer verildi. Fitch, Tlrkiye'nin biytime oraninin 2017-2019 yillari arasinda ortalama %4,3 olmasini dngoériyor.
Bunun yani sira, Tirkiye'nin yapisal gdstergelerinin es llkelere gére daha Ustlin oldugunu belirten Fitch, Glkede siyasi destegi
arttirmak icin hiikiimetin giindeminde ekonomiyi giiclendirmenin éne ciktiginin tahmin edildigi kaydedildi. Ote yandan,
aciklamada, siyasi ve jeopolitik risklerin Turkiye'nin kredi notu Gizerinde baski olusturduguna dikkat cekildi. En son Nisan ayindan
gerceklestirilen Anayasa degisikligi referandumu sonrasinda Turkiye ile ilgili bir 6zet aciklama yapan Fitch, yapisal reformlarda
bir ilerlemenin kredi-pozitif olarak degerlendirilebilecekken, dis agik tzerindeki baskinin ya da kamu bor¢lulugunda bir artis
olmasi durumunun da negatif degerlendirilecegini belirtmisti.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Gectigimiz haftaki biltenimizde, dolar endeksindeki diistisiin 94 seviyesine dogru devam etmesini bekledigimizi ifade etmistik.
Ongérdigiimiiz Gzere 94 seviyesine dogru diisiisiini genisleten, hatta 94 seviyesinin altina sarkan dolar endeksi, kurdaki yiikselis
hareketlerini biyuk 6lglide baskiladi. Ancak gectigimiz hafta Almanya — Tirkiye arasinda gerilen ipler de TL (izerinde satis baskisi
yaratarak kurdaki geri cekilme hareketlerini sinirladi. Bugiin gergeklesecek olan OPEC toplantisi kisa vadede gelismekte olan tilke
piyasalari tGzerinde risk istahi agisindan oldukca belirleyici olacak. Arz kesintisinin ve uyum sirecinin ele alinacagi toplantidan,
petrol fiyatlarini kalici olarak destekleyecek bir hamle gelmesini beklemiyoruz. Arz kesintileri ve kesintilerdeki stire uzatiminin
petrol fiyatlar (izerinde etkili olmadigini, yil basindan bu yana kazanclarinin tamamini geri veren petrol fiyatlarindan net bir
sekilde gorebiliyoruz. Petrol fiyatlari agisindan OPEC tarafindan yeni bir hikaye yaratiimadigi middetge fiyatlardaki distsin
slirecegi kanaatindeyiz. Bunun yani sira, bu hafta icerisinde FOMC ve PPK (Para Politikasi Kurulu) toplantilari yakindan takip
ediliyor olacak. Fed'den herhangi bir degisiklik beklememekteyiz. Ancak, bilanco kigultilmesine yonelik gelebilecek ipuglari
yakindan takip ediliyor olacak. Yurt ici tarafta ise PPK'nin da kisa vadeli faizlerde herhangi bir degisiklik yapmasini beklemiyoruz.
Bu yilin geri kalaninda para politikasinin nasil ilerleyecegine bakacak olursak: Olumlu baz yili etkisinin Temmuz ayinda da devam
etmesini ve yillik enflasyonun %10'un altina gerilemesini beklemekteyiz. Ancak, Adustos itibariyle destekleyici etkisini yitirecek
olan baz ile birlikte yillik TUFE'nin %11-11,5'e dogru yiikselise gecebilecegini disiniyoruz. 2017 yil sonu TUFE beklentimizi
%9,7'de tutuyoruz. TCMB'nin siki durusunu Aralik ayina kadar devam ettirmesini bekliyoruz. 1C18'de enflasyonda gorilecek
olumlu baz etkisi nedeniyle, bu yil sonundan 6nce para politikasinda bir gevseme olabilecegi goristindeyiz. Kurda kisa vadede
3,52 seviyesinin altinin hedef alinabilecegi beklentimizi koruyoruz. Ancak 3,50 — 3,52 bandindaki hareketler kisa — orta
vadeli alim firsati verecektir. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5278 seviyesinden
islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,5296 seviyesi direng, 3,5191 seviyesi ise destek konumunda. 3,5296 direncinin yukari
yonlu kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5430, 3,5191 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,5041.

USD/TL

= USDTRY Daily 353325 3 £3375 3 25804 E2751
.

392218
389645
3.88970
3.82400
3.78820

3.75260

3.71690

368120

364445

360875

357305

N
Srach(5,2.3) 388223 24;97 0 .

W AWl Ny AT VYL W

21Dec2016  31Dec2016  11)an2007 20 Jan 2007 30Jan 2017 £Feb2017 17 Feb2017 27 Feb 2017 £ Mar2007 17 Mar2007  29Mar2017 10 Apr20dF 20 Apr2017 2 May 2017 12 May 2017 24 May 2007 & Jun 2017 1S Jun 2017 27 Jun 2017 7 Jul 2017 13 Jul 2017

Global Piyasalar Bulteni 4



24 Temmuz 2017

EUR/USD

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, 95 seviyesinin altina kadar gerileyen dolar endeksinde teknik gostergelerin mevcut dislsiin
94 seviyesine dogru edebileceginin sinyalini verdigini belirtmis, dolar endeksindeki gerilemenin siirmesi durumunda EURUSD
paritesindeki yikselisin 1,16 — 1,17 seviyelerine dogru siirmesinin beklenebilecedini ifade etmistik. Draghi'nin Euro Bdlgesi
ekonomisine iliskin iyimser agiklamalari ve dolar endeksinin 94 seviyesinin altina inmesi ile birlikte bekledigimiz banda giris
yapan EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,17 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Kisa vadeli yiikselis kanalinin
Ust sinirina yaklagsmis olan EURUSD paritesi, dolar endeksindeki gerilemenin siirmesi durumunda mevcut yikselisin 1,1730 -
1,1750 bandina dogru devam etmesi beklenebilir. Ancak bu noktada, kisa — orta vadede 1,16 — 1,17 bandi Uzerinde kalici bir
hareket gérmeyi beklemiyoruz. Bugiin icerisinde ABD ve Euro Bdlgesinden gelecek olan PMI verileri yakindan takip ediliyor
olacak. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1669 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1711 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1711 direncinin yukari yonli
kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1758, 1,1640 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1600.
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XAU/USD

Gectigimiz haftaki blltenimizde, dolar endeksindeki diislisiin 94 seviyesine dogru devam etmesini bekledigimizi ifade etmistik.
Ongérdiigimiiz tzere 94 seviyesine dogru diistisiini genisleten, hatta 94 seviyesinin altina sarkan dolar endeksi, altin fiyatlarini
yukari yonli destekleyen en temel faktor olarak karsimiza c¢ikiyor. Piyasadaki kisa vadeli risk istahi ve givenli liman talebi
agisindan bugiin gerceklesecek olan OPEC toplantisi belirleyici olacak. Arz kesintisinin ve uyum slrecinin ele alinacagi
toplantidan, petrol fiyatlarini kalici olarak destekleyecek bir hamle gelmesini beklemiyoruz. Arz kesintileri ve kesintilerdeki sire
uzatiminin petrol fiyatlar Gzerinde etkili olmadigini, yil basindan bu yana kazanclarinin tamamini geri veren petrol fiyatlarindan
net bir sekilde gorebiliyoruz. Petrol fiyatlari agisindan OPEC tarafindan yeni bir hikaye yaratiimadigi middetge fiyatlardaki
distsin surecegi kanaatindeyiz. OPEC kararinin ardindan petrol fiyatlarindaki disls hareketinin devam etmesi piyasadaki risk
istahini azaltacagindan altindaki yikselisi besleyebilir. Bunun yani sira dolar endeksindeki zayifligin da siirmesi durumunda altin
fiyatlari kisa vadede 1260 seviyesini hedefleyebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1254,18 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1250 seviyesi destek, 1255 seviyesi ise direng konumunda.
1255 direncinin yukar yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1260, 1250 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1245.
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USD/JPY

Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte 111 seviyesinin altina sarkan USDJPY paritesinin bu sabah saatleri itibariyle zayif seyrini
strdirmekte oldugunu goériyoruz. Bu noktada, piyasalardaki gtivenli liman talebi ve dolayisi ile USDJPY paritesindeki kisa vadeli
gidisat acisindan bugtin gergeklesecek olan OPEC toplantisinin dnemli oldugunu belirtebiliriz. Arz kesintisinin ve uyum sirecinin
ele alinacagdi toplantidan, petrol fiyatlarini kalici olarak destekleyecek bir hamle gelmesini beklemiyoruz. Arz kesintileri ve
kesintilerdeki siire uzatiminin petrol fiyatlar Gzerinde etkili olmadigini, yil basindan bu yana kazanclarinin tamamini geri veren
petrol fiyatlarindan net bir sekilde gorebiliyoruz. Petrol fiyatlar agisindan OPEC tarafindan yeni bir hikaye yaratiimadigi
muddetce fiyatlardaki distsln slirecegi kanaatindeyiz. OPEC kararinin ardindan petrol fiyatlarindaki diisiis hareketinin devam
etmesi piyasadaki giivenli liman talebini ve yeni ylkselteceginden dolayi USDJPY paritesindeki dlistis hareketinin hizlanmasina
neden olabilir. Bunun yani sira dolar endeksindeki zayifligin da stirmesi durumunda USDJPY paritesi kisa vadede 110,50 seviyesini
hedefleyebilir. Bu noktada, USDJPY paritesindeki uzun vadeli yoniin (aylik grafikte) halen daha yukari oldugunu ve kisa vadeli
geri ¢ekilmelerin orta — uzun vadede alim firsati verebilecegini belirtmemizde fayda var. Paritenin 20 aylik hareketli ortalamasina
denk gelen 110,60 seviyesi Uzerinde tutunmasini ve kisa — orta vadede mevcut seviyelerden alim firsati vermesi beklenebilir.
Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 110,99 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY
paritesinde 111 seviyesi destek, 111,40 seviyesi ise diren¢ konumunda. 111 desteginin asagdi yonli kirilmasi durumunda bir
sonraki destek seviyemiz 110,50, 111,40 direncinin yukari yonld kirllmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 111,72.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.473 %0,0 %0,5 %1,4 %8,4 %10,4
DAX 12.240 -%1,7 -%3,1 -%3,9 %5,6 %6,6
FTSE 7.453 -%0,5 %1,0 %0,4 %4,2 %4,3
Nikkei 20.100 -%0,9 -%1,0 -%1,0 %6,1 %4,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106.843 %0,1 %1,6 %7,2 %26,9 %36,7
Cin 3.238 %0,2 %2,1 %2,7 %3,2 %4,5
Hindistan 32.029 %0,0 -%0,1 %2,9 %17,0 %20,3
Endonezya 5.765 %0,2 -%1,1 -%0,9 %9,2 %9,1
Rusya 1.925 -%1,1 -%1,8 %3,1 -%11,5 -%13,8
Brezilya 64.684 -%0,4 -%1,1 %5,9 -%1,8 %7,4
Meksika 51.565 %0, 8 %0,8 %5,3 %7,1 %13,0
Guney Afrika 54.163 -%0,2 %1,1 %5,2 %1,5 %6,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 9 -%2,3 -%1,6 -%12,9 -%20,5 -%33,3
EM VIX 14 %0,6 -%0,3 %0,4 -%19,1 -%35,9
MOVE 47 %1,0 -%7,0 -%8,1 -%37,2 -%33,8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5361 %0,3 -%0,1 %0,1 -%5,9 %0,4
Brezilya 3,1434 %0,7 -%1,2 -%5,8 -%0,7 -%3,3
Guney Afrika 12,9175 -%0,9 -%0,9 -%1,2 -%4,2 -%6,0
Cin 6,7667 %0,1 -%0,1 -%0,9 -%1,3 -%2,6
Hindistan 64,3187 -%0,2 -%0,2 -%0,3 -%5,7 -%5,3
Endonezya 13313 -%0,2 -%0,2 %0,0 -%0,4 -%1,2
CDS *
Turkiye 182,1 -0,5 -8,2 -3,5 -44,0 8,0
Brezilya 210,5 -1,4 -11,9 -21,0 -27,0 6,5
Guney Afrika 188,2 -4,1 -3,7 0,7 a.d. a.d.
Endonezya 115,9 0,2 -1,3 -1,0 -17,1 2,8
Rusya 161,2 -2,8 -0,8 -11,5 -19,2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,5 0,0 0,8 0,1 -0,7 -0,9
Brezilya %10,0 0,0 -0,2 -0,6 -0,8 a.d.
Guney Afrika %8,5 0,0 -0,2 -0,1 -0,2 -0,4
Hindistan %6,4 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Endonezya %6,9 0,0 0,0 0,1 -0,6 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,0 -0,03 0,52 -0,09 -0,78 -0,86
Brezilya %4,5 -0,06 -0,23 -0,41 -0,62 -1,00
Guney Afrika %4,7 0,00 0,08 0,22 0,04 -0,21
Endonezya %3,7 -0,01 -0,08 0,08 -0,35 -0,62
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 48,06 -%2,5 -%1,7 %7,2 -%13,0 -%15,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 45,77 -%2,2 -%1,7 %7,6 -%13,2 -%14,8
Altin - USD / oz 1254,9 %0, 8 %2,2 %0,9 %3,2 %9,0
Gumus - USD /t oz. 16,41 %0,7 %3,3 %0,2 -%4,5 %2,6
Commodity Bureau Index 442,35 -%0,7 -%0,4 %0,0 %2,2 %4,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglincu kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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