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Haber Bashklari

Jackson Hole toplantilari bugln bashyor.

Euro Bélgesi Imalat PMI Endeksi Agustos ayida 56,6'dan 57,4'e yiikseldi. Beklenti Imalat PMI Endeksi'nin 56,3'e gerilemesi
yonindeydi. Bélgede Hizmet PMI Endeksi ise son 7 ayin en dislk seviyesi olan 54,9'a gerileyerek beklentilerin altinda kaldi
ve bir dnceki aya gore gerileme kaydetti.

Almanya Agustos ay1 Imalat PMI Endeksi verisi, bir dnceki déneme gére yiikselis kaydetti ve beklentilerin izerinde gelerek
59,4 olarak gergeklesti. Almanya’da Hizmet PMI Endeksi de 53,4 ile beklentilerin ve bir dnceki dénem verisinin tzerinde
gergeklesti.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi, yapilan arastirmanin parasal genislemenin, s6zli yénlendirmenin basarili oldugunu
gosterdigini belirtti.

ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gore yeni konut satislari Temmuz'da %9,4 diserek 571 bin oldu ve Aralik 2016'dan beri
en duslk seviyeye geriledi. Beklenti 610 bindi.

ABD'de ticari ham petrol stoklari gecen hafta 3,3 milyon varil daha azalarak diististini sekizinci haftaya tasidi. ABD Enerji
Enformasyon Idaresi (EIA), iilkede ticari ham petrol stoklarinin 18 Agustos ile biten haftada 3,3 milyon varil (%0,3 ) azalarak
463,2 milyon varile geriledigini acikladi. Ust (iste 8 haftadir gerileyen stoklarin 3,5 milyon varil daha azalmasi bekleniyordu.

ABD hisse senetleri, ABD Baskani Donald Trump'in dis ticarete ve hikiimetin kapanmasina iliskin yorumlarinin yatinmcilari
tedirgin etmesiyle diiserken, Hazine tahvilleri yiikseldi. Petrol, ABD stok verisi sonrasi deger kazandi.

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, Teksas'da bir etkinlikte konustu. Kaplan, Fed'in bilango daraltmaya yakin zamanda
baslamasi gerektigini sdyledi ve "Faizlerin bu yil bir kez daha artirilmasi gerektigini séylemiyorum" dedi.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'li yetkililerin borg tavaninin artirilmasini zamaninda yetistirme
konusunda bir basarisizlik ile karsilasmasinin ABD'nin ulke kredi notunun olumsuz etkilenebilecegini belirtti. Fitch ABD'yi
en yiksek not olan AAA ile degerlendiriyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

g g Ingiltere 2C17 Yillik GSYIH Biyiime Orani 10:00 %1,7 %1,7
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 238K 232K
ABD Temmuz Ayi Glincel Konut Satislari 17:00 5,55M 5,52M

Global Piyasalar Bulteni 2



24 Agustos 2017

Makroekonomik Gelismeler
Draghi‘den para politikasina yonelik bir ipucu gelmedi

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, Cuma gini Jackson Hole toplantisinda Tirkiye saatiyle 20:00'da
gerceklestirecedi konusma 6ncesinde, diin sabah saatlerinde Almanya‘'da bir konusma gerceklestirdi. Euro Bolgesindeki
para politikasina iliskin belirgin bir ipucu vermeyen Draghi, konusmasinda, yapilan arastirmalarin parasal genisleme ve
sozli yonlendirmenin basarili oldugunu gdsterdigini belirtti. Para politikasinda yapilacak olan diizenlemelerin asla kolay
olmadigini vurgulayan Draghi, buna karsin yeni micadelelere hazirlik yapmayi strdirmeleri gerektiginin altini cizdi.
Dolayisi ile Draghi'nin diinkii konusmasinda oldukca genel ve para politikasi 6zeline girmeyen aciklamalarda bulundugunu
belirtebiliriz. Draghi'nin aciklamalarinin ardindan, daha ¢ok Euro Bélgesi ve Almanya'da gicli gelen imalat PMI
Endeksi'nin etkisiyle euro deger kazanirken, EURUSD paritesi yeniden 1,18 seviyesi Uzerine cikti.

Almanya’da yayinlanan anket segmenlerin yarisina yakininin kararsiz oldugunu gosterdi

Alman basininda yayinlanan son anketlerden bir tanesi, Almanya’da 24 Eylul'de yapilacak olan genel secimler dncesinde
se¢cmenlerin %46'sinin hangi partiye oy verecedini henliz bilmedigini ortaya koydu. S6z konusu ankette, se¢cimlere bu
kadar az sure kala kararsiz se¢men oraninin son 20 yildir hi¢ bu kadar yiksek olmadigina dikkat cekildi. Almanya’da bir
baska basin kurulusunun gerceklestirdigi ankete gore ise Almanlarin %76's1 secimlerin sonuglarinin simdiden bilindigini
dustnilyor. Buna gore, ankete katilanlar Sosyal Demokrat Parti'nin (SPD) secimlerden zaferle ¢ikacagina inanmiyor.
Ankete katilanlarin sadece %19'u SPD'nin secimlerden birinci parti olarak ¢ikacagi gortsiinde. Mayis ayinda yapilan
kamuoyu arastirmasinda se¢imlerde en yiksek oyu SPD'nin alacagina inananlarin orani %30 civarindaydi ve bunlarin
%39'u SPD se¢cmeniydi. Eylil ayindaki genel secimler icin muhafazakar Hristiyan Birlik (CDU/CSU) partilerinin adayi
Angela Merkel olacak. Sosyal Demokrat Parti'nin adayi ise Eski Avrupa Parlamentosu Baskani Martin Schulz. Simdiye
kadar yapilan kamuoyu yoklamalarina gére Bagbakan Angela Merkel'in secimi kazanma ihtimali ylksek olsa da, son
gelen anket calismalari halen daha segcmenler arasinda buytk bir kararsizlik olabilecegini gdsteriyor. Avrupa’nin en guclu
Lideri ve entegrasyonunun dnde gelen isimi olan Merkel'e destedin zayiflamasi, euroya olan giivenin de azalmasi olarak
kendini gosterebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Euro Bolgesi ve Almanya’da imalat aktivitesinde goriilen iyilesme euronun diin sert bir sekilde deger kazanmasini ve
EURUSD paritesinin yeniden 1,18 tizerine ¢ikmasini sagladi. Euroda goriilen yikselisle birlikte dolar endeksinin yiikselisinin
bir kismini geri verdigi ve USDTRY paritesinin de dusis hareketini strdirdigi goérildid. Piyasa katilimcilarinin Avrupa
Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi'nin diin gerceklestirdigi konusmayi yakindan takip etmelerine ragmen, Draghi para
politikasina iliskin herhangi bir ipucu vermedi. Bu hafta icerisinde birkag defa 3,50 seviyesini yukari yonla kirmaya calisan
USDTRY paritesi, bu seviyeyi asmaya basaramayarak kayiplarini daha da genisletti ve eurodaki yikselisin de etkisiyle diin
3,47'li seviyelere kadar geriledi. Bu noktada kurun, 3,50 seviyesi altindaki seyrini bir stire daha slirdlirmesi ve saticili
gorinimund korumasini bekleyebiliriz. Ancak, 3,50 seviyesi altindaki seyrin kisa vadede kalici olmasini beklememekle
birlikte, mevcut seviyelerin kisa vadeli alim firsatlari verebilecegdini distinlyoruz. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,4794 seviyesinden islem goérmekte olan USDTRY paritesinde 3,48 seviyesi direng, 3,4677
seviyesi ise destek konumunda. 3,48 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,4876, 3,4677
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,4588.
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EUR/USD

Euro Bélgesi Imalat PMI Endeksi Agustos ayida 56,6'dan 57,4'e yiikselerek 56,3 olarak beklentinin tizerinde bir gerceklesme
gosterdi. Almanya Agustos ayi Imalat PMI Endeksi verisi de bir énceki déneme gére yiikselis kaydetti ve beklentilerin
Uzerinde gelerek 59,4 olarak gerceklesti. Euro Bolgesi ve Almanya’daki imalat aktivitesinde goértlen iyilesme, diin euronun
deger kazanmasini ve EURUSD paritesinin yeniden 1,18 seviyesi lizerine ¢ikmasini sagladi. Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Mario Draghi, yarin Jackson Hole toplantisinda Turkiye saatiyle 20:00'da gergeklestirecegi konusma 6ncesinde, diin sabah
saatlerinde Almanya’da bir konusma gerceklestirdi. Euro Bélgesindeki para politikasina iliskin belirgin bir ipucu vermeyen
Draghi, konusmasinda, yapilan arastirmalarin parasal genisleme ve s6zli yonlendirmenin basarili oldugunu goésterdigini
belirtti. Euro Bélgesi ve Almanya’da gticli gelen Imalat PMI Endeksi'nin etkisiyle euro deger kazanirken, EURUSD paritesi
yeniden 1,18 seviyesi Uzerine ¢iktl. Eurodaki ylkselisin etkisiyle 1,18 seviyesi lizerine yeniden c¢ikan paritenin, bu seviye
Uzerinde istikrar kazanmasini beklemiyoruz. Paritenin kisa vadede diislis hareketine devam edebilecegini ve mevcut
seviyelerin satis firsatlari verebilecegini disiiniyoruz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1760 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin
asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.
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XAU/USD

ABD cephesindeki siyasi kargasa, Avrupa'daki yeni teror saldirilari ve ABD ile Kuzey Kore arasinda devam eden gerilimden dolayi
son glinlerde yogunlasan siyasi sorunlarin arka planda kalmasi ile birlikte altin fiyatlarindaki ylkselisin gli¢ kaybettigi goruluyor.
Bunlarin yani sira dolar endeksinin de 93 seviyesi tizerinde tutunuyor olmasi altin fiyatlarindaki yukselis hareketlerini baskiliyor.
Bu sabah saatleri itibariyle 1290 seviyesinin hemen altinda hareket eden altin fiyatlarinin, 80 saatlik hareketli ortalamasi tizerinde
tutunmaya calistigini goriiyoruz. Genel goériniime bakacak olursak: 4 saatlik grafige baktigimizda altinin bir cift tepe formasyonu
olusturmus olugunu gériyoruz. Bu noktada, fiyatlarin 1290 seviyesini kalici olarak asamamasi durumunda mevcut seviyelerden
yonlini asagl gevirmesi kisa vadede 1250 seviyesini hedef almasi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1288,43 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1287,90 seviyesi destek,
1292,67 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1292,67 direncinin yukari yénlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1297,89, 1287,90 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1285.
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USD/JPY

Dolar endeksindeki dalgali gériiniim ile birlikte USDJPY paritesinin de 108,80 — 109,20 seviyeleri arasinda volatil bir seyir izledigini
goriyoruz. Piyasalardaki givenli liman talebinde goriilen azalma paritenin 109 seviyesi Uzerindeki hareketlerinin temelini
olustursa da, dolar endeksindeki kazancglarin ara ara geri veriliyor olmasi paritedeki yiikselis hareketlerini sinirliyor. USDJPY
paritesinin kisa vadede 108,80 — 109,20 seviyeleri arasindaki dalgal seyrine devam etmesi beklenebilir. USDJPY paritesindeki
orta — uzun vadeli teknik goriinime baktigimizda: 20 aylik uzun vadeli hareketli otalamasinin Gzerinde tutunma cabasini
strdiren parite, Temmuz ay1 kapanisini 110,24 seviyesinden gerceklestirerek ortalama cizgisinin civarindan bir kapanis
gergeklestirdi. Paritenin kisa vadede 111 seviyesi Ulzerine ¢ikmasi ve Agustos ayi kapanisini 111 seviyesi Uzerinde
gercgeklestirmesi durumunda kisa — orta vadede 115 - 120 bandina dogru bir yikselis hamlesi gerceklestirmesi
beklenebilir. Paritedeki gilincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 109,15 seviyesinden islem
gormekte olan USDJPY paritesinde 108,76 seviyesi destek, 109,33 seviyesi ise diren¢ konumunda. 108,76 desteginin asagi
yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 108,36, 109,33 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda ise
bir sonraki direng seviyemiz 109,74.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.444 -%0,3 -%1,0 -%1,0 %3,2 %9,2
DAX 12.174 -%0,5 -%0,7 -%0,3 %3,1 %6,0
FTSE 7.383 %0,0 -%0,7 %0,1 %1,9 %3,4
Nikkei 19.435 -%0,2 -%1,5 -%2,9 %0,6 %1,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 108.953 %0,3 %2,0 %2,1 %23,4 %39,4
Cin 3.288 %0,0 %0,6 %1,1 %1,0 %5,9
Hindistan 31.568 %0,1 -%0,6 -%2,0 %9,4 %18,7
Endonezya 5.914 -%0,3 %0,1 %1,6 %9,5 %11,3
Rusya 1.959 %0,6 %0,8 %1,4 -%6,4 -%12,3
Brezilya 70.478 %0,7 %2,7 %8, 3 %5,7 %17,0
Meksika 51.280 -%0,1 %0,2 -%0,7 %9,0 %12,4
Guney Afrika 56.162 %0,2 %1,1 %3,3 %8,8 %10,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %7,9 %4,3 %29,9 %4,6 -%12,7
EM VIX 17 -%0,9 %4,7 %14,0 %0,4 -%24,9
MOVE 52 %1,5 %7,5 %10,8 -%24,1 -%27,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,4802 -%0,4 -%1,0 -%2,2 -%2,5 -%1,2
Brezilya 3,1416 -%0,6 -%0,3 -%0,2 %2,5 -%3,3
Guney Afrika 13,1643 -%0,5 -%0,1 %1,6 %2,3 -%4,2
Cin 6,659 -%0,1 -%0,5 -%1,4 -%3,0 -%4,1
Hindistan 64,1163 %0,0 -%0,1 -%0,3 -%4,1 -%5,6
Endonezya 13359 %0,1 -%0,1 %0,4 9%0,1 -%0,8
CDS *
Turkiye 173,9 -1,5 1,0 -10,4 -32,3 -30,0
Brezilya 200,2 -0,8 1.2 -13,4 251 -26,8
Guney Afrika 176,0 -1,4 -1,3 -11,8 -2,3 a.d.
Endonezya 107,9 -1,9 -0,2 -5,4 -1,8 -19,4
Rusya 146,3 -1,5 -1,3 -17,0 -18,6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,7 0,1 0,9 0,1 0,0 -0,7
Brezilya %10,1 0,0 0,0 0,1 0,0 a.d.
Guney Afrika %8,6 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,3
Hindistan %6,5 0,0 0,0 0,1 -0,4 0,0
Endonezya %6,9 0,0 0,0 -0,1 -0,7 -1,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,9 0,00 0,43 -0,16 -0,72 -0,95
Brezilya %4,5 -0,08 -0,06 -0,08 -0,29 -1,02
Guney Afrika %4,5 -0,04 -0,10 -0,15 0,07 -0,37
Endonezya %3,6 0,00 -0,04 -0,14 -0,33 -0,76
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52,57 %1,3 %4,6 %38,2 -%7,1 -%7,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 48,41 %1,6 %3,5 %4,5 -%11,1 -%9,9
Altin -USD / oz 1288,9 %0,3 %0,9 %2,8 %3,1 %11,9
Gumus - USD /t oz. 17,046 %0,4 %0,6 %4,0 -%5,9 %6,6
Commodity Bureau Index 436,37 %0,0 -%0,5 -%1,1 %1,0 %3, 1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirnmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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