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Haber Basliklari

» Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Cuma gini piyasa kapanisinin ardindan yayinladigi Tarkiye kredi
notu degerlendirmesinde Tirkiye'nin BB- seviyesindeki kredi notunu teyit ederken, gériinimiini “duragan”dan
"negatif’e gevirdi. Yapilan aciklamada, déviz rezervlerinin azalmasinin, zayif para politikasina ait kredibilitenin ve
kismen gucli bir kredi tesviki ile beslenen biyik bir cari acigin dis finansman risklerini daha da artirdigi belirtildi.

= Cuma gunu Almanya, Euro Bolgesi ve ABD'den gelen AJustos ayina iliskin dncti PMI verilerini takip ettik. Avrupa
cephesinden gelen PMI verileri olumsuz bir tablo ortaya koydu. Aimanya’dan gelen Imalat PMI Endeksi haricindeki
veriler beklentilerin altinda bir performansi isaret ederek Mayis ayindan bu yana PMI verilerinde goérilen dipten
dondis ve toparlanma sinyallerini sekteye ugratti. ABD cephesinde ise Agustos ayina iliskin dncti PMI verileri
beklentilerin ve Temmuz ayi nihai verilerinin Gzerinde gercekleserek olumlu bir resim sergiledi.

= Avrupa borsalari, AB'den gelen zayif PMI verileri ve piyasalarda etkili olan jeopolitik riskler ile birlikte glini diisusle
tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,15 azalarak 365,09 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40
endeksi %0,30 azalarak 4.896,33 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi giinii %0,51 dususle 12.764,80
seviyesinden kapandi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi giinii %0,19'luk diistsle 6.001,89 seviyesinden tamamladi.

= Cuma giinline karisik bir seyirle baslayan ABD borsalari, ABD'den gelen olumlu PMI verilerinin de etkisi ile birlikte
glinu yukselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi 190 puanin lzerinde deger kazandi ve %0,69 artisla
27,930,57 puana yikseldi. S&P 500 endeksi %0,37 artarak, 3.398,20 puana cikti ve kapanista rekor seviyeye ulasti.
Nasdaq endeksi de %0,42 kazancla 11.311,80 puana yukseldi.

= Avrupa Birligi Brexit Basmiizakerecisi Michel Barnier, Ingiltere ile gelecekteki iliskileri belirleyecek anlagmaya iliskin
muzakerelerin gectigimiz hafta Briksel'de gergeklestirilen son turunun ardindan yaptigi agiklamada muzakerelerde
ileriye degil geriye gittiklerini ve bu asamada AB ve Ingiltere arasinda bir anlasma saglanmasinin miimkiin
gorunmedigini dile getirdi.

= Bu hafta 27 — 28 Temmuz'da diizenlenecek olan Jackson Hole sempozyumu ve Fed Baskani Powell'in s6z konusu
sempozyumda gerceklestirecegi para politikasi konulu konusmanin dnemli giindem maddelerinin basinda geldigini
goriyoruz. Fed'den politika mesajlari alma acisindan her zaman énemli bir platform olan Jackson Hole'da bu hafta
icerisinde gelecek olan sinyaller yakindan takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Temmuz Ayl Chicago Fed Imalat Endeksi 15:30 4,11 3,88
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Makroekonomik Gelismeler

Agustos Oncii PMI verileri agikland:

Cuma giinii Almanya, Euro Bélgesi ve ABD’den gelen Agustos ayina iliskin 6ncii PMI verilerini takip ettik. Avrupa
cephesinden gelen PMI verileri olumsuz bir tablo ortaya koydu. Almanya’dan gelen imalat PMI Endeksi haricindeki veriler
beklentilerin altinda bir performansi isaret ederek Mayis ayindan bu yana PMI verilerinde gorilen dipten donis ve toparlanma
sinyallerini sekteye ugratti. ABD cephesinde ise Agustos ayina iliskin dncli PMI verileri beklentilerin ve Temmuz ayi nihai
verilerinin Uizerinde gercekleserek olumlu bir resim sergiledi.

e Cuma giini sabah saatlerinde Almanya’da aciklanan Agustos ayi éncii Imalat PMI Endeksi 52,3 olan piyasa
beklentisinin hafif izerinde gelerek 53 olarak gerceklesti ve 51 olan Temmuz verisine gore iyilesme kaydetti. Hizmet
PMI Endeksi ise 55,2 olan beklentinin altinda bir gerceklesme gostererek 50,8 oldu. Temmuz ayinda Hizmet PMI
Endeksi 55,6 olmus ve dipten donls hareketinin devamini isaret etmisti. Bilesik PMI Endeksi verisi de yine ayni sekilde
53,7 ile 55 olan beklentinin altinda geldi.

e Almanya verilerinin ardindan Euro Bolgesinden gelen PMI verileri zayif bir resim ortaya koydu. Euro Bolgesi Agustos
ayi éncii Imalat PMI Endeksi 51,7 ile 52,7 olan beklentinin altinda gerceklesirken (Temmuz ay verisi 51,8'di), Hizmet
PMI Endeksi de 54,5 olan beklentinin oldukca altinda gelerek 50,1 oldu (Temmuz ayi verisi 54,7'ydi). Bilesik PMI
Endeksi verisi ise 51,6 oldu (beklenti 55, Temmuz ay! verisi ise 54,9'du).

e ABD'den gelen Agustos ay1 6ncii PMI verileri beklentilerin (izerinde bir performansi isaret etti. Imalat PMI endeksi 53,6
ile 52 olan piyasa beklentisinin tGzerinde bir yeri isaret ederken, Hizmet PMI verisi ise 54,8 oldu (beklenti 51). Bilesik
PMI Endeksi ise 54,7 olarak gerceklesti. S6z konusu veriler piyasa beklentilerinin ve bir dnceki ayin verilerinin Gzerinde
bir yeri isaret etti.

Euro Bolgesi ve Almanya’dan Cuma giinii sabah saatlerinde gelen zayif PMI verilerinin ardindan EURUSD paritesindeki
asagi yonli hareketin hiz kazandigi goriildii. Bununla birlikte sabah saatlerinde 1,1875 seviyesinden duslise gegcen EURUSD
paritesi 1,18 seviyesi altina kadar indi. Paritedeki gerilemenin hizlanmasinda zayif PMI verilerinin yani sira dolar endeksindeki
yukari yonli diizeltme hareketinin siirmesinin de etkili oldugunu belirtmek gerekir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma gini Cumhurbaskani Erdogan’in saat 15:00'de gergeklesen konusmasi dncesi 7,2071 seviyesine kadar gerileyen USDTRY
paritesi, giniin geri kalaninda 7,29 — 7,35 seviyeleri arasinda dalgalandi. Dolar endeksindeki yukari yonli diizeltme hareketinin
Cuma giini kaldigi yerden devam etmesi ve endeksin 93,40 seviyesi izerine yukselmesi ile birlikte gelismekte olan Ulke para
birimlerinin buylik cogunlugunda saticili bir seyir izlenirken, Turk lirasinin orta siralarda yer alarak gérece iyimser bir
performans ortaya koydugu gozlemlendi. Gin ici hedef islem bandimiz olan 7,20 — 7,40 bandindaki seyrini stirdiren USDTRY
paritesi boylelikle Cuma ginini sinirli bir yikselisle kapatti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,33 seviyesinden islem gérmekte. Dolar endeksi ise 93,20 seviyesi lzerinde hareket ediyor.
Gelisen ulke para birimlerinde bu sabah saatlerinde saticili bir seyir hakimken, Turk lirasinin dolar karisinda en fazla deger
kaybeden ikinci para birimi konumunda yer aldigi gérulayor. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 548 baz puanda bulunuyor. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, kurun kisa vadede 7,20 - 7,40 bandindaki hareketini koruyabilecegi
gorisiindeyiz.

Buguiniin veri takvimine bakacak olursak yurt icinde Hazine'nin diizenleyecegi 4 yil vadeli sabit kuponlu ve 7 yil vadeli degisken
faizli tahvil ihaleleri ve Temmuz ayi yabanci ziyaretci verileri takip edilecek. Yurt disinda ise ABD Temmuz Ayi Chicago Fed Imalat
verisi agiklanacak.
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EUR/USD

Cuma gunki sabah bultenimizde, dolar endeksindeki yukari yonlu diizeltme hareketinin bir siire daha etkili olabilecegi
gorisiimiz cercevesinde EURUSD paritesindeki geri ¢cekilmenin de 1,18 seviyesi altina dogru genisleyebilecegini belirtmistik.
Dolar endeksindeki yiikselisin siirmesinin yani sira Agustos ayina iliskin agiklanan éncli PMI verilerinin Avrupa‘da zayif bir tablo
ortaya koymasi, paritedeki gerilemenin 1,18 altina dogru stirmesine neden oldu. Dolar endeksinin Cuma gini 93,47 seviyesine
kadar ylkselmesi ve Almanya ve Euro Bolgesinden gelen PMI verilerinin beklentilerin altinda kalmasi ile birlikte 6ngérdigimiiz
hareketi gerceklestiren EURUSD paritesi, Cuma giinli 1,1755 seviyesine kadar indi ve giinii diistsle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1790 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi ise 93,20 seviyesi lizerinde hareket
ediyor. Dolar endeksindeki mevcut ylkselis egiliminin yukari yonli bir diizeltme oldugunu ifade edebiliriz. Kisa vadeli teknik
gostergeler bu dizeltme rallisinin 94 seviyesine dogru siirebilecegini gdsteriyor. Ancak endeksteki orta vadeli diistis kanalinin
korunuyor olmasi ile birlikte bu diizeltmenin 94 seviyesi civarinda gli¢ kaybedebilecedi gorisiindeyiz. Dolar endeksindeki genel
disUs trendinin korunuyor olmasi ve euroya yonelik glivenli liman alimlarinin 6n planda kalmaya devam ediyor olmasi ile
birlikte paritedeki geri cekilmelerin sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Dolayisi ile paritedeki diists egiliminin, teknik
gostergelerin de isaret ettigi lGzere, gli¢li bir destek bdlgesi olan 1,17 — 1,1720 bandi civarinda gli¢ kaybetmesi beklenebilir.
Teknik gostergeler EURUSD paritesinin bugiin igerisinde 1,1730 — 1,1830 bandinda hareket edebilecedinin sinyalini veriyor.

Haftanin ilk islem gliniide yurt disi piyasalarda sakin bir veri akisi bizleri bekliyor. Gun icerisinde ABD Temmuz Ayi Chicago Fed
Imalat Endeksi verisi izlenecek.
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XAU/USD

Cuma gunki biltenimizde, dolar endeksindeki yukari yonli diizeltme hareketinin bir stire daha etkili olabilecegi gorisimuiz
cercevesinde ons altindaki zayiflamanin da kisa vadede 1900 seviyesine dogru devam etmesini bekledigimizi ifade etmistik.
Dolar endeksindeki yukari yonli diizeltmenin stirmesi ve endeksin Cuma gulini yeniden 93 seviyesi Uzerine ylikselerek 93,47
seviyesine ulagmasi ile birlikte dngordigimiz hareketi gerceklestiren ons altin fiyatlar, 1911,68 seviyesine kadar geri ¢ekilerek
glnil dasisle kapatti.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1933 seviyesinden islem goriyor. Gerek dolar endeksindeki orta vadeli disls kanalinin
korunuyor olmasi, gerekse de piyasalardaki mevcut belirsizlik ortami ve artan jeopolitik risklerin ons altini desteklemeyi
sirdlrmesi ile birlikte altin fiyatlarindaki geri ¢ekilmelerin sinirli kalmaya devam etmesini bekleriz. Alternatif getirilerdeki zayif
seyrin de bu noktada ons altindaki gii¢li durusu besleyen temel faktérlerden biri oldugunu belirtmek gerekir. Teknik
gorinime baktigimizda ise ons altinda 1900 seviyesinin glicli bir destek seviyesi olarak 6n plana ¢iktigini gériyoruz. Dolayisi
ile altin fiyatlarinin 1900 seviyesi tizerinde tutunmasini beklemekteyiz. Kisa vadeli teknik gostergeler ons altinin bugiin
icerisinde 1900 — 1960 bandinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Haftanin ilk islem glinide yurt disi piyasalarda sakin bir veri akisi bizleri bekliyor. Gin icerisinde ABD Temmuz Ayi Chicago Fed
Imalat Endeksi verisi izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.397 %0,3 %0,7 %5,6 %5,3 %5,1
DAX 12.765 -%0,5 -%1,1 -%0,6 -%2,1 -%3,7
FTSE 6.002 -%0,2 -%1,4 -%2,0 -%16,1 -%20,4
Nikkei 22.920 %0,2 -%1,6 %0,7 -%2,0 -%3,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.110 -%1,5 %2,4 -%6,9 -%3,3 -%3,0
Gin 3.381 %0,5 %0,6 %5,8 %11,5 %10,8
Hindistan 38.435 %0,6 %1,5 %0,8 -%4,8 -%6,8
Endonezya 5.273 -%0,4 %1,6 %4,4 -%11,3 -%16,3
Rusya 2.996 %0,1 -%2,2 %4,6 -%3,6 -%1,7
Brezilya 101.521 %0,1 %0,2 -%0,8 -%10,7 -%12,2
Meksika 38.096 -%1,6 -%2,2 %2,0 -%13,1 -%12,5
Glney Afrika 55.950 %0,6 -%2,0 %0,5 %1,9 -%2,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 -%0,8 %2,2 -%9,3 %32,0 %63,6
EM VIX 22 -%4,6 -%4,4 -%7,0 %9,9 %24,5
MOVE 45 %1,3 %4,8 -%2,8 -%39,4 -%22,5
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,3163 %0,2 -%0,7 %7,2 %20,0 %22,9
Brezilya 5,6202 %1,1 %3,6 %8,6 %28,1 %39,4
Glney Afrika 17,1557 -%0,7 -%1,3 %4,5 %14,3 %22,5
Gin 6,9194 %0,1 -%0,4 -%0,9 -%1,5 -%0,6
Hindistan 74,845 -%0,2 -%0,1 %0,1 a.d. %4,9
Endonezya 14773 -%0,5 %0,1 %0,5 %7,9 %6,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0.8 1,0
Brezilya %7,2 -0,1 0,0 0,6 0,6 -3,0
Hindistan %6,1 01 01 0.3 a.d. -0,5
Endonezya %6,7 0,0 0,0 -0,4 0,2 -0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,8 -0,13 -0,18 0,17 1,05 0,70
Brezilya %3,7 -0,05 0,00 -0,98 0,56 -0,05
Glney Afrika %4,1 0,00 -0,04 -0,21 0,46 0,24
Endonezya %2,2 -0,09 0,01 -0,38 -0,43 -0,72
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 44,35 -%1,2 -%1,0 %0,1 -%24,2 -%32,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 42,34 -%0,6 %0,8 %0,9 -%20,7 -%30,7
Altin -USD / oz 1934,6 %0,0 -%0,1 %4,9 %17,6 %27,0
Glmis - USD / t oz 26,732 -%1,5 %2,5 %24,4 %44,3 %49,2
Commodity Bureau Index 386,47 %0,0 %1,2 %5,1 -%4,0 -%3,8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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