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Haber Basliklari

Diin gerceklestirilen OPEC ve OPEC disi Ulkeler toplantisi dncesinde Suudi Arabistan ve Rusya tarafindan yapilan aciklamada,
ABD Baskani Donald Trump'in fiyatlarin bir miktar sogumasi adina OPEC'in Uretimi artirmasi gerektigi yonindeki
agiklamalarina ragmen, Uretimin artirilmayacagini duyurdu.

Suudi Arabistan ve Rusya'nin petrol Uretimini azaltma konusunda dnemli bir gereklilik gérmediklerini aciklamalarinin
ardindan petrol fiyatlari yeni haftaya sert bir yikselisle basladi. Brent petrol varil basina 80$'in Gizerine yikselirken, ham petrol
ise varil basina 71$'in tGzerine ¢ikti.

ABD Baskani Donald Trump'in Cin Urtinlerine yonelik 200 milyar dolarlik yeni giimrik tarifesi bugiin itibariyla uygulamaya
konuyor. Cin'den Sali glinli gelen aciklamada ise buglinden itibaren baslamak (izere 60 milyar dolarlik ABD Urilintine vergi
uygulanacadi belirtildi. ABD Baskani Trump, Cin'in 60 milyar dolarlik vergiyi uygulamasi durumunda yénetiminin 267 milyar
dolarlik yeni vergi tarifesinin de devreye girecegi uyarisinda bulunmustu.

Yurt disi basinda hafta sonu yer alan haberler, Cin'in ABD ile ticaret gériismelerinden vazgectigini ve Cin Basbakan Yardimcisi
Liu He'nin gelecek hafta Washington'a gdnderilmeyecegini belirtti. Hafta sonu gelen bu haber akisi sonrasinda, dolar
endeksinin yeniden yiikselis gectigini ve 94,20 seviyesi lzerine ¢ikmis oldugunu goériyoruz.

Gerek dolar endeksindeki yukselis gerekse de OPEC toplantisinin ardindan sert ylkselis kaydeden petrol fiyatlari nedeniyle
gelisen Ulke para birimlerinde de bu sabah saatleri itibariyle saticili bir seyir hakim.

ABD'de imalat PMI Endeksi 55,6 ile beklentiyi asti, bilesik PMI ise 53,4 ile 17 ayin en dlslk seviyesine geriledi.

Bu hafta Carsamba glini Fed'in EylUl ayi toplantisi gerceklesecek. Carsamba glinkl toplantida Fed'in bu yilin liclinci faiz
artinmini gergeklestirmesi ve referans faizi %1,75 - %2 araligindan %2 - %2,25'e ylikseltmesi bekleniyor. Opsiyon fiyatlarindan
turetilen olasiliklara baktigimizda, Fed'in Eylil ayinda faiz artirrmina gidecegine yonelik ihtimalin %98 oraninda fiyatlandigini
goruyoruz. Aralik ayinda bir faiz artirmina gidilebilecegine ydnelik olasiliginda ise %81'lerde oldugu gérillyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Eyliil Ay IFO Is Giiveni Endeksi 11:00 103,2 103,8
- Avrupa Merkez Bankasi Bagskani Draghi'nin Konusmasi 16:00 55 55
ABD Eyliil Ayi Dallas Fed imalat Endeksi 17:30 31 30,9
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Makroekonomik Gelismeler

OPEC toplantisinin ardindan petrol fiyatlari sert yiikseldi

Diin gerceklesen OPEC ve OPEC disi iilkeler toplantisi 6ncesinde Suudi Arabistan ve Rusya tarafindan yapilan aciklamada,
ABD Baskani Donald Trump’in fiyatlarin bir miktar sogumasi adina OPEC’in iiretimi artirmasi gerektigi yoniindeki
aciklamalarina ragmen, iiretimin artirllmayacagini duyurdu. Suudi Arabistan Enerji Bakani Khalid al-Falih, Gretimi artirma
kapasitelerinin bulundugunu ancak bunu simdilik gerekli gérmediklerini soyledi. ABD Baskani Trump gectigimiz hafta sosyal
medya hesabi izerinden yaptidi agiklamada petrol fiyatlarindaki yiikselisten OPEC ve Ortadogu Ulkelerini sorumlu tutmus ve
petrol fiyatlarinin disirilmesini istemisti.

e En son 22 Haziran'da gerceklesen toplantida OPEC ve OPEC Uyesi olmayan (lkeler petrol Gretiminin artiriimasi
konusunda uzlasmis ve 1 Temmuz itibariyle ginlik tretimi Imilyon varil artirma karari almisti. S6z konusu kararda, ABD
Baskani Trump'in OPEC'e fiyatlari dizginleme yoniinde yaptigi cagrilar ve Suudi Arabistan ve Rusya'nin Gretim artisi fikrini
desteklemis olmasi etkili olmustu.

e OPEC'ten gelen bu aciklamanin ardindan Brent petrol varil basina 80%'in tzerine yukselirken, ham petrol ise varil basina
71%'in tzerine c¢iktr.

e Temmuz itibaren uygulamaya konan Uretim artisina ragmen jeopolitik risklerin etkisi ile ylkselisini strdiren petrol

fiyatlari, her ne kadar kiresel bliyiimeye yénel olumlu bir sinyal olarak algilaniyor olsa da, petrol ithalati yiksek olan
Turkiye gibi gelismekte olan Ulke piyasalar agisindan negatif bir faktor olarak karsimiza cikiyor.

Cin’in ABD ile ticaret goriismelerinden vazgectiginin belirtilmesi risk istahini olumsuz etkiledi

Yurt disi basinda hafta sonu yer alan haberler, Cin'in ABD ile ticaret goriismelerinden vazgectigini ve Cin Basbakan
Yardimcisi Liu He'nin gelecek hafta Washington’a gonderilmeyecegini belirtti. Liu'nun ABD ziyareti dncesinde Cin'den orta
dizey bir temsil heyetinin baskent Washington'a seyahat etmesi planlaniyordu. S6z konusu habere gore heyetin ziyareti de iptal
edildi.

e Hatirlayacagimiz lzere gectigimiz hafta ABD ve Cin'in ticaret anlagsmazliklari konusunda bir araya gelecegine yonelik
¢ikan haberler gelisen Ulke para birimlerini olumlu etkilemis ve guvenli liman talebindeki disls ile birlikte dolar
endeksinin de sert bir sekilde deger kaybetmesine neden olmustu. Ancak geride biraktigimiz hafta sonu gelen bu haber
sonrasinda, dolar endeksinin yeniden yulkselis gectigini ve 94,20 seviyesi Gzerine ¢ikmis oldugunu goériyoruz.

e Gerek dolar endeksindeki yiikselis gerekse de OPEC toplantisinin ardindan sert yikselis kaydeden petrol fiyatlari
nedeniyle gelisen Ulke para birimlerinde de bu sabah saatleri itibariyle saticili bir seyir hakim.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Kiresel piyasalardaki negatif gériiniim ve gelisen (lke para birimlerindeki saticili seyir ile birlikte, USDTRTY paritesi yeni haftanin
ilk islem goéniinde 6,30 seviyesi civarinda hareket ediyor. Diin gerceklesen OPEC ve OPEC disi Ulkeler toplantisi 6ncesinde Suudi
Arabistan ve Rusya tarafindan yapilan agiklamada petrol Uretiminin artirilmayacaginin belirtilmesi tzerinde petrol fiyatlari yeni
haftaya sert bir yikselisle basladi. Bunun yani sira, yurt disi basinda hafta sonu yer alan haberler, Cin‘in ABD ile ticaret
gorismelerinden vazgectigini ve Cin Basbakan Yardimcisi Liu He'nin gelecek hafta Washington'a gonderilmeyecegini belirtti. Bu
haber akisi sonrasinda, dolar endeksinin yeniden yikselis gectigini ve 94,20 seviyesi Gzerine ¢ikmis oldugunu goriyoruz. Tim
bu gelismelerin etkisi ile birlikte gerek dolar endeksindeki yiikselis gerekse de OPEC toplantisinin ardindan sert yukselis kaydeden
petrol fiyatlari nedeniyle gelisen Ulke para birimlerinde de bu sabah saatleri itibariyle saticili bir seyir hakim. Bu sabah saatlerinde
6,30 seviyesi lizerinde hareket etmekte olan USDTRY paritesinde ise bir yon arayisi sz konusu. Bu noktada paritenin, yon arayisi
icerisinde olmasi ve yurt disi piyasalarda olumsuz bir seyir olmasi nedeniyle, kisa vadede mevcut volatil seyrini bir siire daha
sirdirmesini bekleyebiliriz. Ancak kurun onumizdeki dénemde 6 seviyesi altini hedef alabilecedine ydnelik beklentimizi
korumaktayiz.
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EUR/USD

Hafta sonu yurt disi basinda Cin’in ABD ile ticaret gorismelerinden vazgectigine yonelik yer alan haber akisi, dolara ydnelik
glvenli liman talebini artirarak dolar endeksinin giiclenmesine neden oldu. Dolar endeksi 94,20 seviyesi Uzerine ylkselirken,
EURUSD paritesinin ise 1,1730 seviyesine dogru hafif bir gerileme kaydetmis oldugunu goériiyoruz. Asagidaki grafik tzerinden
de gorilebilecegi Gizere EURUSD paritesi, bir “donls” formasyonu olan ve Nisan ayindan bu yana devam eden disis trendinin
sona ulastiginin sinyalini veren ters omuz — bas — omuz formasyonunun calismasi ile birlikte kisa vadeli bir yukselis kanali
olusturmus durumda. Bu noktada paritenin mevcut yikselis egilimini strdlrlp strdiremeyecedini yakindan takip ediyor
olacagiz. Gerek teknik gostergeler ve ters omuz — bas — omuz formasyonunun olusmasi sonrasindaki yiikselis ivmesi, gerekse de
Avrupa Merkez Bankasinin parasal genislemeyi bitiriyor olmasi ile birlikte degisen piyasa glindemi, paritedeki ylkselis cabasinin
devam edebilecegine isaret ediyor. EURUSD paritesinin kisa vadede 1,20 seviyesi lizerini hedef almasini beklemekteyiz.
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XAU/USD

Yurt disi basinda Cin'in ABD ile ticaret gorlismelerinden vazgectigine ve Cin Basbakan Yardimcisi Liu He'nin gelecek hafta
Washington'a gdnderilmeyecegine yonelik c¢ikan haberler dolar endeksinin yeniden ylkselise ge¢cmesine ve 94,20 seviyesi
Uzerine ¢ikmasina neden oldu. Dolar endeksindeki yikselis gelismekte olan llke para birimlerini olumsuz etkilerken, emtia
piyasasinda da deger kayiplari yasanmasina sebep oldu. Dolar endeksinde gorilen yikselis nedeniyle yeniden 1200 seviyesi
altina gerileyen altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde gérece zayif bir seyir izlemekte. Ancak, Nisan ayindan bu yana siirdirmekte
oldugu disis kanalini gectigimiz haftalarda yukari yonli kiran altinin, 1200 seviyesi altindaki seyrinin uzun soluklu olmayacagini
ve kanal kirlmasi sonrasi olusan teknik yikselis cabasinin 6niimizdeki glinlerde devam edecedini dustintyoruz. Teknik
gorundmiin yani sira, kiresel jeopolitik risklerin ve ticaret savaslarinin yarattigi glivenli liman talebi ve petrol fiyatlarinda gériilen
sert ylkselisin altin fiyatlarindaki mevcut seviyelerin 6niimizdeki donemde alim firsati olarak siniri kalmasina neden olabilecegi
gorisiindeyiz. Dolayisi ile altinin 1200 seviyesi altindaki seyrini kalici olmasini beklememekle birlikte, kisa vadede yeniden 1200
— 1210 bandina dogru yikselmesini bekliyoruz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2931 %0,8 %0,9 %2,4 %8,1 %9,6
DAX 12.326 %0,9 %2,2 -%0,5 %0,1 -%4,6
FTSE 7.367 %0,5 %1,2 -%2,6 %4,7 -%4,2
Nikkei 23.675 %1,0 %4,7 %7,6 %11,8 %5,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 96.121 -%0,5 %1,8 %6,6 -%18,3 -%16,7
Cin 2.729 %1,0 %2,8 %0,8 -%16,0 -%16,7
Hindistan 37.121 %0,4 -%1,2 -%2,6 %13,0 %9,5
Endonezya 5.931 %0,2 %0,2 %0,0 -%5,8 -%6,5
Rusya 2.401 -%0,1 %1,8 %4,8 %4,0 %13,8
Brezilya 78.116 -%0,1 %4,6 %3,9 -%8,1 %2,2
Meksika 49.511 -%0,2 -%0,4 %0,3 %4,2 %0,3
Gliney Afrika 56.547 %0,2 %0,7 -%1,1 -%3,0 -%5,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %0,4 a.d. a.d. -%35,2 %6,9
EM VIX 19 -%2,4 -%8,3 -%5,6 -%16,4 %16,6
MOVE 49 %1,1 %7,1 -%3,2 -%14,8 %5,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,2001 -%0,8 %1,9 %2,0 %57,6 %63,2
Brezilya 4,0772 -%1,2 -%3,1 %2,7 %23,1 %23,2
Gliney Afrika 14,2875 -%2,8 -%3,3 -%1,7 %19,4 %15,4
Cin 6,8467 %0,0 %0,0 -%0,2 %8,1 %5,2
Hindistan 72,3788 -%0,8 %0,3 a.d. %11,0 %13,3
Endonezya 14849 -%0,2 a.d. %1,8 %8,0 %9,4
CDS *
Tarkiye 400,5 -19,5 -41,6 -44,0 1251 15,3
Brezilya 278,0 1,7 -4,4 a.d. 105,9 39,4
Guney Afrika 213,9 3,7 -11,3 a.d. 48,1 29,6
Endonezya 137,1 24 -0,9 12,1 34,3 14,6
Rusya 156,9 5.7 -17,4 4,1 24,1 23,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19,0 0,4 0,0 -3,0 6,4 7,3
Brezilya %12,1 -0,1 -0,4 a.d. 2,5 18
Hindistan %8,1 -0,1 -0,1 a.d. 0,5 0,7
Endonezya #DEGER! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,5 -0,13 -0,14 -0,96 1,55 a.d.
Brezilya %6,0 -0,24 -0,23 0,25 0,97 1,39
Guney Afrika %5,2 0,00 0,00 -0,01 0,38 0,65
Endonezya #DEGER! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 78,7 -%0,9 %0,7 %9,0 %16,7 %17,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 70,8 -%0,4 %3,2 %6,6 %11,7 %17,2
Altin -USD / oz 1206,6 %0,2 %0,3 %1,7 -%8,0 -%7,8
Gumus - USD /t oz. 14,215 %0,2 %0,5 -%3,1 -%11,8 -%17,1
Commodity Bureau Index 413,55 %0,3 %1,0 -%0,2 -%6,0 -%4,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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