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Haber Bashklari

Diin sabah saatlerinde Almanya ve Euro Bolgesinden gelen PMI verileri piyasa beklentilerinin oldukga altinda bir
performans kaydederek euro (izerinde satis baskisi olusmasina neden oldu. Almanya‘da Eyliil ayi imalat PMI Endeksi
41,4 olurken (beklenti 44), Hizmet PMI Endeksi 52,5 olarak gergeklesti (beklenti 54,3). Bilesik PMI Endeksi verisi de
49,1 ile 51,5 olan beklentinin altinda kaldi. Euro Bélgesinde de PMI verisleri hayal kirikhgi yaratti. Buna gore Euro
bélgesi Eylil ayr imalat PMI Endeksi 45,6 (beklenti 47,3), Hizmet PMI Endeksi 52 (beklenti 53,3) ve Bilesik PMI Endeksi
50,4 (beklenti 52) olarak gergeklesti.

= Almanya ve Euro Bdlgesinden gelen zayif PMI verileri sonrasinda EURUSD paritesi 1,1020 seviyesi tzerinden 1,0970
seviyesi altina inerken, dolar endeksi ise eurodaki disis ile birlikte 98,50 seviyesi altindan 98,80 seviyesi izerine ¢ikti.

= USDTRY paritesi, dolar endeksindeki ralli sonrasinda 5,75 seviyesine dogru yiikselise ge¢se de, tirmanisin kalici
olmadigini gorduk. Kur 5,75 seviyesi sinirindan geri gekilerek giin icerisinde 5,71 — 5,73 seviyeleri arasinda dalgaland..

= Saudi Aramco'ya ait 2 fabrikaya silahli insansiz hava araci saldirisi diizenlenmesinin ardindan gectigimiz hafta varil
basina 70$ seviyesi Uzerini test eden Brent petrol, yasadigi ytkselisin bytk kismini geri vermis durumda. Sali
guninden bu yana varil basina 64$ - 65,30% seviyeleri arasinda hareket eden Brent petrol fiyatlari, bu sabah
saatlerinde 64,35$ seviyesinden islem goriyor.

= Petrol fiyatlarinda yil basindan bu yana géridigiumuz yikselislerin salt politik / siyasi risklerle desteklendigini ve bu
nedenle de kalici olmadigini gériyoruz. Bu yil icerisinde kiresel biylimeye yonelik endiselerin petrol fiyatlarindaki
temel dinamigi olusturmasini ve dzellikle talep kosullarinin dnemli bir etmen olarak 6n plana ¢ikmasini bekliyoruz. Bu
nedenle Brent petroliin 70$ seviyesi Gzerindeki hareketlerinin kalici olmasini beklememekle birlikte, fiyatlarin
onumuzdeki donemde 60$ - 68% bandinda dalgalanabilecedi gérusiindeyiz.

= ABD'de Eylil ayi PMI verileri karisik bir resim sergiledi. Imalat PMI Endeksi 50,4 olan piyasa beklentisi tizerinde
gelerek 51 olarak gerceklesti ve Nisan ayindan bu yana en yiksek seviyesine yukseldi. Hizmet PMI Endeksi verisi 50,9
ile 51,4 olan beklentinin altinda kalirken, Bilesik PMI Endeksi ise 51 olarak gerceklesti.

= Altin destekli ETF'lerde altin miktari 15.5 ton artarak 2.494 ton ile Subat 2013'ten beri en yiksek seviyesine cikti.
Gegen hafta ise yaklasik 27 ton giris olmustu.1500 seviyesi altindan yeniden ylkselise gecen ve geri cekilmelerin alim
firsati olarak sinirli kaldigi altin fiyatlarinin; kiiresel blytimeye ydnelik endiseler, artan jeopolitik riskler ve kiresel
merkez bankalarinin para politikalarini gevsetme hamleleri ile birlikte kazanglarini sirdiirmesini bekliyoruz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Eylil Ay IFO Is Giiveni Endeksi 11:00 94,5 94,3
. Almanya Eyliil Ayi IFO Beklenti Endeksi 11:00 92 91,3
- Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos'un Konusmasi 15:00
ABD Temmuz Ay S&P CS Konut Fiyat Endeksi 16:00 - 271,65
ABD Temmuz Ayi Aylik Konut Fiyat Endeksi 16:00 %0,3 %0,2
ABD Eylul Ay1 Conference Board Tuketici Glven Endeksi 17:00 133 1351
ABD Eyliil Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi 17:00 1 1
- Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos'un Konusmasi 17:30
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabah saatlerinde Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelen zayif PMI verileri sonrasinda dolar endeksi 98,50 seviyesinden 98,80
seviyesi Uzerine sert bir ylkselis gerceklestirdi. USDTRY paritesi, dolar endeksindeki bu ralli sonrasinda 5,75 seviyesine dogru
yukselise gecse de, kurdaki tirmanisin kalict olmadigini gérdiik. Kur 5,75 seviyesi sinirindan yeniden geri ¢ekilerek guin icerisinde
571 — 5,73 seviyeleri arasinda dalgalandi. USDTRY paritesinin ylkselis reaksiyonunun sinirli kalmasinin temel nedeni, Ttrk
lirasinda diin gorilen pozitif ayrismaydi. Din gelisen (lke para birimleri arasinda, ABD-Cin ticaret goriismelerine yonelik
iyimserligin azalmasi ile birlikte saticili bir seyir hakimken, Turk lirasi dolar karsisinda en iyi performans gdsteren para birimi
konumundaydi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,72 seviyesi civarinda hareket ediyor. Dolar endeksi 98,60 seviyesi Uzerinde hareket
ederken, gelisen Ulke para birimlerindeki saticili seyrin devam ettigini gormekteyiz. Diger yandan, Tirk lirasindaki pozitif
ayrismanin da strdiigu ve TL'nin gelisen ilke para birimleri arasinda dolar karsisinda en iyi performans gosteren para birimleri
arasinda yer aldi§i goriltyor. Bu noktada, teknik goériiniim cergevesinde, 100 gunlik hareketli ortalamaya denk gelen 5,75 - 5,76
bandinin énemli bir direng teskil ettigini gérmekteyiz. Dolayisi ile kurun kisa vadede 5,75 — 5,76 bandini yukari yonli kirmasini
beklemiyoruz. Bunun aksine, TL'de ektili olmaya devam eden pozitif ayrisma ile birlikte kurun kisa vade 5,70 seviyesi altina
gerilemesini beklemekteyiz.

Buguin yurt ici piyasalarda Eylil ayi Reel Kesim Guiven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya
Eylul Ayi IFO Is Giiveni Endeksi & IFO Beklenti Endeksi, ABD Temmuz Ay1 S&P CS Konut Fiyat Endeksi, ABD Temmuz Ayi Aylik
Konut Fiyat Endeksi, ABD Eyliil Ayi Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi ve ABD Eyliil Ayi Richmond Fed imalat Endeksi
verileri ve Avrupa Merkez Bankasi Bagkan Yardimcisi Guindos'un Konusmasi takip edilecek. Ote yandan, Birlesmis Milletler
Genel Kurul ¢alismalari kapsaminda gergeklestirilen toplantilara iliskin ve ABD — Turkiye iliskilerine yonelik gelebilecek haber
akisi takip edilecek.
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EUR/USD

Diin sabah saatlerinde Almanya ve Euro Bolgesinden gelen PMI verileri piyasa beklentilerinin oldukca altinda bir performans
kaydederek euro lizerinde satis baskisi olusmasina neden oldu. Almanya’da Eylil ayi Imalat PMI Endeksi 41,4 olurken (beklenti
44), Hizmet PMI Endeksi 52,5 olarak gerceklesti (beklenti 54,3). Bilesik PMI Endeksi verisi de 49,1 ile 51,5 olan beklentinin
altinda kald. Euro Bélgesinde de PMI verisleri hayal kirikligi yaratti. Buna gére Euro bélgesi Eyliil ayr imalat PMI Endeksi 45,6
(beklenti 47,3), Hizmet PMI Endeksi 52 (beklenti 53,3) ve Bilesik PMI Endeksi 50,4 (beklenti 52) olarak gerceklesti. Almanya ve
Euro Bolgesinden gelen zayif PMI verileri sonrasinda EURUSD paritesi 1,1020 seviyesi Uzerinden 1,0970 seviyesi altina (1,0966)

geriledi. Parite daha sonra giin icerisinde 1,0965 — 1,10 seviyeleri arasinda dalgaland..

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,10 seviyesi altindaki seyrini stirdiriyor. Teknik gostergeler, paritedeki mevcut geri
cekilmenin kisa vadede 1,0950 seviyesine dogru devam edebileceginin sinyalini vermekte. Oniimiizdeki déneme iliskin ise,
gerek Ekim ayi itibariyle ECB Baskani olarak gérev yapmaya baslayacak olan Christine Lagarde’in gevsek maliye politikasini da
isin icine katarak ECB'nin parasal gevseme hamlelerini destekleyebilecedi ihtimali, gerekse de Fed'in faiz indirimlerine iliskin
glvercin beklentilerin biyik olclide fiyatlamalarin gerisinde yer aliyor olmasi, EURUSD paritesinde Euro Bolgesi dinamikleri

cercevesinde asagi yonlu hareketin daha 6n planda olmasina neden olabilir.

Bugiin; Almanya Eyliil Ayi IFO Is Giiveni Endeksi & IFO Beklenti Endeksi, ABD Temmuz Ayi S&P CS Konut Fiyat Endeksi, ABD
Temmuz Ayi Aylik Konut Fiyat Endeksi, ABD Eylil Ayr Conference Board Tiketici Gliven Endeksi ve ABD Eylil Ayt Richmond Fed

imalat Endeksi verileri ve Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos'un Konusmasi takip edilecek.
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XAU/USD

Cin tanim heyetinin Montana'ya yapacag ziyareti iptal etmesi sonrasinda ABD-Cin ticaret goriismelerine yonelik iyimserligin
azalmasi, kiresel risk istahinin olumsuz etkilenmesine neden oldu. Piyasalarda zayif seyretmeye devam eden risk algisi ve artan
glvenli liman talebi ile birlikte ons altin diin giin igerisinde ylkselis egilimini sirdirerek 1525 seviyesi lzerini test etti.

Diin giin icerisinde kaydettigi ylkselis hareketi ile birlikte 20 giinliik hareketli ortalamasina denk gelen 1515 seviyesini yukari
yonlu kiran altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1520 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Bu noktada temel goriiniimiin altin fiyatlari
acisindan destekleyici olmaya devam ettigini gériiyoruz. Oniimizdeki déneme iliskin kiiresel biiylimeye yonelik artan endiseler
ile birlikte guivenli liman niteligindeki varliklara yonelik talebin gii¢li kalmayi stirdiirmesini ve bununla birlikte ons altindaki geri
cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini beklemekteyiz. Altin ETF'lerinde gorilen artis da, piyasalardaki
glvenli liman talebinin giicli kalmaya devam ettigini gosteriyor. Teknik goriinimiin de bu analizi destekledigini gormekteyiz.
Trend ve momentum gdstergeleri altin fiyatlarindaki ytikselis egiliminin istikrarli bir sekilde stirdiginu ve geri ¢ekilmelerin kisa
vadeli teknik diizeltme olarak sinirli kalacagini isaret ediyor. Bu cercevede, ons altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati vermeye
devam etmesini ve altindaki mevcut yikselis egiliminin 1550 seviyesine dogru sirmesini beklemekteyiz.

Bugiin; Almanya Eyliil Ayi IFO Is Giiveni Endeksi & IFO Beklenti Endeksi, ABD Temmuz Ayi S&P CS Konut Fiyat Endeksi, ABD
Temmuz Ayi Aylik Konut Fiyat Endeksi, ABD Eylil Ayt Conference Board Tiiketici Glven Endeksi ve ABD Eylil Ay Richmond Fed
Imalat Endeksi verileri ve Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos'un Konusmasi takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.992 %0,0 -%0,2 %5,1 %6,8 %19,3
DAX 12.342 -%1,0 -%0,3 %6,3 %8,6 %16,9
FTSE 7.326 -%0,3 %0,1 %3.3 %1,6 %8,9
Nikkei 22.079 %0,1 %0,6 %6,8 %2,2 %10,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 100.021 -%0,2 -%2,5 %3,0 %0,2 %9,6
Cin 2.977 %0,8 %0,7 %3.,5 -%3,4 %20,3
Hindistan 39.090 %0,4 %7,6 %6,9 %2,8 %8,8
Endonezya 6.206 -%1,3 -%1,8 “%2,1 -%6,2 -%1,1
Rusya 2.785 -%0,4 -%1,7 %4,7 %11,7 %17,6
Brezilya 104.638 -%0,2 %0,9 %7,1 %11,6 %19,1
Meksika 43.504 -%0,1 %1,5 %9,1 %2,9 %4,5
Glney Afrika 55.623 -%1,4 -%3,9 %3,0 -%0,9 %5,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%2,7 %1,6 -%25,0 -%9,5 -%41,3
EM VIX 17 %1,3 -%3,6 -%28,5 -%13,5 -%33,4
MOVE 81 %1,2 -%5,7 -%11,8 %55,0 %21,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 57177 -%0,4 -%0,2 -%0,7 -%0,7 %8,1
Brezilya 4,1646 %0,4 %2,1 %1,0 %6,6 %7,5
Gliney Afrika 14,9012 -%0,2 %1,6 -%2,3 %2,8 %3,9
Cin 7,118 %0,4 %0,7 %0,3 %6,0 a.d.
Hindistan 70,935 %0,0 -%0,9 -%1,0 %2,8 %1,7
Endonezya 14087 %0,2 %0,3 -%0,9 -%0,6 -%2,1
CDS *
Tarkiye 383,4 3,1 -4,9 -36,2 44,7 39,4
Brezilya 132,0 1,7 9,5 -17,8 -26,4 57,6
Guney Afrika 186,2 3,9 15,7 -26,3 -25,8 -10,7
Endonezya 77,0 0,6 -0,3 -16,6 a.d. -2,8
Rusya 81,5 0,8 2,4 -23,1 -21,8 4,5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14,8 -0,1 -0,5 -1,9 -1,7 -1,6
Brezilya %7,1 01 -0,2 -0,1 -2,0 -31
Hindistan %6,7 0,0 0,0 0,2 -0,6 -0,6
Endonezya %7,3 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,9 -0,03 -0,17 -0,40 -0,49 a.d.
Brezilya %3,8 0,00 -0,03 -0,59 -1,51 -1,32
Guney Afrika %4,0 0,06 0,07 -0,01 -1,14 -1,16
Endonezya %2,8 -0,04 -0,12 -0,16 -1,12 -1,73
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,77 %0,8 -%6,2 %9, 2 -%3,4 %20,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,64 %0,9 -%6,8 %38, 3 -%0,7 %29,1
Altin -USD / oz 1524 %1,1 %1,3 -%0,2 %16,1 %18,9
Gumus - USD /t oz 18,6 %4,9 %3,9 %6,8 %21,2 %19,7
Commodity Bureau Index 386,24 %0,2 %0,0 -%1,6 -%9,0 -%5,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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