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Haber Basliklari

= Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizinin sabit kalmasi yoniindeki kurum tahminimiz ve medyan beklentinin aksine
politika faizinde 100 baz puan indirime giderek %19 seviyesinden %18'e indirdi. Karar notunda ise TCMB Baskani
Kavcioglu'nun son donemde ¢ekirdek enflasyona yogunlasan sdylemi paralelinde 6nemli degisiklikler oldugu izlendi.
Dunku karar ile gelecek aylarda da faiz indirimlerinin devami yéniinde kapinin agildigini distiniyoruz.

» Din gelismekte olan tlke para birimlerinde alis agirlikli bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar karsisinda %1,26
oraninda deger kaybettigi ve en zayif performans gosteren gelisen (lke para birimi konumunda yer alarak negatif
ayristigi gorilda. Tarkiye 5 yillik CDS primi 412,37 baz puana yikselirken, 10 yillik tahvil faizi %18,04 seviyesine ¢ikti.

» Piyasalarda Fed'in sahinlesen tutumunun fiyatlara yansimaya basladigini gériiyoruz. ABD getiri egrisinde uzun vadeli
tarafta ylkselis bu noktada dikkat ¢ekiyor. 30 yillik tahvilin getirisi %1,96 seviyesi lzerine ¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi
ise 13 baz puanin zerinde bir yikselis kaydetti %1,44 seviyesi Uzerine ¢iktl.

= ABD borsalari giini yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 500 puanin tzerinde deger kazandi ve
%1,48 artarak 34.764,82 puana ¢ikti. S&P 500 endeksi %1,19 kazancgla 4.448,12 puana ve Nasdaqg endeksi %1,04
artisla 15.052,2 puana yukseldi.

= Avrupa borsalar ingiltere haric yiikselisle kapandi. Aimanya'da DAX 30 endeksi %0,88 artarak 15.643,97 puana,
Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,41 yiikselerek 26.081,13 puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi %0,98 deger
kazanarak 6.701,98 puana ulasti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise %0,07'lik distsle 7.078,35 puana indi.

= Din Avrupa ve ABD'den gelen Eylil 6ncli PMI verilerini takip ettik. Avrupa geneline iliskin veriler ekonomik
aktivitenin Agustos ayina gore bir yavaslama gosterdiginin sinyalini verirken, ABD cephesinden gelen verilerin ise
daha olumlu bir resim cizdigini gérdiik. Verilerin detaylarini Makroekonomik Gelismeler bélimuinde bulabilirsiniz.

= Fed Bagkani Powell, Fed YK Uyeleri Bowman ve ve Clarida ile birlikte “Fed Dinliyor” girisiminin bir parcasi olarak,
bugtin Turkiye saatiyle 17:00'da pandemiden toparlanma konulu kamuya agik bir toplanti gerceklestirecek.

= Bu Pazar (26 Eylil) giini Almanya'da diizenlenecek olan se¢imlerde Federal Meclis'in yeni Uyeleri belirlenecek.
Almanya Basbakani Merkel siyasete veda etmeye hazirlanirken, Yesiller/Birlik 90 partisinin basbakan aday1 Annalena
Baerbock, Sosyal Demokrat Parti'nin (CDU) basbakan adayi Olaf Scholz ve Hristiyan Birlik partilerinin (CDU/CSU)
basbakan adayr Armin Laschet arasindaki secim mucadelesi takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
%0,8 %0,4
%0,7 %0,3
%0,6 %0,2
%0,5 %0,1 I
%0,4 I I %0,0 m
%0,3 -%0,1 I
%0,2 I -%0,2 I I I
%0,1 -%0,3
%0,0 -%0,4
%01 l -%0,5
_%0'2 -%0,6
_%0:3 -%0,7

TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
AUD CHF JPY GBP EUR

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



24 Eylil 2021

Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Eyliil IFO Is Ortami Endeksi 11:00 99 99,4
Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi 15:45
ABD Agustos Yeni Konut Satislar 17:00 712K 708K

Fed Baskani Powell ve Fed YK Uyeleri Bowman ve Clarida, pandemiden

toparlanma konulu kamuya agik bir toplanti gerceklestirecek 17:00
Kansas Fed Baskani George'un Konusmasi 17:05
Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi 19:00

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Eyliil oncii PMI verileri ekonomik aktivitede yavaslama sinyali verdi

Diin Avrupa ve ABD’den gelen Eyliil ayina iliskin 6ncii PMI verilerini takip ettik. Biyimenin en énemli 6ncl
géstergelerinden biri olan PMI verileri kiiresel risk istahi agisindan biyiik dnem tasiyor. Almanya, Ingiltere ve Euro Bélgesi
geneline iliskin veriler piyasa tahminlerinin altinda gerceklesti ve ekonomik aktivitenin Agustos ayina gore bir yavaslama
gosterdiginin sinyalini verdi. ABD cephesinden gelen verilerin ise Avrupa'ya nazaran daha olumlu bir resim cizdigini gordik.
Verilerin detaylarina bakacak olursak:

e Euro Bolgesi'nden gelen Eyliil ay1 6ncii Imalat PMI Endeksi verisi 60,3 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek 58,7
olarak gergeklesirken (AJustos verisi: 61,4), Hizmet PMI Endeksi verisi ise 58,5 olan piyasa beklentisi altinda kalarak
56,3 oldu (Agustos verisi: 59). Euro Bolgesi genelinde Bilesik PMI Endeksi verisinin ise 58,5 olan beklentinin altinda bir
gerceklesme kaydederek 56,1 oldugu takip edildi (Agustos verisi: 59).

e Almanya’da imalat PMI Endeksi Eyliil ayina iliskin ilk okumada 61,4 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek 58,5
olurken (Agustos verisi: 62,6), Hizmet PMI Endeksi verisi ise 60,3 olan beklentinin altinda kalarak 56 oldu (Agustos
verisi: 60,8). Bilesik PMI Endeksi verisi ise 59,2 olan medyan tahminin altinda bir performansi isaret ederek 55,3 olarak
gerceklesti (Agustos verisi: 60).

e Ingiltere'de de verilerin beklentilerin altinda kaldigi ve bir énceki aya gére bir yavaslama sinyali verdigi takip edildi.
Buna goére Imalat PMI Endeksi 59 olan beklentinin altinda gelerek 56,3 olurken (Agustos verisi: 60,3), Hizmet PMI
Endeksi ise 55 olan beklentinin altinda kalarak 54,6 oldu (Agustos verisi: 55). Bilesik PMI Endeksi ise 54,1 olarak
gerceklesti ve 54,6 olan medyan tahminin altinda bir yeri isaret etti (Agustos verisi: 54,8).

e ABD cephesine baktigimizda ise Iimalat PMI Endeksi 61 olan piyasa beklentisinin bir miktar altinda gelerek 60,5 olarak
gerceklesti 60 seviyesi tUizerindeki giicli seyrini korudu. Hizmet PMI Endeksi verisi de 54,9 olan beklentinin hafif altinda
kalarak 54,4 oldu. Bilesik PMI Endeksi verisi ise 54,5 olarak gercgeklesti.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizinin sabit kalmasi yoniindeki kurum tahminimiz ve medyan beklentinin aksine politika
faizinde 100 baz puan indirime giderek %19 seviyesinden %18'e indirdi. Karar notunda ise TCMB Baskani Kavcioglu'nun son
dénemde ¢ekirdek enflasyona yogunlasan sdylemi paralelinde dnemli degisiklikler oldugu izlendi. Din gelismekte olan Ulke para
birimlerinde alis agirlikli bir seyir hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda %1,26 oraninda deger kaybettigi ve en zayif performans
gOsteren gelisen llke para birimi konumunda yer alarak negatif ayristigi géraldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi giin igerisinde
8,8017 seviyesine kadar yiikseldi. Trk lirasi ilerleyen saatlerde kayiplarinin bir kismini telafi etse de USDTRY paritesi 8,70 seviyesi
Uzerine kalmaya devam etti ve glinii 8,7679 seviyesinden yiikselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 412,37 baz puana
ylkselirken, 10 yillik tahvil faizi %18,04 seviyesine cikti.

Bu sabah saatlerinde USDTRY paritesi 8,7680 islem gorirken, dolar endeksi ise 93,10 seviyesinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi ise diin %1,43 seviyesi lizerine ulasmasinin ardindan bugtin yikselisini %1,44 Uzerine tagimis durumda. Teknik gdstergeler diin
gorulen yukselisin ardindan kurun kisa vadede 8,60 seviyesi altina gerilemekte zorlanabileceginin sinyalini veriyor. Bu gercevede
kurda kisa vade igin 6n plana cikardigimiz 8,50 — 8,80 bandini 8,60 — 8,80 olarak glincelliyoruz. USDTRY paritesindeki yukari yonli
egilimin devam etmesi ve 8,80 seviyesinin kalici olarak asiimasi durumunda yeni rekor seviyeler glindeme gelebilir.

Veri takvimine baktigimizda bugiin yurt icinde Eylul Reel Kesim Gliven Endeksi ve KKO verileri ile Agustos ay yabanci ziyaretgi
verileri aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya Eyliil IFO is Ortami Endeksi ve ABD Agustos Yeni Konut Satislari verileri ile Fed
Uyelerinin konusmalari takip edilecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Diin 93,50 seviyesi Uizerinden dusulse gegen dolar endeksi, 93 seviyesi altini test etmesinin ardindan giinii 93,05 seviyesinden
disusle tamamladi. Dolar endeksinde goriilen gerileme paralelinde EURUSD paritesinde alicili bir seyir izlendi. Diin Asya
seansinda 1,17 seviyesi altini test eden parite (1,1684), giin icerisinde kayiplarinin bir kismini telafi etti ve 1,1752 seviyesine kadar
tirmanmasinin ardindan giinii 1,1739 seviyesinden ytikselisle kapatti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1738 seviyesinden islem goriyor. Asagida EURUSD paritesinin 4 saatlik grafigi yer
aliyor. Grafik Gzerinde de gorilebilecegi gibi parite Eylll ayinin basindan bu yana bir diistis kanali icerisinde hareket ediyor ve
bu sabah saatlerinde kanalin Ust ¢izgisinde yani kanal direncinde hareket ediyor. Bugiin icerisinde paritenin kanal direncine
denk gelen 1,1750 seviyesini asip asamayacagini takip edecegiz. Paritenin 1,1750 seviyesini yukari yonli kirmasi durumunda
disus kanali da kinlmis olacagindan yukselisin 1,18 seviyesine dogru devam etmesi s6z konusu olabilir. Ancak 1,1750 seviyesi
Uzerinde kalic bir yukselis géremememiz, paritedeki ylkselisin satis firsati olarak sinirli kalmasina neden olabilir. Olasi ger
cekilmelerde. Paritenin kanal icerisindeki hareketini stirdirmesi durumunda, teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda, kisa vadede 1,1650 — 1,1750 bandinda bir seyir gdrmeyi beklemekteyiz. Asadi yonlu hareketlin hiz kazanmasi
ve 1,1650 seviyesi altina inilmesi durumunda ise 1,1630 ve 1,16 destekleri takip edilecek.

Bugiin yurt disinda Almanya Eyliil iFO is Ortami Endeksi ve ABD Agustos Yeni Konut Satislari verileri ile Fed yelerinin
konusmalari takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Alternatif getirilerde gozlemlenen yikselis hareketi ons altinda sert satis baskilari olusmasina neden oldu. Bir siiredir altin
fiyatlamalari agisindan tahvil getirilerindeki hareketi yakindan izledigimizi ve yikselisin hizlanmasi durumunda altinda satis
baskilari olusabileceginin altini giziyordu. Diin piyasalarda ABD getiri egrisinde uzun vadeli taraftaki ytkselis dikkat cekerken,
ABD 10 yillik tahvil faizi 13 baz puanin tzerinde bir ylkselis kaydetti. Bu cercevede 1776$ seviyesi Gizerinden yonini asagi
geviren ons altin, 1738,08$ seviyesine kadar inmesini ardindan ginl 1742,47$ seviyesinden disUsle tamamladi.

Evergrande’nin borg krizine yonelik endiselerin bir miktar azalmis olmasi FOMC toplantisinin ardindan piyasalarda olumsuz
bir fiyatlama olusmasinin énline ge¢mis olsa da genel olarak Fed'den gelen mesajlarin sahin bir yeri isaret ettigini goriyoruz.
Bu ¢ercevede piyasalarda Fed'in sahinlesen tutumunun fiyatlara yansimaya basladigini ve ABD 10 yillik tahvil getirilerinim
%1,40 Uzerine ciktigini gézlemliyoruz. ABD 10 yilliklarindaki yukari yonli egilimin devam edebilecegini ve bunun da ons altin
agisindan olumsuz bir resim cizebilecegi gorustindeyiz. Teknik gdstergelerin de degerli metaldeki genel saticili seyrin
strdugundn sinyalini veriyor olmasi ile birlikte altindaki yukselislerin sinirl kalmasi ve saticili seyrin devam etmesi s6z konusu
olabilir. Teknik gorinime baktigimizda ons altinin kisa vadede 1803$ seviyesine denk gelen 200 gunluk Ussel hareketli
ortalama altinda islem gérebilecedine yonelik gortisimizi korumakla birlikte, gostergelerin kisa vade igin 1720$ — 1803$
bandini 6ne ¢ikardigini goriyoruz. 1720$ seviyesi altinda ise 1700$ destegi yer aliyor. Alternatif getirilerde ylkselisin devam
etmesi ons altinin 6niimizdeki dénemde 1700$% altina gerilemesine neden olabilir.

Bugiin yurt disinda Almanya Eyliil IFO Is Ortami Endeksi ve ABD Agustos Yeni Konut Satislari verileri ile Fed iyelerinin
konusmalari takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

ABD'de uzun vadeli getirilerde yasanan yikselis giims fiyatlarina da olumsuz yansidi. Ons altina nazaran goérece ihmli bir
dusus sergileyen gimis, ginti 22,50$ seviyesinden disusle tamamladi.

GUmUs bu sabah saatlerinde 22,66$ seviyesinden islem goriyor. Ons altinda gorulen sert gerileme ve bunun paralelinde
glims fiyatlarinin gorece ihimli kayiplar yasamasi ile birlikte altin/giimis rasyosunun bir miktar daha geriledigi ve 77,16
seviyesine indigi goruliyor. Ancak bu noktada degerli metallerdeki genel saticili seyrin stirdiigtiniin ve glimds fiyatlarinin da
genel gorindm itibariyle zayif bir resmi isaret ettiginin altini ¢cizmek gerekir. Trend ve momentum gostergeleri giimusin
kisa vadede 22$ — 23,50% bandinda islem gérebileceginin sinyalini veriyor. 23,50% seviyesi lzerinde 24$ ve ardindan 50
glnluk ortalamaya denk gelen 24,40$ seviyeleri direng konumunda yer alirken, 22$ seviyesi altinda ise 21,89$ ve 21,24%
destekleri bulunuyor.

Bugiin yurt disinda Almanya Eyliil iFO is Ortami Endeksi ve ABD Agustos Yeni Konut Satislari verileri ile Fed yelerinin
konusmalari takip edilecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 4.449 %1,2 -%0,6 -%0,8 %14,4 %18,4
DAX 15.644 %0,9 %0,0 -%1,6 %7,1 %14,0
FTSE 7.078 -%0,1 %0,7 -%0,7 %5,4 %9,6
Nikkei 29.639 %2,0 -%0,9 %10,0 %4,3 %10,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.401 -%0,4 -%1,2 -%4,4 -%0,9 -%5,1
Cin 3.642 -%0,1 -%0,5 %3,6 %8,1 %4,8
Hindistan 59.885 %0,5 %2,0 %7,5 %22,3 %26,0
Endonezya 6.143 -%0,1 %0,0 %0,8 -%0,3 %2,6
Rusya 4.052 %0,5 %0,2 %4,2 %16,3 %23,2
Brezilya 114.064 %1,6 %0,2 -%5,1 %1,8 -%4,2
Meksika 51.464 %0,2 -%1,4 -%1,0 %10,2 %16,8
Guney Afrika 64.049 %1,1 %1,2 -%5,0 -%1,9 %7,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%10,7 -%0,3 %8,6 -%8,2 -%18,1
EM VIX 24 -%6,3 %10,8 %4,6 %0,3 -%2,1
MOVE 57 %1,6 %5,8 -%8,7 -%6,5 %15,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,7654 %1,3 %2,7 %4,0 %10,5 %17,8
Brezilya 53038 %0,3 %0,9 -%1,4 -%4,0 %2,0
Gliney Afrika 14,75 -%0,4 %1,0 -%2,5 -%1,0 %0,4
Cin 6,4589 -%0,1 %0,0 -%0,4 -%0,9 -%1,0
Hindistan 73,64 -%0,3 %0,2 -%0,8 %1,7 %0,8
Endonezya 14243 %0,0 -%0,1 -%1,2 -%1,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,0 0,7 0,9 0,5 -1,1 51
Brezilya %10,9 0,2 -0,2 0,1 18 0,6
Hindistan %6,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,3
Endonezya %6,1 0,0 0,0 -0,2 -0,6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,6 0,19 0,30 0,45 -0,84 1,20
Brezilya %4,1 0,10 0,15 0,14 -0,09 0,84
Guney Afrika %4,1 -0,01 0,04 -0,06 -0,64 a.d.
Endonezya %2,2 -0,02 0,06 0,00 -0,37 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 77,25 %1,4 %2,1 %12,4 %27,1 %49,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 73,3 %1,5 %1,0 %11,7 %26,9 %51,1
Altin -USD / oz 1747,7 -%1,6 -%0,4 -%3,1 %1,3 -%7,8
GUmus -USD /toz. 22,642 -%1,0 -%0,5 -%4,3 -%10,2 -%14,3
Commodity Bureau Index 550,84 %0,2 -%0,9 -%1,6 %8,5 %24,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk Is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
Izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

Izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0 372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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