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Haber Basliklari

Hatirlayacagimiz (izere, Ispanya’nin Katalonya'ya verdigi siirenin dolmasinin ardindan Ispanya, Katalonya'nin ézerkligini
askiya alacak olan Anayasa'nin 155. maddesini devreye sokmustu. Katalan parlamentosu Madrid'in anayasanin 155'inci
maddesini isletmeye yonelik adimlarinin ardindan merkezi yénetime verilecek yaniti gériismek tizere Persembe glni bir
araya gelecek.

ABD Baskani Donald Trump, Pazartesi giinii basin mensuplarina yaptigi agiklamada, Fed baskani adayini agiklamaya "cok,
¢ok yakin" oldugunu sdyledi.

Petrol fiyatlar, ABD'de ham petrol stoklarindaki diististin stirdiguinii gdstermesi beklenen resmi veriler 6ncesi, kazanclarini
varil basina 52 dolar civarinda korudu.

Altin fiyatlan, bu haftaki merkez bankalar toplantilari dncesi dolardaki gliclenme ile birlikte, iki haftanin en duslk seviyesi
yakininda tutunuyor.

Chicago Fed Endeksi Eylul'de dists beklenirken 0,17 puan oldu. Beklenti 0,10 disusti. Endeks Agustos ayinda eksi 0,37
olarak gergeklesmisti.

Ingiltere Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Jon Cunliffe, bankanin gelecek hafta gerceklesecek olan toplantisina iliskin
yaptigi aciklamada, Kasim ayinda faiz artisi yapilip yapilmayacagdinin hala ucu acik bir soru oldugunu belirtti. Cunliffe,
"Toplantiyl tahmin etmeye calismayacagim, ancak ekonomi bana gére bu yil acikca yavasladi. Uc yillik tahmin siiresi icinde
faiz oranin yuUkselmesi gerekecek. Bunun tam zamanlamasinin ne zaman olacagi, benim icin daha acik bir soru" dedi.

ABD hisse senetleri haftanin ilk islem giiniinde Trump'in vergi reformuna ve yeni Fed baskanina iliskin beklentilerle birlikte
disusle kapandi. Dow Jones ve Standard & Poor's 500 (S&P 500) endeksleri, Hasbro ve Arconic'in karlarinin analistlerin
tahminlerinin altinda kalmasi ile birlikte rekor seviyelerden geriledi.

Avrupa hisseleri, teknoloji hisselerindeki rallinin gayrimenkul hisselerindeki distisi dengelemesiyle, yikseldi.

Bu hafta icerisinde ABD'den gelecek olan 3C17 GSYIH Biyiime Orani ve Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve Persembe giinii
gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi yakindan izleniyor olacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Ekim Ayi Imalat PMI Endeksi 10:30 60 60,6
. Almanya Ekim Ayl Hizmet PMI Endeksi 10:30 55,5 55,6
- Euro Bélgesi Ekim Ayi Imalat PMI Endeksi 11:00 57.8 581
- Euro Bolgesi Ekim Ayi Hizmet PMI Endeksi 11:00 55,6 55,8
ABD Ekim Ayi Imalat PMI Endeksi 16:45 53,5 53,1
ABD Ekim Ayi Hizmet PMI Endeksi 16:45 55,2 55,3
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Makroekonomik Gelismeler

ispanya - Katalonya arasindaki kriz devam ediyor

Ispanya hikimetinin Katalonya'daki bagimsizlik referandumu sonrasinda anayasanin 155'inci maddesini isletmeye karar
verdigini aciklamasinin ardindan Madrid ve Barcelona arasindaki gerilim artiyor. Hatirlayacagimiz lizere, Ispanya’nin Katalonya'ya
verdigi siirenin dolmasinin ardindan Ispanya, Katalonya'nin ézerkligini askiya alacak olan Anayasa'nin 155. maddesini devreye
sokmustu. Katalan parlamentosu Madrid'in anayasanin 155'inci maddesini isletmeye ydnelik adimlarinin ardindan merkezi
yonetime verilecek yaniti gériismek (izere Persembe giinii bir araya gelecek. Hatirlanacagi (izere Ispanya Basbakani Mariano
Rajoy, Katalonya'daki Carles Puigdemont ydnetimini gorevden alip, 6zerk bdlgede alti ay icinde secim yapilmasi yoniinde adim
atacagini aciklamisti. Katalonya icin éngériilen énlemlerin hayata gecirilebilmesi icin Ispanyol Senatosu'nun onayi gerekiyor.
Katalonya Ozerk Yénetim Parlamentosu’nun Persembe giinii yapacagi oturum, Madrid ydnetiminin aldigi s6z konusu kararin
Senato’nun onayina sunulmasindan bir giin dnce gergeklesecek. Basbakan Mariano Rajoy'un lideri oldugu muhafazakar Halk
Partisi'nin (PP) cogunlugu elinde tuttugu Senato'da, Katalonya'ya yonelik énlemlerin onaylanacagina kesin goziyle bakilyor.
Barcelona'daki 6zerk parlamentonun persembe glini yapacadi oturumda, Katalan lider Carles Puigdemont'un talebi Uzerine
bagimsizlik ilan edebilecegi belirtiliyor. Puigdemont, Madrid'in tltimatomuna verdigi yanitta, yaptirnmlar uygulanmasi halinde
Katalonya'nin bagimsizlik ilan edebilecegine isaret etmisti. Ancak bagimsizlik ilan edilmesi durumunda, Puigdemont'un hapis
cezasl almasi ihtimali bulunuyor. Bassavci José Manuel Maza, hafta sonunda yaptigi aciklamada, bagimsizlik ilan edilmesi
durumunda sorumlular hakkinda cezai islem baslatilacagini duyurmustu. Dava agilmasi halinde ise Ispanya yasalari uyarinca
Puigdemont'un 30 yila kadar hapis cezasi istemiyle yargilanmasi s6z konusu olabilecek. Son olasilik ise, Katalonya yonetiminin
Ispanya’dan erken davranarak erken secim karari olmasi. Ancak séz konusu ihtimallerin hepsi, piyasadaki mevcut gergilimi
tirmandiracak olasiliklar. icinde bulunulan dénem, gerilimin tirmandiriima politikasi icin kritik bir hafta. Katalan liderligi
seceneklerini tiiketirken, Ispanya tarafi ise siyasi anlasmaziikta geri adim atmiyor. Dolayisi ile Ispanya — Katalonya arasinda
miizakere slirecini yakindan izliyor olmamiz gerekiyor. Eurodaki diististin siirmesi dolar endeksini gliclendirdiginden, gelismekte
olan Ulke piyasalari agisindan olumsuz bir tablo olusturuyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Ispanya — Katalonya arasindaki krizin derinlesiyor olmasi ile birlikte euroda gériilen zayiflama, dolar endeksindeki yiikselis
cabasini biytk 6lclide destekledi. Eurodaki gerilemenin yani sira, Japonya secimlerinin ardindan gevsek para politikasinin devam
edecegine yonelik beklentilerde gerileyen yen ve ABD Baskani Donald Trump‘in Fed baskanhdina yonelik aciklamalari da dolar
endeksindeki gliclenmenin temel nedenlerini olusturuyor. Bu noktada, yurt icerisinde olumsuz veri akisi ve dolar endeksindeki
glclenme nedeniyle Tirk lirasinin beklentilerimizden ¢ok daha zayif bir seyir izledigi ve kurun da beklentilerimizin aksine 3,70
seviyesi Uzerinde ¢iktigi goriliyor. Ancak biz, kurdaki yikselislerin kalici olmayacagina ydnelik beklentimizi korumakla birlikte,
kurun Pazartesi glinki piyasa agilisinda olusturdugu yukar yonli fiyat boslugunu kapayarak 3,67 seviyesine dogru gerilemesini
beklemekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,7070 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,7076 seviyesi direng,
3,70 seviyesi ise destek konumunda. 3,7076 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7195,
3,70 desteginin asagdi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6891.
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EUR/USD

Ispanya hikimetinin Katalonya'daki bagimsizlik referandumu sonrasinda anayasanin 155'inci maddesini isletmeye karar
verdigini aciklamasinin ardindan Madrid ve Barcelona arasindaki gerilimin tirmanmaya devam ediyor olmasi euronun dolar
karsisindaki kazanglarini koruyamamasina neden oluyor. Eurodaki diststin yani sira dolar endeksindeki yikselis cabasi da
EURUSD paritesinin 1,18 seviyesi lizerinde tutunamamasinda etkili oldu. EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,18 seviyesi
altinda hareket ediyor. Kisa vadeli disus trendi blinyesindeki hareketini sirdiirmekte olan EURUSD paritesinin kisa vadede
mevcut gerileme hareketini 1,17 seviyesi altina dogru strdiirmesi beklenebilir. Paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan bu hafta
Persembe glinii gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi olduk¢a &nemli olacak. Makroekonomik Gelismeler
bollimiinde s6z konusu toplantiya iliskin beklentilerimizi iceren analizimizi bulabilirsiniz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1,1760 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise
direng konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758
desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki yliksek seyrin devam ediyor olmasina ragmen, yendeki sert geri ¢ekilmenin durulmasi ve kiresel hisse
sentlerinin rekor seviyelerden gerilemis olmasi altin fiyatlarinin yeniden 1280 seviyesi lizerini test etmesini sagladi. Kiiresel risk
istahinin “"gdrece” azalmasi ile birlikte gerileyen hisse senetleri, altina olan talebin biraz da olsa canlanmasini sagladi. Ancak,
klresel piyasalarda glvenli liman talebinin halen daha oldukca dusik oldugunu goériyoruz. Mevcut yiksek risk istahi, altindaki
satis egiliminin bir siire daha devam etmesine neden olabilir. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa vadede mevcut dists egilimini
1260 seviyesine dogru devam ettirebilecedine yonelik beklentimizi koruyoruz. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1282,34 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1277,76 seviyesi destek,
1283 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1283 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1285, 1277,76
desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1275.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.565 -%0,4 %0,3 %2,5 %8,0 %14,6
DAX 13.003 %0, 1 %0,0 %3,3 %4,4 %13,3
FTSE 7.524 %0,0 %0,0 %2,9 %3,6 %5,3
Nikkei 21.697 %0, 1 %1,7 %7,0 %15,0 %13,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 107.303 -%1,1 %0,8 %3,1 %14,4 %37,3
Cin 3.381 %0, 1 %0,3 %0,9 %8, 1 %9,0
Hindistan 32.507 %0,3 -%0,1 %2,2 %10,0 %22,5
Endonezya 5.950 %0,2 %0,3 %0,9 %5,3 %12,6
Rusya 2.064 -%0,4 -%2,0 %0,6 %4,3 -%7,6
Brezilya 75.413 -%1,3 -%1,9 %0,0 %17,1 %25,2
Meksika 49.548 -%0,9 -%0,3 -%1,5 %0,3 %8,6
Guney Afrika 58.000 %0, 1 -%0,3 %3,9 %9,6 %14,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %11,0 %11,7 %8,4 %2,1 -%21,2
EM VIX 16 %12,4 %7,1 -%6,7 %9,1 -%26,2
MOVE 54 %0,2 %9,7 %5,8 -%14,5 -%24,5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,7167 %1,2 %1,9 %4,7 %4,1 %5,5
Brezilya 3,2351 %1,3 %2,1 %2,4 %3,4 -%0,5
Guney Afrika 13,7077 %0,5 %3,0 %2,8 %5,3 -%0,2
Cin 6,64 %0,3 %0,8 %0,3 -%3,6 -%4,4
Hindistan 65,0175 a.d. %0,5 -%0,2 %0,9 -%4,3
Endonezya 13543 %0,2 %0,4 %1,6 a.d. %0,5
CDS *
Turkiye 176,3 2,8 -2,6 -16,2 -40,2 -29,0
Brezilya 170,6 -0,9 -9,5 -24,1 -4,7 -20,3
Guney Afrika 173,9 0,3 3,2 -21,5 a.d. a.d.
Endonezya 94,3 -1,4 -3,1 -2,9 -12,8 -7.4
Rusya 130,0 -0,2 0,2 -21,4 8,2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,6 0,2 1,9 0,6 11 0,3
Brezilya %9,7 0,1 -0,1 -0,1 -0,4 a.d.
Guney Afrika %8,9 0,0 0,2 a.d. 0,2 -0,1
Hindistan %6,8 a.d. 0,1 0,2 -0,1 0,3
Endonezya %6,7 0,1 0,2 0,4 a.d. -1,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,2 0,06 0,69 0,08 -0,03 -0,69
Brezilya %4,6 0,02 0,05 0,19 0,03 -0,87
Guney Afrika %4,6 0,00 0,01 -0,05 -0,01 -0,30
Endonezya %3,5 0,02 0,14 0,19 a.d. -0,78
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57,37 -%0,7 -%0,8 -%2,8 %11,2 %1,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,9 %0, 8 %0,1 -%0,6 %5,4 -%3,4
Altin - USD / oz 1277,7 %0,0 -%1,7 -%2,2 %0,1 %10,9
Gumus - USD /t oz. 17,075 %0,0 -%1,7 %0,1 -%4,4 %6,8
Commodity Bureau Index 429,68 %0,4 -%0,3 %0,2 %2,2 %1,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Biilteni 9



