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Haber Bashklari

Buglin gergeklestirilecek Para Politika Kurulu toplantisinda 100 baz puan kadar bir faiz indirimi bekliyoruz. Piyasa
medyan tahmine bakildiginda ayni dogrultuda bir indirim beklendigi goriliyor. Yilsonu beklentilerinin ise politika
faizinin %14-15 olmasi bekleniyor. Kurum beklentimiz ise %15-15,5 araliginda bir politika faizi.

= Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Ekim ayi toplanti karari bugtin saat 14:45'te aciklanacak. Baskan Draghi'nin son
basin toplantisi ise ayni giin saat 15:30'da gerceklesecek. Mario Draghi'nin baskanligindaki son ECB toplantisi olacak
olan Ekim toplantisina iliskin piyasadaki genel beklenti, bankanin -%0,5'e olan mevduat faizini sabit tutmasi yoniinde.
ECB toplantisi sonucunda olasi EURUSD senaryolarimiza Makroekonomik Gelismeler bdlimiinde bulabilirsiniz.

= ABD Baskani Trump, Turkiye'nin operasyonu baglaminda getirilen yaptirimlarin kaldirilmasi igin talimat verdigini
agikladi. Baris Pinari Harekati'na 120 saatligine ara verilmesine iliskin anlasmanin ardindan Tirkiye'nin Baris Pinari
Harekati'ni durdurdugunu hatirlatan Trump, "Tirkiye'ye 14 Ekim'de getirilen yaptirimlarin kaldirilmasi icin Hazine
Bakanligina talimat verdim." dedi. Trump, Suriye-Turkiye sinirindaki ateskesin korundugunu ve kalici hale getirildigini
vurgulayarak, "20 millik (yaklasik 32 kilometre) giivenli bolge olusturuldu.” diye konustu.

= Tirkiye — Rusya arasinda imzalanan Suriye mutabakati ve Milli Savunma Bakanhgindan yapilan agiklamada Baris
Pinari Harekat alani disinda yeni bir harekat icra edilmesine gerek kalmadiginin bildirilmesinin ardindan ABD Baskani
Donald Trump'in Turkiye'ye yonelik yaptirnmlarin kaldiriimasi igin talimat verdigi haberi TL'deki degerlenmeyi
hizlandird!.

= TLvarliklarina yonelik risk algisinin iyilesmeye devam etmesi ile birlikte diin sabah biiltenimizde hedef olarak
verdigimiz 5,70 — 5,75 bandina gerileyen USDTRY paritesi, 5,7253 seviyesini test etti.

= Briiksel'de toplanan Avrupa Birligi tyesi 27 Glkenin biytkelcileri, Ingiltere'nin Brexit'in ertelenmesi talebiyle ilgili
kararin ertelendigini acikladi. Diplomatlar Brexit'in ertelenip ertelenmeyecegi ve ertelenmesi halinde bu kararin hangi
kosullarla alinacaginin Cuma giini acgiklanacagini duyurdu.

= Avrupa Borsalari ginu karisik seyirle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,11 artisla 395,03
puana ¢iktl. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,67 artarak 7.260,74, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,34 deger
kazanarak 12.798,19 puana ulasti. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,08 gerileyerek 5.653,44, italya'da FTSE MIB 30
endeksi ise %0,60 deger kaybederek 22.351,07 puana indi.

= ABD'de endeksler ticaret goriismelerinde ilimli seyrin sirmesinden destek bularak gini ylkselisle tamamladi.
Kapanista Dow Jones endeksi %0,17 artisla 26.833,95 puan, S&P 500 endeksi %0,28 kazancla 3.004,52 puan ve
Nasdaq endeksi %0,19 deger kazanciyla 8.119,79 puan seviyelerinde seyretti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Ekim Ay1 Hizmet PMI Endeksi 10:30 52 51,4
. Almanya Ekim Ayi Imalat PMI Endeksi 10:30 42 41,7
N Almanya Ekim Ayi Bilesik PMI Endeksi 10:30 48,8 48,5
- Euro Bolgesi Ekim Ayi Hizmet PMI Endeksi 11:00 51,9 51,6
- Euro Bolgesi Ekim Ayi Imalat PMI Endeksi 11:00 46 45,7
BBl | curo Bsigesi Ekim Ay Bilesik PMI Endeksi 11:00 50,3 50,1
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:45
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin Konusmasi 15:30
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 215K 214K
ABD Eylul Ay Aylik Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 -%0,7 %0,2
ABD Eylul Ay1 Aylik Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 -%0,2 %0,5
ABD Ekim Ayi Hizmet PMI Endeksi 16:45 51 50,9
ABD Ekim Ayl Imalat PMI Endeksi 16:45 50,9 51,1
ABD Ekim Ay Bilesik PMI Endeksi 16:45 - 51
ABD Eylul Ayi Yeni Konut Satislari 17:00 702K 713K
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin Avrupa Merkez Bankasi'nin Ekim ayi toplanti karar agiklanacak

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Ekim ayi toplanti karan bugiin saat 14:45’te aciklanacak. Baskan Draghi’nin son basin
toplantisi ise ayni giin saat 15:30'da gerceklesecek.

Hatirlayacagimiz lizere ECB, 12 Eyliil'de gerceklestirdigi son toplantisinda -%0,4 olan mevduat faizinde 10 bps’lik
indirime giderek faizi -%0,5’e ¢cekmisti. Bunun yani sira Banka, 1 Kasim'dan itibaren aylik 20 milyar euroluk varlik alim programi
baslatacagini duyururken, séz konusu programin gereksinim oldugu muddetce slrdirilmesinin planlandigini ifade etmisti.
Kararin ardindan ise ECB Bagkani Draghi’'nin gerceklestirdigi basin toplantisinda Bankanin biyime ve enflasyon tahminlerinde
asagi yonlu revizyona gidildigi belirtilmisti. Faizlerin, enflasyon gériiniminin gicli bir sekilde %2'lik hedefe yaklasana kadar
“mevcut seviyede ya da daha disuk bir seviyede” olacagini belirten Draghi, ek faiz indirimlerine acik kapi birakmisti.

e ECB kararinin ardindan euro sert bir sekilde deder kaybederken, eurodaki diistsle birlikte dolar endeksinin de 98,30°Iu
seviyelerden 99 seviyesi Uzerine yikseldigini gérmistik. Ancak s6z konusu hareket kalici olmadi. EURUSD paritesi
kararin hemen ardinda 1,0927 seviyesine inmesi sonrasinda kisa sire icerisinde yeniden 1,1050 seviyesi lizerinde donis
yapti. Dolar endeksi ise kazanglarinin biiytik kismini kisa stire igerisinde geri vererek 98,30'lu seviyelere geri dondu.

iki hafta 6nce aciklanan Eyliil ay1 tutanaklari ise iiyelerin varlik alim programi baslatma konusunda fikir ayriig: yasadigini
ve Almanya ve Fransa Merkez Bankasi Bagkanlari dahil olmak iizere politika yapicilarin 3'te birinden fazlasinin tahvil
alim programina karsi ¢ciktigini ortaya koymustu. Uyelerin varlik alimina karsi ¢cikmasinin temel nedeni ise para politikasinin
etkinligini olumsuz etkileyecegine ydnelik endiseleriydi.

Mario Draghi’'nin baskanligindaki son ECB toplantisi olacak olan Ekim toplantisina iliskin piyasadaki genel beklenti,
bankanin -%0,5’e olan mevduat faizini sabit tutmasi yéniinde. Opsiyon kontratlarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda
piyasalarda ECB'nin faizi -%0,5'te sabit tutmasi ihtimalinin %75 olarak fiyatlandigini gériyoruz. Bankanin faizi -%0,5'ten -%0,4'e
yukseltmesi ihtimali ise %25 olarak fiyatlaniyor. ECB'nin faiz artirabilecegine iliskin %25'lik fiyatlamanin, euroda son dénemde
gorilen yikselisin opsiyon pozisyonlanmalarinda yarattigi degisimden kaynaklandigini belirtebiliriz. Dolayisi ile piyasadaki genel
beklenti, Draghi'nin bu haftaki son toplantisinda para politikasina iliskin bir adim atmaktan ziyade yapilan uygulamalara ve gérev
sUiresi boyunca Euro Bolgesi ekonomisinde meydana gelen degisimlere vurgu yapabilecedi yoniinde. Bunun yaninda, varlik alim
programinin detaylarina iliskin aciklamalar yapilabilecedi de ifade ediliyor.

8 yildir ECB Bagkani olarak gorev yapan Mario Draghi’'nin 31 Ekim itibariyla goérev siireci dolacak olmasi ve yerine
Christine Lagarde’in gececek olmasinin gelecek donem para politikasi ilizerinde yaratabilecegi farkhliklar 6nemli
bashklar arasinda yer aliyor. Draghi'nin ge¢cmis dénem para politikasi uygulayicilari ile karsilastinldiginda daha cesur ve
piyasalara aninda giiven veren agiklamalar krizin yonetimi cercevesinde Euro Bdlgesi icin kritik 6nemde oldu. Draghi mevcut
adimlari dolayisiyla oldukga basarili bulunurken, bazi elestirilerin de yapildigr gorildi. Gorev siresinin ilk yillarinda maliye
politikasinin kriz yonetimindeki katkisina iliskin cagrisinin zayif kalmasi ve gevsek maliye politikasi gerekliligi yolundaki
soylemlerinin daha ge¢ masaya gelmesi 6ne cikarilan elestiri konularinin basinda yer aldi. Lagarde'in ise bu noktada farkhlik
yaratabilecegine ile ilgili beklentilerinin oldukga glicli oldugu goriliyor. Daha 6nce maliye bakanligi gorevi yiritmus ve
gectigimiz yillarda "ECB'nin maliye politikasinin gerekliligine yeteri kadar deginmedigi” seklinde elestirilerde bulunmus olan
Lagarde’in, hem para politikasi hem de maliye politikasi tarafinda daha gevsek politikalari destekler nitelikte bir durus ortaya
koyabilecegi ifade ediliyor. Buna ek olarak, Euro Bolgesinin hizli yavaslama sinyalleri verdigi bir ortamda, gelecek donemde olasi
resesyon donemi ile miicadelesinin hangi ekonomi politikalar cercevesinde olabilecegine iliskin de oldukca yogun ve gesitli
tartismalarin oldugu goriliyor. Parasal aktarim mekanizmasinin da énemli arizalar gosterdigi Euro bodlgesinde para politikasi
cercevesinde yapilacaklarin oldukga sinirli oldugu géruliyor. Negatif politika faizleri ve yiiksek bilanco biyikligu ile beraber
gelecek dénem politikalarinin, 2008&2009 ddénemi sonrasinda goérdigimiiz daha 6nce deneyimlenmeyen enstrimanlarin
kullaniminin, 2020 ve sonrasi icin de gecerli olabilecegi belirtiliyor. Bu noktada 6zellikle para & maliye politikalar koordinasyonu
one atilirken, daha etkin bir maliye politikasi kullaniminin 6n plana ¢ikacaginin da alti giziliyor.

Global Piyasalar Bilteni 3



24 Ekim 2019

ECB toplantisi sonucunda olasi EURUSD senaryolarimiza baktigimizda:

e ECB'nin, piyasadaki genel beklenti dahilinde Ekim toplantisinda bir politika adimi atmamasi ve para politikasina iliskin
detaylara yer vermesi durumunda, euro Uzerinde 6nemli bir hareketlilik olusmayabilir. Hatta, son dénemde Brexit
strecine iliskin yasanan gelismelerin de etkisi ile birlikte yasanan sert yiikselislerin bir kisminin geri alinmasi ve EURUSD
paritesinin 1,11 seviyesi altina dogru bir diizeltme gergeklestirmesi beklenebilir.

e Bankanin, piyasa beklentileri aksine faiz indirimlerine devam etmesi mevduat faizinde ek bir indirim gerceklestirmesi
durumunda ise euro Uzerinde sert satis baskilari olusmasi s6z konusu olabilir. Bdyle bir durumda EURUSD paritesinin
1,10 - 1,1050 bandina donls yapmasi s6z konusu olabilir.

e Uzun vadede EURUSD paritesinde Euro Bolgesi dinamikleri cercevesinde asagdi yonlu hareketin daha 6n planda olacagini
distniyoruz.

EURUSD paritesindeki teknik goriiniim cercevesinde: Paritenin 1,12seviyesi iizerinde kalict bir yiikselis sergilemesinin
sor oldugunu gormekteyiz, ziral, 12 seviyesi 6nemli bir teknik diren¢ konumunda. Dolayist ile paritede son donemde
etkili olan yiikselis egiliminin 1,12 seviyesi civarinda gii¢c kaybedebilecegini diisiiniiyoruz. Mevcut seviyelerden
olusabilecek olast satis askilarunn yakindan takip edilmesini 6neriyoruz.

PPK Ekim ayi toplantisinda 100bps faiz indirimi bekliyoruz

Bugiin gerceklestirilecek Para Politika Kurulu toplantisinda 100 baz puan kadar bir faiz indirimi bekliyoruz. Piyasa
medyan tahmine bakildiginda ayni dogrultuda bir indirim beklendigi goruliyor.

e Yilsonu beklentilerinin ise politika faizinin %14-15 olmasi bekleniyor. Kurum beklentimiz ise %15-15,5 araliginda bir
politika faizi.

e Reel politika faizine bakildiginda, Ekim ayinda %15,5 politika faizi ve %9 civarinda bir yillik enflasyondan yola ¢ikarak
yaptigimiz ex-post faiz hesaplamasinda %5,9, TCMB beklenti anketi 12 aylik enflasyon tahminleriyle hesapladigimiz ex-
ante faiz hesaplamasinda ise %3,9'a ulasiyoruz.

e 2019 ve 2020 yilsonu enflasyon tahminleriyle yaptigimiz ex-ante ve ex-post reel faiz karsilastirmalarinda ise halen
ylksek bir reel faiz verildigini ancak goreceli olarak yliksek devam eden (lke risk primi cercevesinde bunu makul
go6zuktigunl de belirtmek gerekir.

PPK en son karar notunda “gelinen noktada, mevcut para politikasi durusunun hedeflenen dezenflasyon patikasiyla blyuk
Olctide uyumlu oldugu degerlendirilmektedir” sdylemiyle 6nden ylklemeli olarak faiz indirimlerinin blylk béliminin
yapildigini bundan sonra daha sinirli adimlarla devam edilebilecegini isaret etmisti. Daha sonra farkli iletisim notlarinda da ayni
mesajin tekrarlandigi gorilmista.

e Bu cercevede Ekim ayinda daha 6l¢ill bir adim bekliyoruz. Diger taraftan 2020'inin baslarinda yillik enflasyonun
nispeten daha yatay bir seyir takip edecegi beklentimiz dolayisiyla PPK’nin da bir siire politika faizini sabit birakacagini
dlslintyoruz.

e Karar notunda ise “...dezenflasyon patikasiyla buyik 6lglide uyumlu” sdyleminin devami séz konusu olursa, ilave
Olcllu ek faiz indirimlerinin olabilecegi sinyalini verebilir. Dolayisiyla bu durumda Aralik icin de faiz indirimi beklentileri
olusabilir.

Bir sonraki PPK toplantisi 12 Aralik’ta. Oncesinde ise 31 Ekim'deki ¢eyrek dénemli Enflasyon Raporu’nun yakindan takip
edilecegini diistinlyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Turkiye — Rusya arasinda imzalanan Suriye mutabakati ve Milli Savunma Bakanhgindan yapilan agiklamada Baris Pinari Harekat
alani disinda yeni bir harekat icra edilmesine gerek kalmadiginin bildiriimesinin ardindan ABD Baskani Donald Trump'in
Tuarkiye'ye yonelik yaptirnmlarin kaldinimasi igin talimat verdigi haberi TL'deki degerlenmeyi hizlandirdi. TL varliklarina yénelik
risk algisinin iyilesmeye devam etmesi ile birlikte diin sabah biltenimizde hedef olarak verdigimiz 5,70 — 5,75 bandina
gerileyen USDTRY paritesi, 5,7253 seviyesini test etti.

USDTRY paritesi bu sabah 5,7580 seviyesinden islem goriyor. TL varliklarina yonelik olumlu risk algisinin devam ediyor olmasi
ile birlikte, USDTRY paritesinin de gorece dislk seviyelerdeki seyrini sirdirebilecedi géristindeyiz. Teknik goriinim
cercevesinde USDTRY paritesinin kisa vadede 5,70 — 5,80 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Ancak, bugtinki
yogun ajandanin gelisen Ulke para birimlerindeki volatiliteyi artirabileceginin altini gizmekte fayda var.

Buglin TCMB ve Avrupa Merkez Bankasi toplantilari yakindan takip edilecek. Toplantilarin yani sira, Almanya, Euro Bolgesi ve
ABD'den gelecek olan PMI verileri (Imalat, Hizmet ve Bilesik PMI Endeksi verileri), ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Eyliil Ayi
Dayanikl Mal Siparigleri ve ABD Eylul Ayi Yeni Konut Satislari verileri yakindan izlenecek.

USD/TL
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EUR/USD

Buglin agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari ve ardindan gergeklesecek olan ECB Baskani Draghi'nin
konusmasi, EURUSD paritesindeki kisa vadeli gériinim acisindan belirleyici olacak. ECB'nin buglinkl toplantida Mario Draghi'nin
baskanhgindaki son ECB toplantisi olacak olan Ekim toplantisina iliskin piyasadaki genel beklenti, bankanin -%0,5'e olan mevduat
faizini sabit tutmasi yéniinde.

ECB toplantisi sonucunda olasi EURUSD senaryolarimiza baktigimizda:

e ECB'nin, piyasadaki genel beklenti dahilinde Ekim toplantisinda bir politika adimi atmamasi ve para politikasina iliskin
detaylara yer vermesi durumunda, euro lzerinde 6nemli bir hareketlilik olusmayabilir. Hatta, son dénemde Brexit
strecine iliskin yasanan gelismelerin de etkisi ile birlikte yasanan sert yikselislerin bir kisminin geri alinmasi ve EURUSD
paritesinin 1,11 seviyesi altina dogru bir diizeltme gergeklestirmesi beklenebilir.

e Bankanin, piyasa beklentileri aksine faiz indirimlerine devam etmesi mevduat faizinde ek bir indirim gerceklestirmesi
durumunda ise euro Uzerinde sert satis baskilari olusmasi s6z konusu olabilir. Bdyle bir durumda EURUSD paritesinin
1,10 - 1,1050 bandina dénus yapmasi s6z konusu olabilir.

e Uzun vadede EURUSD paritesinde Euro Bolgesi dinamikleri cercevesinde asagi yonli hareketin daha 6n planda olacagini
distniyoruz.

EURUSD paritesindeki teknik goriinim cergevesinde: Paritenin 1,12seviyesi Uzerinde kalici bir yikselis sergilemesinin sor
oldugunu goérmekteyiz, ziral, 12 seviyesi dnemli bir teknik diren¢ konumunda. Dolayisi ile paritede son dénemde etkili olan
yukselis egiliminin 1,12 seviyesi civarinda glg¢ kaybedebilecegini dustinliyoruz. Mevcut seviyelerden olusabilecek olasi satis
askilarinin yakindan takip edilmesini dneriyoruz.

EUR/USD
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XAU/USD

Kisa vadeli yiukselis kanalini asadi yonlu kirmis ve yeni bir diistis kanali olusturmus olan ons altin, diin giin icerisinde, gectigimiz
haftadan bu yana sirdiirmekte oldugu 1477 — 1500 bant hareketine devam etti. Dar bir bantta seyretmeye devam eden altin
fiyatlarinda, 1500 seviyesini yakindan takip etmeye devam ediyoruz.

Ons altin fiyatlar, bu sabah saatlerinde 1493 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik goriniman, altindaki mevcut
zayifigin ve yiikselislerin sinirli kalma durumunun bir siire daha etkili olabilecegini ve altin fiyatlarinin kisa vadede 1500 seviyesi
Uzerine ¢ikmakta zorlanabilecegini isaret ettigini bir stiredir belirtmekteyiz. Yaklasik son iki haftadir 1500 seviyesi altinda hareket
eden ons altinda, son dénemdeki zayif seyrin bir siire daha etkili olabilecegi gorislindeyiz. Ancak orta — uzun vadeli gérinim
cercevesinde, altindaki mevcut geri cekilmelerin alim firsati verebilecegine ve disis egiliminin sinirll kalacagina iliskin
beklentimizi sirdlirmekteyiz. Kiresel biylime endiselerinin tirmandigi ve merkez bankalarinin yeniden gevseme adimlarina
basladigi mevcut ortamda, piyasalardaki glivenli liman talebinin slrebilecegdi goriistindeyiz. Bununla birlikte piyasalarda devam
etmesini bekledigimiz giivenli liman arayisi ile birlikte altin fiyatlarinin orta — uzun vadede yeniden 1550 seviyesi Gzerini hedef
almasini bekliyoruz. Dolayisi ile, teknik gdster ve formasyonlarin ve mevcut kiiresel konjonktirin verdigi sinyaller cercevesinde,
kisa vadede etkisini devam ettirmesini bekledigimiz geri ¢ekilmelerin orta — uzun vadeli alim firsati yaratabilecegi gorisiindeyiz.

Buglin Avrupa Merkez Bankasi toplantisi yakindan takip edilecek. Toplantinin yani sira, Almanya, Euro Bdlgesi ve ABD'den
gelecek olan PMI verileri (imalat, Hizmet ve Bilesik PMI Endeksi verileri), ABD Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD Eylil Ay
Dayanikli Mal Siparisleri ve ABD Eylil Ay Yeni Konut Satislari verileri yakindan izlenecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.005 %0,3 %0,5 %1,3 %2,6 %19,9
DAX 12.798 %0,3 %1,0 %4,0 %3,9 %21,2
FTSE 7.261 %0,7 %1,3 -%0,4 -%2,8 %7,9
Nikkei 22.625 %0,6 %1,3 %3,0 %2,6 %13,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99.785 %1,9 %6,0 -%2,0 %3,8 %9,3
Cin 2.942 -%0,2 -%1,4 -%1,6 -%8,3 %17,8
Hindistan 39.059 %0,2 %1,4 -%0,1 %0,0 %8,3
Endonezya 6.258 %0,7 %1,9 %2,6 -%2,3 %1,7
Rusya 2.822 %0,7 %2,8 %2,4 %9,4 %19,1
Brezilya 107.544 %0,2 %2,0 %3.,5 %13,1 %22,4
Meksika 43.546 %0,4 %0,0 %1,0 -%3,3 %4,6
Glney Afrika 55.571 -%0,7 -%0,9 -%0,1 -%6,0 %5,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%3,1 %2,4 -%6,0 %14,1 -%44,9
EM VIX 16 -%0,9 -%0,6 -%3,9 %1,5 -%36,0
MOVE 79 -%1,9 -%1,7 -%1,7 %61,4 %18,2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 57354 -%1,3 -%2,6 %0,3 -%1,6 %8,4
Brezilya 4,0364 -%1,1 -%2,8 -%3,1 %2,9 %4,2
Gliney Afrika 14,6454 %0,4 -%2,0 -%1,7 %2,7 %2,1
Cin 7,065 -%0,2 -%0,4 -%0,7 %5,0 a.d.
Hindistan 70,9037 -%0,1 -%0,7 %0,0 %1,8 %1,6
Endonezya 14032 -%0,1 -%1,0 -%0,4 -%0,3 -%2,5
CDS *
Tarkiye 363,9 -13,7 -25,9 20,0 -67,5 41,7
Brezilya 126,0 -1,1 -5,4 0,6 -42,1 7,7
Guney Afrika 173,9 -1,6 -11,5 0,9 -24,3 -1,1
Endonezya 79,6 0,2 -6,3 a.d. -6,5 13,5
Rusya 75,7 0,8 -5,2 -1,5 -23,6 2,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,6 -0,7 -2,2 -1,3 a.d. -2,9
Brezilya %6,6 0,0 -0,1 -0,5 -2,3 -3,7
Hindistan %6,5 0,0 0,0 -0,2 -1,0 -0,9
Endonezya %7,1 0,0 -0,1 -0,2 -0,6 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,8 -0,19 -0,36 -0,15 a.d. a.d.
Brezilya %3,9 0,00 0,01 0,06 -1,50 -1,26
Guney Afrika %3,9 0,01 -0,07 -0,02 -0,87 -1,18
Endonezya %2,9 -0,03 0,04 0,12 -0,97 -1,61
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61,17 %2,5 %2,9 -%5,6 -%17,9 %13,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 55,97 %3,3 %4,9 -%4,6 -%15,6 %23,3
Altin -USD / oz 1489,9 %0,6 %0,1 -%2,2 %17,4 %16,3
Gumus - USD /t oz 17,58 %0,5 %0,9 -%5,5 %18,9 %13,1
Commodity Bureau Index 391,9 -%0,1 -%0,3 %1,5 -%7,3 -%4,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanlii
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirrm karari verilmesi amac, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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