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Haber Basliklari

= Bugiin yurt disinda Christmas 6ncesi piyasalar yarim giin acik olacak. Yarin ise Ingiltere, Avrupa ve ABD'de Christmas
nedeniyle piyasalar tiim giin kapali olacak. Ingiltere ve Avrupa borsalar Carsamba giinii de kapali olacak.

= ABD Baskani Donald Trump'in Meksika duvari icin finansman icermeyen gegici bitce tasarisini imzalamayacagini belirtmesi
Uzerine biytyen butce krizinde Cuma giinline kadar bir anlasmaya varilamamasi lzerine ABD'de hiikiimet kismi olarak
kapandi.

= New York borsasinda endeksler, ABD'de biitce konusunda bir anlasma saglanamamasi tizerine sert deger kaybetti. Kapanista,
Dow Jones Endeksi %1,99 distisle 22.859,60 puana, S&P 500 Endeksi %1,58 kayipla 2.467,42 puana ve Nasdaq Teknoloji
Endeksi %1,63 azalisla 6.528,41 puana geriledi.

= Avrupa endeksleri Cuma giinlini karisik seyirle tamamladi. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,03 artarak glinii
336,67 puandan kapatti. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,21 deger kazanarak 10.633,82 puana, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi
%0,14 artarak 6.721,17 puana yukseldi.

= Hafta sonu ABD basininda ¢ikan haberler, ABD Baskani Donald Trump'in Fed Baskani Powell't gérevden almayi disindiginu
belirtti. Cikan haberlerde, konu le kisilerden alinan bilgilere gore, Baskan Donald Trump Fed baskani Jerome Powell'i
aralarindaki gerilimin bu haftaki faiz artisi ve Borsada gorilen zararlar Gizerine artmasi nedeniyle gérevden almayi distindugu
ifade edildi.

= Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Enerji Bakani Suheyl el-Mezrui, 2019'un basindan itibaren petrol tretimindeki kesintinin OPEC
tyesi Ulkeler icin %3, Uye olmayan Ulkeler icin %2 olacagini soyledi. Petrol fiyatlar yeni haftaya hafif bir deger kazanimi ile
basladi. Ancak genel olarak saticili seyrin stirdiginua belirtebiliriz. Brent petrol bu sabah saatleri itibariyle 54,64 seviyesinden
islem gorirken, ham petrol fiyatlari ise 46 seviyesi lizerinde seyrediyor.

= Irak Petrol Bakani Thamir Ghadhban, OPEC ve OPEC disi Ulkelerin bu ayin baslarinda aldigi Uretim kesintisi kararinin
uygulanmasinin ardindan gelecek yilin basinda petrol fiyatlarinda iyilesme bekledigini bildirdi.

= Baker Hughes'in son raporuna gore, ABD'deki aktif petrol kulelerinin sayisi bir dnceki haftaya gore 10 adet artarak 883 adet
olurken gaz kuleleri sayisi ise 1 adet azalarak 197 oldu. 21 Aralik 2018 itibariyle ABD'deki petrol kulelerinin toplam sayisi ise
sayisi gecen yila gore 136 adet artis kaydetti. Ote yandan ABD'deki petrol ve gaz kulelerinin toplam sayisi ise gecen yila gére
9 adet azalarak 1.080 oldu.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Bugiin ABD piyasalari yarim giin agik olacak.

ABD Kasim Ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 16:30 0,20 0,24
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Makroekonomik Gelismeler

ABD’de federal hiikiimet Cuma giinii kismi olarak kapandi

ABD Baskani Donald Trump'in Meksika duvar icin finansman icermeyen gecici biitce tasarisini imzalamayacagini
belirtmesi iizerine biiyiiyen biitce krizinde Cuma giiniine kadar bir anlasmaya varilamamasi iizerine ABD’de hiikiimet
kismi olarak kapandi. Hatirlayacagimiz Gizere ABD Senatosu'ndan Persembe gecesi gecen gegici biitce, bazi federal kurumlara
8 Subat 2019'a kadar hiikiimete 6denek saglanmasini 6ngdriyordu. ABD Temsilciler Meclisi Baskani Paul Ryan, ABD Baskani
Donald Trump’la beyaz Saray'da gerceklestirdigi goriisme sonrasinda Trump'in Senato'dan gegen gegici bitge tasarisini Meksika
duvari icin finansman icermedigi icin imzalamayacagini sdyledigini belirtmisti.

ABD'de federal hiikiimet ayni duruma bu yilin basinda iki kere daha dismusti. Federal kurumlar yilin basinda 20
Ocak'tan 23 Ocak’a kadar kapali kalmisti. Ayni durum, 9 Subat’ta yeniden yasanmasina karsin sadece birkag saat
sdrmusta.

Kongre ve Beyaz Saray yeni bir biitce izerinde anlasamadigi icin 6deneksiz kalan federal kamu kuruluslari, faaliyetlerini
durdurdu. ABD Savunma, Saglik, Calisma ve Egitim Bakanliklari, 1 Ekim'de baglayan yeni mali yil boyunca finansman
saglayacak olan 854 milyar dolarlik bitce eylil ayinda yasalastigi icin kapanmadan etkilenmeyecek. Yeni bir butge
yurirlige girene kadar kapali kalacak federal kurum calisanlari, bu slrecte licret almadan calisacak ya da zorunlu izne
¢ikarilacak.

Beyaz Saray Genel Sekreterligi koltuguna gegici olarak oturacagi acgiklanan Mick Mulvaney, hikimetin kismi
kapanmasinin 3 Ocak tarihine kadar devam edebilecegini sdyledi. Mick Mulvaney, Fox News televizyonuna yaptigi
aciklamada hikiimetin yeniden acilmasinin ayin 28'inden sonrasini bulabilecegini bunun da yeni Kongre'nin calismaya
baslamasindan sonra olacagini kaydetti.

ABD’de hikimetin kapanmasi sonrasinda ABD piyasalarinin olumsuz etkilenmeye devam etmesi ve hisse senedi
piyasalarindaki satis baskisinin stirmesi beklenebilir. Bu beklentimiz dogrultusunda kdiresel risk algisindaki bozulmanin
da etkisini gostermeye devam etmesini bekliyoruz. Boylelikle gelismekte olan tlke para birimleri Gizerinde saticili seyrin
etkisini korumasi beklenebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma giinku biiltenimizde, kurda 5,30 seviyesi altindaki seyrin kalici olmasini beklemedigimizi ve bu bdlgedeki hareketlerin orta
vadeli alim firsati vermesini bekledigimizi belirtmistik. Cuma gtlindi, dolar endeksinde gorilen sert ylikselis hareketi ve gelismekte
olan ulke para birimlerindeki genel saticili seyir ile birlikte, Tlrk lirasi dolar karsisinda deger kaybetti ve USDTRY paritesi yeniden
5,30 seviyesi Uzerine yerlesti. Dolar endeks Cuma guni, ABD'de hiikimetin kismi olarak kapanmasina ragmen, kiresel
borsalardaki saticili seyir ve artan glivenli liman talebi ile birlikte 96,16 seviyesinden 97 seviyesi (izerine yikseldi. Gelisen (lke
para birimlerinde ise Cuma giinii oldukga saticili bir seyir hakimdi ve TL dolar karsisinda en fazla deder kaybeden para birimleri
arasinda yer aldi. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte USDTRY paritesi Cuma glinl 5,32 seviyesi izerini test etti. Kur bu sabah saatleri
itibariyle 5,30 seviyesi Uizerinde seyretmeye devam ediyor. Bu noktada akurun kisa vadede 5,30 seviyesi lzerinde tutunmaya
devam etmesini ve ylikselis egilimini 5,40 seviyesine dogru strdlirmesini bekliyoruz. Bugiin icerisinde yakindan takip edecegimiz
dnemli bir veri akigi bulunmamakta. Bugiin ABD piyasalari yarin giin agik olacak. Yarin ise Ingiltere, Avrupa ve ABD'de Christmas
nedeniyle piyasalar tim guin kapali olacak.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta Cuma glinkii EURUSD analizimizde, paritenin Subat ayindan bu yana siirdiirmekte oldugu orta — uzun vadeli
dists kanalinin Ust sinirina ulasmis oldugunu belirtmis, paritenin kanali yukari yonli kirmasini beklemedigimizi ve kanal
sinirindan yoninlU asadi cevirerek 1,14 seviyesi altina dogru asagi yonla bir diizeltme gerceklestirebilecedini ifade etmistik.
Bekledigimiz Gizere kanal sinirindan yoniini asagi ceviren parite, Cuma glinQ sert satis baskilarina maruz kalarak 1,1356 seviyesine
kadar geriledi. EURUSD paritesindeki geri cekilmede, ABD'de hiikiimetin kismi olarak kapanmasina ragmen, kiiresel borsalardaki
saticili seyir ile birlikte artan guvenli liman talebi ve bu dogrultuda sert bir sekilde deder kazanan dolar endeksi etkili oldu. Dolar
endeksi Cuma glinli 96,20 seviyesi altindan 97 seviyesi lizerine dogru hizli bir ylkselis kaydetti. Parite bu sabah saatleri itibariyle
1,1390 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada paritenin kisa vadede 1,1340 — 1,1410 seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekteyiz. Buglin icerisinde yakindan takip edecegimiz énemli bir veri akisi bulunmamakta. Bugtin ABD piyasalari yarin glin
acik olacak. Yarin ise Ingiltere, Avrupa ve ABD'de Christmas nedeniyle piyasalar tim giin kapali olacak. ingiltere ve Avrupa
borsalari Carsamba guini de kapali olacak.
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XAU/USD

Cuma gunki altin analizimizde, Persembe giini sergiledigi yukselis hareketi sonrasinda kisa vadeli yikselis kanalinin sinirina
kadar ylkselen altin fiyatlarinin, kanal sinirina denk gelen 1260 seviyesi Gizerinden yonini asagi cevirerek teknik bir diizeltme
gerceklestirmesini bekledigimizi ifade etmistik. Altin fiyatlari Cuma giini kanal sininndan yénini asagi gevirerek 1253'lu
seviyelere kadar gerilese de, kiiresel piyasalarda artan givenli liman talebi ile birlikte kayiplarini kisa sire icerisinde telafi ederek
yeniden 1260 seviyesi lizerine ylkseldi. Altin, asagidaki grafik (izerinden de goriilebilecegi lizere, bu sabah saatleri itibariyle
yukselis kanalinin sinir yakininda ve 1260 seviyesi lizerinde hareket ediyor. Bu noktada altinin kalani yukar yonlu kirmakta
basarisiz olacagl ve mevcut seviyelerden yoniini asagi evirecegine yonelik beklentimiz korumaktayiz. Teknik gdstergelerin de
asiri alima isaret ettigi altinda, kisa vadede yeniden 1250 seviyesine dogru bir geri ¢cekilme hareketi gorebiliriz. Bugln icerisinde
yakindan takip edecegimiz énemli bir veri akisi bulunmamakta. Bugiin ABD piyasalari yarin giin acik olacak. Yarin ise Ingiltere,
Avrupa ve ABD'de Christmas nedeniyle piyasalar tim giin kapali olacak. Ingiltere ve Avrupa borsalari Carsamba giinii de kapali
olacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,417 -%2.1 -%7.1 -%8.2 -%12.3 -%9.6
DAX 10,634 %0.2 -%2.1 -%5.0 -%15.5 -%17.7
FTSE 6,721 %0.1 -%1.8 -%3.3 -%12.5 -%12.6
Nikkei 20,166 -%1.1 -%5.7 -%6.8 -%10.4 -%11.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91,861 %0.0 %1.5 -%1.2 -%4.2 -%20.4
Cin 2,516 %0.2 -%3.0 -%2.3 -%12.8 -%23.8
Hindistan 35,742 %0.0 -%1.5 %2.2 %0.1 %4.9
Endonezya 6,164 %0.3 -%0.1 %2.6 %5.9 -%3.0
Rusya 2,347 -%0.2 -%0.8 %0.2 %4.3 %11.3
Brezilya 85,697 %0.5 -%2.0 -%0.6 %21.3 %12.2
Meksika 41,469 -%0.5 %0.4 %0.8 -%11.3 -%16.0
Glney Afrika 51,430 %0.2 -%0.6 %1.4 -%9.5 -%13.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 30 %6.1 %39.2 %44.8 %105.7 %172.7
EM VIX 26 %1.7 %9.2 -%3.0 %33.4 %62.1
MOVE 62 %4.9 %9.8 %6.9 %16.1 %32.2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3149 %1.0 -%0.9 %0.1 %12.6 %39.9
Brezilya 3.9 %1.5 -%0.3 %2.7 %3.5 %17.9
Gliney Afrika 14.643 %1.6 %1.7 %5.3 %7.8 %18.3
Cin 6.9065 %0.3 %0.0 -%0.3 %6.4 %6.1
Hindistan 70.1738 %0.7 -%2.4 a.d. %3.2 %9.9
Endonezya 14553 %0.6 -%0.2 -%0.3 %3.2 %7.3
CDS *
Tarkiye 366.6 1.0 -16.7 -1.3 87.2 4.9
Brezilya 209.9 1.8 10.6 -15.3 -3.0 23
Guney Afrika 223.1 2.6 -3.1 -8.2 1.0 5.3
Endonezya 139.1 3.7 1.5 -17.5 -1.8 2.0
Rusya 152.7 2.8 3.3 -7.3 13.9 -9.3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.7 0.1 -1.2 -0.5 -0.1 5.1
Brezilya %9.4 0.0 -0.3 -0.7 -2.7 -0.9
Hindistan %7.3 0.0 -0.2 a.d. -0.5 0.0
Endonezya %8.0 0.0 -0.1 0.0 0.5 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 0.08 -0.38 -0.46 0.13 a.d.
Brezilya %5.2 0.04 0.03 -0.32 -0.78 0.64
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.5 0.03 -0.06 -0.34 0.05 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 53.82 -%1.0 -%10.7 -%15.2 -%26.3 -%19.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 45.59 -%0.6 -%11.0 -%16.5 -%30.4 -%24.5
Altin -USD / oz 1253.8 -%0.8 %1.4 %2.1 -%1.1 -%4.2
Gumus - USD /t oz 14.583 -%1.2 %0.5 %0.6 -%10.7 -%14.9
Commodity Bureau Index 410.8 -%0.2 -%1.0 -%1.4 -%7.5 -%5.0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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