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Haber Bashklan

Bu hafta yurt disi piyasalarda Noel tatili ile birlikte zayif bir islem hacmi bekleniyor. Bugiin Ingiltere, Euro Bélgesi ve
ABD'de Noel tatili dncesi nedeniyle erken piyasa kapanisi yapacak. Yarin ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel tatili
nedeniyle piyasalar kapali olacak. Persembe giinii ise ingiltere ve Euro Bélgesinde piyasalar kapal kalmaya devam
edecek.

= Cin hdkimeti i¢ tiketimi canlandirmak amaciyla, domuz eti, farmasétik Grinler, kagit Grinleri, ve bazi yiksek
teknoloji ekipmanlarinin da dahil oldugu bazi tiketim gruplarinda ithalat vergisini, 1 Ocak’tan itibaren gegerli olacak
sekilde dusurllecegini belirtti. Agiklamada bu hamlenin dogrudan ABD-Cin ticaret savasiyla alakali degil, Trump
yonetimiyle yapilan anlasma kapsaminda ekonominin acilmasiyla ilgili oldugu bildirildi. Ekonomik blytimenin gelecek
sene ylzde alti ya da daha altina gerilemesinin beklenmesiyle, yetkililer ayni zamanda ithal edilen tlketici Griinlerinin
maliyetini de disirmeyi hedefliyor.

= ABD’de verim egrisinin yakindan takip edilen kismi olan 3 aylik ve 10 yillik tahvil faizi arasindaki makas, son bir yildan
fazla stredir en dik konumuna gelmis durumda. Verim egrisindeki bu diklesme ((uzun vadeli tahvil getirilerinin kisa
vadeli tahvil getirilerinden daha hizli artmasi veya kisa vadeli tahvil getirilerinin uzun vadeli tahvil getirileri arttikca
dismesi = verim egrisinin diklesmesi) ABD'ye ydnelik resesyon endiselerinin azaldiginin sinyalini veriyor.

= ABD’de beklentilerin altinda gelen Dayanikli Mal Siparisleri verilerine ragmen dolar endeksindeki satig baskisi sinirli
kaldi. Endeks diin yikselis egilimini sirdlrerek 97,81 seviyesine ulasti. Ancak 200 giinlik hareketli ortalamasinin
Uzerinde bir glinlik kapanis gerceklestiremeyen endeks, Asya seansinda 97,65 seviyesi civarinda dalgalandi. Dolar
endeksinde 97,69 seviyesine denk gelen 200 glinlik ortalamayi yakinda takip ediyoruz.

= Cuma giini ABD’'den gelen guigli veriler ve bununla birlikte yikselise gecen dolar endeksine ve ABD — Cin arasindaki
ticaret gerilimine iliskin azalan endiselere ragmen, altin fiyatlari 1485 seviyesi Uzerine ¢ikmayi basardi. Altin fiyatlarina
iliskin detayli analizimizi “"Makroekonomik Gelismeler "bdlimunde bulabilirsiniz.

= Cuma gunku sert kayiplarinin ardindan EURUSD paritesi diin giin icerisinde 1,1070 — 1,1098 seviyeleri arasinda
gOrece yatay bir seyir izledi.

= ABD’de endeksler ylkselislerini korurken, Avrupa borsalari ile haftanin ilk islem giiniini karisik seyirle tamamladi. Bu
sabah saatlerinde ise Asya piyasalarinda karisil bir seyrin oldugunu goriyoruz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Saat ‘ Beklenti

ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle erken piyasa
kapanisi

ABD Aralik Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi 18:00 1 -1
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Makroekonomik Gelismeler

Altin fiyatlar, dolar endeksindeki yiikselise ragmen giiclii kalmaya devam ediyor

Cuma giinii ABD'den gelen giiclii veriler ve bununla birlikte yiikselise gecen dolar endeksine ve ABD - Cin arasindaki
ticaret gerilimine iligkin azalan endiselere ragmen, altin fiyatlar1 1485 seviyesi lizerine ¢cikmayi basardi. Dolar endeksi ve
ons altinin yaklasik son 10 giindiir ayni dogrultuda hareket ettigini goriiyoruz. Dolarin 97,50 seviyesi Gizerinde tutunuyor
olmasina ragmen altin fiyatlarinin ytkselis egilimini koruyor olmasinda asagidaki faktorlerin etkili oldugunu belirtebiliriz:

e Brexit siirecine iliskin varligini koruyan belirsizlikler -- ingiltere’de gectigimiz hafta gerceklestirilen secimin
sonucuna gore Basbakan Boris Johnson liderligindeki Muhafazakar Parti, salt cogunluk olan 326'y1 gecerek 2 yil aradan
sonra yeniden tek basina iktidara geldi. Piyasadaki ilk tepki ¢ercevesinde, Bagsbakan Johnson'in 31 Ocak’a kadar Brexit
yasa tasarisini parlamentodan gecirebilecegine iliskin beklentilerin artmasi ile birlikte sterlinde sert bir yikselis goraldu.
Ancak daha sonra Ingiltere Basbakani Johnson'in Brexit yasa tasarisinda, Brexit'in 2020 sonundan daha ileri bir tarihe
ertelenmesine engel olacak sekilde bir degisiklige gitmeyi planladigi haberleri sonrasinda sterlin sert bir sekilde deger
kaybetti. Boris Johnson bdylelikle, ticaret konularinda bir anlasmaya varilamamis olsa dahi, hikkiimetin Brexit'i
ertelemesini engellemeyi ve Brexit slirecinin uzamasinin éniine ge¢cmeyi amacliyor. Bununla birlikte, “bir anlasmaya
varilamasa dahi Brexit gerceklesebilir” beklentileri artarken, piyasalardaki anlagmasiz Brexit endiseleri yeniden alevlendi
ve ons altin fiyatlari piyasalarda artan endiseler ile birlikte gecen hafta 1480 seviyesi Gizerine varacak olan ylkselis
hareketini baslatti.

e ABD - Gin arasindaki ticaret geriliminin orta vadede siirecegi beklentileri -- Ikinci fazin icerigi heniiz belli
olmamakla birlikte, ABD'deki baskanlik secimlerinin (Kasim 2020) 6ncesinde bir anlasma imzalanmasi beklenmiyor.
ABD - Cin cephesinde ise iki taraf birinci asama anlasma (izerinde uzlasmis olsa da, en zorlu ve karmasik konular
¢O6zUmsUlz kalmaya devam ediyor. Trump ydnetimi Pekin'i suirlictisiiz otomobil ve yapay zeka gibi gelismis teknoloji
alanlarinda Ustiinlik saglama cabasinda sahtekarlikla sugluyor. Birinci faz tzerinde anlasilmis olsa dahi, anlasmanin
ikinci fazinin ABD baskanlik secimlerine kadar (3 Kasim 2020) gergeklesmesi cok mimkiin gériinmuyor. Bu da,
piyasalardaki glivenli liman talebinin bir stire daha guigli kalabilecegini isaret ederek altin fiyatlarini destekliyor.

e ABD Baskanlik segimlerinin piyasada olusturmasi beklenen belirsizlik ortami -- 3 Kasim 2020'de gergeklesecek
olan ABD Baskanlik secimleri dncesinde piyasalarda olusacak belirsizlik ortaminin dniimuzdeki yil icerisinde guvenli
limanlara yonelik talebi glicli tutacagina iliskin son dénemde gelen haber akisi daha simdiden ons altin fiyatlari
Uzerinde etkili oluyor.

e Merkez Bankalarinin ve ETF’lerin altin alimina devam etmesi -- Diinya Bankasinin yayinladigi rapora gore, altina
yonelik talebin artmasinda merkez bankalarinin altin alimlarini artirmasi ve altin ETF'lerinde gorilen artislar Snemli bir role
sahip. 11 - 17 Aralik haftasina iliskin CFTC COT raporlarina gore altin kontratlarinda net yatirmci pozisyonu ilgili haftada
2463 adet artis gostererek 42.511'ye ulasti. Altin ETF'lerindeki alim yonli pozisyonlar artmaya devam ediyor (mevcut oran
%86).

Bu gelismelerin etkisi ile birlikte Kasim ortasindan bu yana bir yiikselis kanali biinyesinde hareket eden ve bu haftaya
1480 seviyesi iizerinden baslayan ons altin, bugiin Asya seansinda 1490 seviyesi lizerine yiikseldi.

e Bu noktada ons altindaki kisa vadeli yukselis egiliminin, teknik gostergelerin verdigi sinyaller cercevesinde, 1492
seviyesine denk gelen 100 ginlik hareketli ortalamaya kadar stirmesi beklenebilir. Yiikselisin devamliligi agisindan
onemli bir teknik direng olarak &n plana gikan 1492 seviyesine denk gelen 100 glinlik hareketli ortalamanin asilip
astlamayacagini takip edecegiz.

e Gram altinda ise mevcut ylkselisin 284 — 285 bandina kadar ulasmasini bekliyoruz. Yiikselisin devam edebilmesi igin bu
bandin asilmasi gerekmekte. Bu seviyenin yukari yonli kirilmasi ytkselislerin 290 seviyesini hedef alacak sekilde
hizlanmasina neden olabilir. Gram altinda 284 — 285 bandini yakindan takip ediyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

ABD’den gelen zayif Dayanikli Mal Siparisleri verilerine ragmen dolar endeksindeki satis baskilarinin sinirli kaldigini ve
endeksin yukselis egilimini strdirerek 97,81 seviyesine ulastigini gérdik. Bununla birlikte diin glindiiz saatlerinde 5,93
— 5,95 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izleyen kur, Asya seansinda 5,95 seviyesini asarak 59564 seviyesini test etti.

USDTRY paritesi diinku yiikselis hareketi ile birlikte 59440 — 5,9450 bandini yukari yonlu kirdi. Kur bu sabah saatlerinde 5,9482
seviyesinden islem goriyor. Din sabahki biltenimizde de belirtmis oldugumuz tzere, 59440 — 5,9450 bandinin yukari yonli
kirllmasi sonrasinda yikselis egiliminin 5,96 — 5,98 bandina dogru devam edebilecegi gértstindeyiz. Bu hafta yurt disi
piyasalardaki Noel tatili nedeniyle, USDTRY paritesinde disuk volatilite kaynakl sert hareketler gorilebilir.

Buglin yurt ici piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt diginda ise ABD Aralik Ayi Richmond Fed imalat
Endeksi verisi aciklanacak. Bu hafta yurt disi piyasalarda Noel tatili ile birlikte zayif bir islem hacmi bekleniyor. Bugiin Ingiltere,

Euro Bolgesi ve ABD'de Noel tatili 5ncesi nedeniyle erken piyasa kapanisi yapacak. Yarin Ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel
tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak. Persembe giinii ise ingiltere ve Euro Bélgesinde piyasalar kapali kalmaya devam edecek.
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EUR/USD

Cuma giini 1,1066 seviyesine kadar gerileyerek sert satis baskilarina maruz kalan EURUSD paritesi, dolar endeksindeki yiikselis
egiliminin stirmesine ragmen diin gun icerisinde 1,1070 — 1,1098 seviyeleri arasinda gorece yatay bir seyir izledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1090 seviyesinden islem goriyor. 1,1150 seviyesinin dnemli bir direng olarak 6n plana
¢tkmaya devam ettigini gériyoruz. Gegtigimiz hafta gerceklestirdigi haftalik kapanis ile birlikte Mayis 2018'den bu yana varligini
koruyan dusls kanalinin icerisinde kalan ve kanali yukari yonli kirma girisimi basarisiz olan EURUSD paritesinin (asagidaki haftalik
grafik Gzerinden parite hareketi gortlebilir), disls egilimini korumasini beklemekteyiz. Temel goriinimin de bu beklentimizi
dogruladigini goriyoruz. Euro Bélgesi blylime dinamiklerini ve dolar endeksinin 96,50 — 97 bandinda bir dip olusturdugunu g6z
onunizde bulundurdugumuzda, EURUSD paritesinde 6nimizdeki ddnemde asagi yonll hareketlerin daha 6n planda olmasini
beklemekteyiz. Paritenin, dolar endeksindeki dlslis hareketlerinin sinirlanmasi ve euro Uzerinde artan baskilar ile birlikte,
6nlimiuzdeki dénemde yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegi gériisiindeyiz.

Bugiin ABD Aralik Ay1 Richmond Fed Imalat Endeksi verisi aciklanacak. Bu hafta yurt disi piyasalarda Noel tatili ile birlikte zayif
bir islem hacmi bekleniyor. Bugiin Ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel tatili 6ncesi nedeniyle erken piyasa kapanisi yapacak.
Yarin ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak. Persembe giini ise Ingiltere ve Euro
Bolgesinde piyasalar kapali kalmaya devam edecek. Dolayisi ile hafta icerisinde disiik volatilite kaynakl sert hareketler
gorilebilir.
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XAU/USD

Cuma glini ABD'den gelen glclu veriler ve bununla birlikte ylkselise gegen dolar endeksine ve ABD — Cin arasindaki ticaret
gerilimine iliskin azalan endiselere ragmen, altin fiyatlari 1485 seviyesi Uizerine ¢ikmayi basardi. Dolar endeksi ve ons altinin
yaklasik son 10 giindir ayni dogrultuda hareket ettigini goriiyoruz. Dolarin 97,50 seviyesi lizerinde tutunuyor olmasina ragmen
altin fiyatlarinin ylkselis egilimini koruyor olmasinda: (i) Brexit stirecine iliskin varligini koruyan belirsizlikler, (ii) ABD — Cin
arasindaki ticaret geriliminin orta vadede siirecedi beklentileri, (iii) ABD Baskanlik secimlerinin piyasada olusturmasi beklenen
belirsizlik ortami ve (iv) Merkez Bankalarinin ve ETF'lerin altin alimina devam etmesi gibi faktorler etkili oluyor. Altin fiyatlarinda
etkili olan faktorleri analiz ettigimiz detaylh yazimizi biiltenimizin “Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde bulabilirsiniz.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1489,90 seviyesinden igslem goriyor. Altin fiyatlarinin yukari yonli hareketinin devam
etmesi durumunda, énemli bir teknik direng olarak 6n plana ¢ikan ve 1492 seviyesine denk gelen 100 glinlik hareketli
ortalamanin asilip asilamayacagini takip edecegiz.

ABD Aralik Ay1 Richmond Fed Imalat Endeksi verisi agiklanacak. Bu hafta yurt disi piyasalarda Noel tatili ile birlikte zayif bir islem
hacmi bekleniyor. Bugiin Ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel tatili dncesi nedeniyle erken piyasa kapanisi yapacak. Yarin
ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de Noel tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak. Persembe giinii ise Ingiltere ve Euro Bdlgesinde
piyasalar kapali kalmaya devam edecek. Dolayisi ile hafta icerisinde duslk volatilite kaynakli sert hareketler gorilebilir.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.224 %0,1 %1,0 %3,7 %9,5 %28,6
DAX 13.301 -%0,1 -%0,8 %1,0 %8,4 %26,0
FTSE 7.624 %0,5 %1,4 %4,1 %2,8 %13,3
Nikkei 23.821 %0,0 -%1,1 %3,0 %11,9 %19,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 112.175 %0,9 %0,9 %5,2 %17,9 %22,9
Cin 2.963 %0,3 -%1,7 %2,9 -%1,3 %19,1
Hindistan 41.643 %0,1 %0,8 %3,2 %6,5 %15,5
Endonezya 6.306 %0,3 %1,5 %3,4 %0,3 %1,8
Rusya 3.034 %0,6 %0,9 %2,9 %9,8 %28,0
Brezilya 115.863 %0,6 %3,5 %6,6 %13,5 %31,8
Meksika 44.277 -%0,5 -%0,2 %1,7 %1,2 %6,3
Glney Afrika 57.093 -%0,6 %0,6 %0,6 -%2,8 %8,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %0,8 %3,9 %2,2 -%18,1 -%50,4
EM VIX 15 %2,7 -%0,1 -%7,8 -%13,8 -%38,1
MOVE 54 %0,9 -%4,0 -%17,4 -%25,1 -%18,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,9488 %0,2 %1,7 %4,1 %2,3 %12,5
Brezilya 4,0785 -%0,5 %0,5 -%2,8 %6,7 %5,3
Gliney Afrika 14,2131 -%0,3 -%1,1 -%3,4 -%0,8 -%0,9
Cin 7,0128 %0,1 %0,3 -%0,4 %2,1 a.d.
Hindistan 71,1837 %0,1 %0,3 -%0,7 %2,3 %2,0
Endonezya 13979 -%0,1 -%0,2 -%0,8 -%1,3 -%2,9
CDS *
Tarkiye 283,8 -0,3 -3,9 -16,2 -62,9 5,0
Brezilya 103,1 -0,1 4,9 -26,6 -17,5 24
Guney Afrika 164,8 -0,2 -3,6 -17,9 11,9 0,1
Endonezya 67,7 -2,9 -2,4 -0,1 -27,0 -3.2
Rusya 55,9 -0,2 3,0 -16,8 -31,5 -0,5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,5 -0,1 0,0 0,1 -4,0 -4,0
Brezilya %7,0 -0,1 01 01 -0,7 -3,3
Hindistan %6,6 0,0 -0,2 01 -0,3 -0,8
Endonezya %7,1 0,0 -0,1 01 -0,3 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,2 0,00 -0,06 -0,05 -1,50 a.d.
Brezilya %3,7 0,00 0,04 -0,08 -0,96 -1,42
Guney Afrika %3,9 0,02 -0,09 -0,16 -0,23 -1,22
Endonezya %2,9 0,00 0,00 -0,07 -0,50 -1,65
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66,39 %0,4 %1,6 %4,7 %1,8 %23,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 60,52 %0,1 %0,5 %4,8 %5,4 %33,3
Altin -USD / oz 1482,5 %0,5 %0,5 %13 %6,2 %15,7
Gumus - USD /t oz 17,403 %1,6 %2,3 %2,4 %13,8 %12,8
Commodity Bureau Index 398,62 %0, 1 -%0,1 %2,9 -%3,1 -%2,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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