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Haber Basliklari

= Din ABD ve Avrupa cephesinden gelen Ocak ayina iliskin dncti PMI verilerini takip ettik. Verilere iliskin detaylari
Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

= ABD Savunma Bakanhgi (Pentagon) Sozclisii John Kirby, Ukrayna krizinde beklenmedik durumlara karst NATO'nun
Dogu Avrupa'daki gliclerini desteklemek tizere 8 bin 500'e kadar askeri teyakkuza gecirdiklerini bildirdi. Din
Pentagon’da aciklamalarda bulunan Kirby, Rusya'nin su anda gerilimi distirmek gibi bir niyetinin olmadiginin ¢ok
agik oldugunu ifade ederek bu nedenle ABD askeri personeline NATO'nun Mukabele Giicli'nlin aktif hale getirmesi
durumunda hazir olmak i¢in zaman tanimanin ihtiyatl ve mantikli olacagini sdyledi. Kirby, birliklerin hentz
konuslandirilmadigini ve Ukrayna'ya gonderilmeyecegini dile getirdi.

= Piyasalarda artan gerilim risk algisinin da bozulmasina yol agmis durumda. Haftanin ilk islem giintinde VIX endeksi
%35'e yakin yukselisle 38,94 seviyesine cikarak 2020'den bu yana en yliksek seviyesini test etmesinin ardindan guni
%4 yukselisle 29,90 seviyesinden tamamladi. MOVE endeksinin ise 83,77 seviyesine ulastidi takip edildi.

» Haftanin ilk islem glninde yiikselis kaydeden ve 96 seviyesi Gizerine ulasan dolar endeksi, 96,12 seviyesine kadar
yikselmesinin ardindan giint 95,92 seviyesinden yiikselisle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,71 — %1,79
bandinda hareket etmesinin ardindan gini %1,75 civarindan yatay kapatti.

= GoU para birimlerinde diin satis agirlikli bir seyir 6n plana cikarken, Tiirk lirasi dolar karsisinda énemli bir degisim
kaydetmeyerek (-%0,01) Ust siralarda yer almayi basardi. Bu cercevede USDTRY paritesinin 13,50 civarindan yatay bir
kapanis yaptigi gozlemlendi.

= Artan jeopolitik riskler ve Fed'in para politikasinda daha hizli bir sikilasma uygulayacagina dair artan beklentilerle
birlikte gline dususle baslayan ve giin icinde sert kayiplar yasan ABD borsalari, kapanisa dogru yukselis kaydetti ve
glinu artida tamamladi. Bu cergevede kapanista Dow Jones endeksi, 100 puana yakin deger kazandi ve %0,29 artisla
34.364,50 puana yukseldi. S&P 500 endeksi giin icinde %4 disls kaydetmesinin ardindan kapanista %0,36 artarak
4.413,60 puana ve gln icinde %5'e varan kayip yasan Nasdaq endeksi ise kapanista %0,63 artisla 13.855,1 puana ¢ikti.

» Avrupa borsalari haftanin ilk islem giiniinl dustsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %3,81
deger kaybederek 456,36 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %2,6 azalarak 7.297,15 puana, Almanya'da
DAX 30 endeksi %13,8 diserek 15.011,13 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %3,97 deger kaybiyla 6.787,79 puana ve
italya'da FTSE MIB 30 endeksi %4,02 gerileyerek 25.972,9 puana indi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
getirileri * gliniine gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Ocak Ay IFO is Giiveni Endeksi 12:00 94,5 94,7
ABD Kasim Ayi FHFA Konut Fiyat Endeksi 17:00 %1 %1,1
ABD Ocak Ayi Conference Board Tiketici Glven Endeksi 18:00 111,1 115,8
ABD Ocak Ayl Richmond Fed imalat Endeksi 18:00 14 16
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Makroekonomik Gelismeler

Ocak oncii PMI verileri kansik bir resim ortaya koydu

Diin ABD ve Avrupa cephesinden gelen Ocak ayina iliskin 6ncii PMI verilerini takip ettik. Biylimenin en dnemli dnci
gostergelerinden biri olan PMI verileri kiiresel risk istahi acisindan blyik dnem tasiyor. Almanya’'da Ocak ayr 6ncli PMI
verilerinin Aralik nihai verilerine gére dnemli bir iyilesme kaydettigi izlenirken, Euro Bolgesi genelinde ise veriler karisik bir
resim sergiledi. ABD'den gelen veriler ise beklentilerin altinda bir gerceklesme kaydederek Aralik verilerine gore zayiflamayi
isaret etti. Verilerin detaylarina bakacak olursak:

e Euro Bélgesi'nden gelen Ocak ayi &ncii imalat PMI Endeksi verisi 57,5 olan piyasa beklentisinin ve 58 olan Aralik ayi
nihai verisinin Gzerinde gelerek 59 olarak gergeklesirken, Hizmet ve Bilesik PMI verilerinin beklentilerin ve Aralik
verilerinin altinda kaldigi gozlendi. Buna gore Hizmet PMI Endeksi verisi ise 52 olan piyasa beklentisi ve 53,1 olan
Aralik nihai verisinin altinda gelerek 51,2 olurken, Bilesik PMI Endeksi ise 52,6 olan piyasa tahmininin ve 53,3 olan
Aralik verisinin altinda kalarak 52,4 oldu.

e Almanya’'da ise verilerin oldukca olumlu bir performans sergiledigi takip edildi. Buna gére imalat PMI Endeksi Ocak
ayina iliskin ilk okumada 57 olan piyasa beklentisinin ve 57,4 olan Aralik verisinin oldukca lizerinde gelerek 60,5
olurken, Hizmet PMI Endeksi verisi ise 48 olan beklentiyi ve 48,7 olan Aralik nihai verisini asarak 52,2 olarak gerceklesti
ve 50 esik degerinin Uzerine ¢iktl. Bilesik PMI Endeksi verisi ise 49,4 olan beklentinin Gizerinde bir performansi isaret
ederek 54,3 olarak gergeklesti.

e ingiltere’de Ocak ayi 6ncii imalat PMI Endeksi 54 olan beklentinin altinda gelerek 53,3 olurken, Hizmet PMI Endeksi ise
54 olan beklentinin altinda kalarak 53,4 oldu. Bilesik PMI Endeksi ise 56,9 olarak gerceklesti.

e ABD'de ise Ocak ayina iliskin dncii verilerde imalat PMI 56,7 olan piyasa beklentisinin ve 57,7 olan Aralik verisinin
altinda gelerek 55 olarak gerceklesti ve son 15 ayin en dislik seviyesini kaydetti. Hizmet PMI Endeksi verisi ise 55,4
olan medyan tahminin ve 57,6 olan Aralik nihai verisinin altinda kalarak 50,9. Bilesik PMI Endeksi verisi ise 50,8 oldu.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Rusya — Ukrayna arasinda gerilen ipler kiiresel risk istahini olumsuz etkilerken, GoU para birimlerinin dolar endeksindeki
ylkselis paralelinde saticili bir seyir izledigi takip edildi. Haftanin ilk islem giiniinde 96 seviyesi lizerine ylkselen dolar endeksi
glinii yiikselisle tamamlarken, ABD 10 yilliklarinin dalgali bir seyir izledigi gézlendi. Bununla birlikte GoU para birimlerinde diin
satis agirlikh bir seyir 6n plana cikarken, Turk lirasi dolar karsisinda dnemli bir degisim kaydetmeyerek (-%0,01) Ust siralarda yer
almayi basardi. Bu ¢ercevede USDTRY paritesinin 13,50 civarindan yatay bir kapanis yaptigi gdzlemlendi. Turkiye 5 yillik CDS
primi 540,64 baz puana yukselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %22,37'ye geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 13,4615 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi 96 seviyesinin hemen altinda islem
gorirken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,76 seviyesinde bulunuyor. Kurdaki teknik gérinime baktigimizda teknik
gostergelerin bir stredir etkili olan 13,00 — 14,00 bandinin devam edebileceginin sinyalini verdigini gdérmekteyiz. Ara destek
noktalar olarak ise bugtn itibariyle 13,43 seviyesinden gecen 20 glinlik ortalama ve onun da altinda bugin itibariyle 13,15
seviyesinden gecen 50 glinlik ortalamayi takip edecegiz. 14,00 seviyesi Gizerinde ise 14,45 ve 14,85 direncleri yer alyor.
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EUR/USD

Din dolar endeksinde etkili olan yiikselis egilimi, EURUSD paritesinde satis baskilari olusmasina ve paritenin 1,13 seviyesi altina
inmesine yol acti. Paritedeki yikselislerin satis firsati olarak sinirli kalmasini bekledigimizi diinki biltenimizde de ifade etmistik.
Beklentimiz cercevesinde gectigimiz haftalarda 1,1480'e varan yulkselis hareketini silmeye devam eden parite, diin 1,1291
seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giinii 1,1321 seviyesinden dususle kapandi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1310 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksinde son dénemde gorilen gorece zayif
seyre ragmen teknik olarak genel yiikselis egiliminin korundugunu gérmekteyiz. Teknik gdstergeler endeksin dnimuzdeki
doénemde yeniden 96 seviyesi lizerine bir yerlesme olabilecedinin ve yikselisin 97 seviyesine dogru devam edebileceginin
sinyalini veriyor. Diger yandan enflasyonist beklentilerdeki artis euro lzerinde son donemde yukari yonli bir etki yaratsa da
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Fed arasindaki para politikasi ayrimi EURUSD paritesi icin zayif bir zemine isaret etmeye devam
ediyor. Oyle ki Fed'in bu yil en az 3 faiz artinmi yapmasi beklenirken, ECB tarafindan gelen aciklamalarin bu yil bir faiz artirimi
distnilmedigi yoniinde oldugu goriluyor. Bu cercevede EURUSD paritesindeki yikselislerin sinirli kalmaya devam edebilecegi
gorusiindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak paritede asagi yonli hareketin siirmesi durumunda 1,1300, 1,1260 ve 1,1225
seviyeleri destek konumunda yer aliyor. Yukarida ise 1,1342, 1,1380 ve 1,1430 direncleri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Yeni haftanin ilk islem giintinde ons altinin karisik bir seyir izledigi, ancak glini ylkselisle tamamladigi takip edildi. Aksam
saatlerine dogru 1830% seviyesi altina sarkarak 1829,84$ seviyesini test eden ons altin, Asya seansinda dogru kayiplarini sildi
ve gunl 1841,65% seviyesinden yikselisle tamamladi.

Piyasalarda artan jeopolitik riskler ons altina yonelik glvenli liman alimlarini desteklerken, diger yandan Fed'in daha hizli bir
sikilasmaya gidecegi beklentileri ve ABD'de reel getirilerde yasanan ytkselis kazanclarin korunmasina engel oluyor. Bu iki
fiyatlama arasinda kalan ons altinda, yarin Fed'den gelecek olan agiklamalarin kisa vadeli yon acisindan belirleyici olacagi
gorustindeyiz. Teknik gorimde ise 1850$ direncini izlemeye devam ediyoruz, zira ylkselislerin istikrar kazanabilmesi
agisindan bu seviye Uizerinde bir glinlik kapanis gérmemiz 6nem arz ediyor. Asagidaki grafikte siyah cizgi ile belirtilmis olan
ve Adustos 2020'den bu yana ons altinin binyesinde hareket ettigi dusts kanalinin st gizgisinin de 1850% seviyesi
yakinindan gectigi gozleniyor. Dolayisi ile gectigimiz haftaki ylkselisin Snimuzdeki ddnemde trende dénilsebilmesi icin bu
kanalin ve 1850% seviyesinin yukari yonlu kirilmasi gerekiyor. Bu seviye Uzerinde bir kapanis gérmemiz durumunda 1860$ ve
1875$ direncleri 6n plana ¢ikabilecekken, olasi geri cekilmelerde ise 1830%, 1820% ve 1815$ destekleri takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Yeni haftanin ilk islem gliniinde satis baskilarina maruz kalan glimis, giini disisle tamamladi. Diin sabahki biltenimizde de
asagidaki grafigi paylasmis ve giimiste Subat 2021'den bu yana devam eden dusts kanalinin (kirmiz ¢izgi ile belirtilmis olan
kanal) Ust gizgisindeki hareketi yakindan izledigimizi ifade etmistik. Diin bu cizgiyi, yani kanal direncini asamayarak yonlnu asagi
ceviren giimdis, gelen tepki satislari ile birlikte 24$ altina indi. GUn icerisinde 23,57$ seviyesine kadar gerileyen giimus fiyatlar,
gunt 23,93% seviyesinden duslsle tamamladi. Din ons altindaki sinirli yiikselisle ve giimusteki sert disus ile birlikte altin /
glmiis rasyosunun 77 seviyesi Uzerine ¢iktigi izlendi.

Bu sabah saatlerinde 23,78% seviyesinden islem géren giimuste asagi yonli hareketin stirmesi durumunda bugtin itibariyle
23,25% seviyesinden 100 gunlik hareketli ortalama takip edilecek. Bu ortalamanin asagi yonla kinlmasi durumunda 23$ seviyesi
altinin hedef haline gelmesi s6z konusu olabilir. Gimis 100 giinlik ortalamasi Gizerinde tutunmasi durumunda ise kisa vadede
23,25% — 24,50% bandinda bir seyir gérmeyi bekleyebiliriz.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4,410 %0.3 -%5.4 -%6.7 %0.0 -%7.5
DAX 15,011 -%3.8 -%5.8 -%4.7 -%4.2 -%5.5
FTSE 7,297 -%2.6 -%4.1 -%1.0 %3.8 -%1.2
Nikkei 27,588 -%1.9 -%4.2 -%6.0 -%1.8 -%6.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1,910 -%5.0 -%8.4 %1.0 %41.3 %2.8
Gin 3,524 -%1.1 -%2.4 -%3.7 -%1.8 -%4.3
Hindistan 57,492 -%1.1 -%6.5 -%0.5 %7.3 -%2.4
Endonezya 6,655 -%1.4 -%0.8 %0.0 %7.5 -%0.3
Rusya 3,235 -%5.9 -%9.1 -%12.6 -%13.4 -%14.6
Brezilya 107,937 -%0.9 %1.5 %2.9 -%13.7 %3.0
Meksika 50,891 -%1.4 -%5.7 -%3.7 %1.2 -%4.5
Glney Afrika 72,164 -%3.6 -%4.5 %0.8 %6.0 -%2.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 30 %3.6 a.d. a.d. %73.8 %117.0
EM VIX 32 %17.5 a.d. a.d. %57.2 %87.8
MOVE 81 %0.1 %5.8 %1.9 %24.1 %39.0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 13.4548 %0.0 %0.1 %26.5 %57.3 %126.1
Brezilya 5.4909 %0.7 -%0.6 a.d. %5.6 %36.2
Glney Afrika 15.2614 %1.0 -%0.8 -%1.8 %2.8 %9.0
Cin 6.3307 -%0.1 -%0.3 -%0.6 -%2.3 -%9.1
Hindistan 74.5675 %0.2 %0.4 -%0.6 %0.2 %4.5
Endonezya 14343 %0.0 %0.2 %0.9 -%1.0 %3.4
CDS *
Tarkiye 540.9 14.2 -18.9 -16.1 156.9 258.8
Brezilya 227.1 7.8 2.8 14.5 54.1 127.5
Glney Afrika 211.6 6.2 0.6 2.7 4.2 48.3
Endonezya 88.2 0.6 0.8 12.0 9.2 a.d.
Rusya 256.2 48.9 58.1 129.2 170.2 201.1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %22.4 -0.2 -1.0 -1.6 a.d. 10.2
Brezilya %11.5 0.0 0.1 a.d. 2.3 a.d.
Hindistan %6.7 0.0 0.0 0.2 0.4 0.1
Endonezya %6.4 0.0 0.0 0.1 0.1 -0.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7.7 0.08 a.d. a.d. a.d. 0.61
Brezilya %4.9 0.03 a.d. a.d. 1.07 1.14
Guney Afrika %3.2 0.07 0.06 0.35 0.68 -0.65
Endonezya %2.6 -0.01 a.d. 0.39 0.45 -0.31
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 86.27 -%1.8 -%0.2 %13.3 %16.4 %30.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 83.31 -%2.1 a.d. a.d. %15.6 %36.4
Altin - USD / oz 1841.7 %0.5 a.d. a.d. %2.2 %20.9
GlUmius - USD /t oz 23.8 -%2.1 a.d. a.d. -%5.6 %32.8
Commodity Bureau Index 583.1 -%0.6 a.d. a.d. %4.2 %45.2

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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