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Haber Bashklan

Koronaviriisiin global ¢capta yayilmaya devam etmesi ile birlikte yeni haftaya zayif risk istahi ile basladik. ABD'de 10
yillik tahvil faizi 2016'dan bu yana ilk defa %1,4'ln altina gerilerken, kiiresel borsalardaki satiglar Avrupa acilisi sonrasi
hiz kazand.. italya’da koronaviriisten élenlerin sayisinin yiikselmesi Avrupa borsalarindan biyiik bir satis dalgasina yol
acarken, ABD borsalari da diin dnemli kayiplara imza atti.

= ki hafta 6nce Carsamba giini 29,500 puanin (zerine yiikselerek rekor kiran Dow Jones endeksi kapanista 1.000
puanin tzerinde geriledi ve %3,56 azalisla 27.960,80 puana disti. S&P 500 endeksi, %3,35 kayipla 3.225,89 puana ve
Nasdaq endeksi %3,71 azalisla 9.221,28 puana geriledi.

= Avrupa cephesinde ise kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %3,79 azalarak 411,86 puandan kapandi.
Fransa'da CAC 40 endeksi %3,95 azalarak 5.791,87 puana geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi giini %3,34'liik
diistisle 7.156,83 seviyesinden tamamladi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %5,43 deger kaybederek 23.427,19 ve
Almanya'da da DAX 30 endeksi glini %4,1 diiserek 13.035,24 seviyesinden kapatti.

= Cuma giinl yasadidi sert satis baskilarinin ardindan yeni haftanin ilk islem giiniinde de zayif seyrini koruyan dolar
endeksi, piyasadaki kar satislarinin etkisi ile birlikte diin glin icerisinde 99,60 seviyesi lizerinden 99,11 seviyesine
kadar geriledi.

= Din Almanya’da Institute for Economic Research (IFO) tarafindan aciklanan is diinyasina iliskin beklenti ve gliven
endeksleri olumlu bir performansi isaret etti. Almanya’da IFO Is Diinyasi Beklenti Endeksi 91,8 olan piyasa
beklentinsin lzerinde gelerek 93,4 olurken, IFO Glincel Kosullar Endeksi de 98,6 lan beklentini tzerinde bir
gerceklesme gosterdi ve 98,9 oldu. IFO Is Guiveni Endeksi de 96,1 ile 95,3 olan beklentinin lizerinde geldi. Olumlu
verilerin ardindan 1,0820 - 1,1085 bandinda kisa bir siire dalgalanan EURUSD paritesi, daha sonra dolar endeksindeki
disus egilimi ile birlikte yukselisini 1,0873 seviyesine tasidi.

= [talya'da koronaviriis salginindan hayatini kaybedenlerin sayisinin 7'ye yiikseldigi duyuruldu. Ulke genelinde viriisiin
bulastigi kisi sayisinin ise 229'a ulastigi ifade edildi.

= Cin'de koronavirls salgini nedeniyle yasamini yitirenlerin sayisi 2.665'e ytkseldi. Ulusal Saghk Komisyonu'ndan
yapilan yazili agiklamaya gore, Ulkede son 24 saatte 71 kisi hayatini kaybetti, 508 yeni Kovid-19 vakasi saptandi.

= Cleveland Fed Baskani Loretta Mester (FOMC'de oy sahibi), koronavirtisiin yaydig riskleri kabul ettigini ancak faiz
oranlarini distirmekten yana olmadigini bildirdi. Mester, enflasyonun Fed'in %2 hedefini agsmasi halinde bile ayni
fikirde olacagini vurguladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya 4C19 (Nihai) GSYIH Ceyreklik Biiyiime Orani 10:00 %0 %0

. Almanya 4C19 (Nihai) GSYIH Yillik Biiytime Orani 10:00 %0,4 %0,4
ABD Subat Ayi Conference Board Tiketici Glven Endeksi 18:00 1321 1316
ABD Subat Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi 18:00 10 20
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Clarida'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 23:15
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Makroekonomik Gelismeler

Risk istahindaki azalma devam ediyor

Koronaviriisiin global capta yayilmaya devam etmesi ile birlikte yeni haftanin ilk islem giiniinde risk istahindaki
zayiflamanin daha da hizlandigini gérdiik. italya ve Giiney kore'de koronaviriis vaka sayisinin kisa siire icerisinde yiikselmesi
ve Iran'da élenlerin sayisinin 8'e ¢ikmasi ile birlikte piyasalardaki endiseler énemli oranda artarken, diin Irak'ta da vaka
gorildugune yonelik ¢ikan haberler risk algisinin daha da bozulmasina neden oldu. Kisacasi, salgin hastaligin klresel boyutta
gosterdigi yayllmanin hizlanmasi ve 6l sayisinin giderek artiyor olmasi, koronaviris salgisinin piyasalardaki en biyUk risk
faktdra olarak varligini korumasina neden oluyor. Risk algisindaki zayiflamanin piyasalarda etkili olmaya devam edebilecegi
gorisiindeyiz. Haftanin ilk islem giintinde piyasalarda yasanan gelismeleri 6zetleyecek olursak:

e Kiresel borsalardaki satiglar diin Avrupa acilisi sonrasi hiz kazand.. ftalya'da koronaviriisten dlenlerin sayisinin
yukselmesi Avrupa borsalarindan buyuk bir satis dalgasina yol acarken, ABD borsalari da diin 6nemli kayiplara imza
attl. Iki hafta énce Carsamba giinii 29,500 puanin (zerine yiikselerek rekor kiran Dow Jones endeksi kapanista 1.000
puanin tzerinde geriledi ve %3,56 azalisla 27.960,80 puana dusti. S&P 500 endeksi, %3,35 kayipla 3.225,89 puana ve
Nasdaq endeksi %3,71 azalisla 9.221,28 puana geriledi. Avrupa cephesinde ise kapanista, gosterge endeksi Stoxx
Europe 600 %3,79 azalarak 411,86 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %3,95 azalarak 5.791,87 puana
geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi giini %3,34'liik diistisle 7.156,83 seviyesinden tamamlad.. italya'da FTSE MIB 30
endeksi %5,43 deger kaybederek 23.427,19 ve Almanya'da da DAX 30 endeksi glinii %4,1 duserek 13.035,24
seviyesinden kapatti.

e Gelismekte olan Ulke para birimlerinde satis baskisinin diin etkili olmaya devam ettigini ve Kolombiya pezosu haricinde
tim gelisen ulke para birimlerinin dolar karsisinda deger kaybettigini. Para birimlerinin blyik ¢ogunlugunda %1,5'in
Uzerinde satislar gorilirken, Turk lirasi da dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimleri arasinda yer ald.
Bununla birlikte USDTRY paritesi diin 6,16 seviyesi lizerine yukseldi.

e Artan guvenli liman talebi ile birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi 2016'dan bu yana ilk defa %1,4'ln altina geriledi ve
%1,3770 seviyesine indi. ABD 10 yillik tahvil faizi Ocak 2016'da tarihinin en diislk seviyesi olan %1,3220 seviyesini
goérmustu.

e VIX endeksinin de, piyasalarda hizlanan riskten kagis egiliminin ve artan endiseli havanin etkisi ile birlikte 26,35
seviyesine ylkseldigi ve Aralik 2018'den bu yana en yiiksek seviyesine ¢iktigi gorulda.

e Hafta sonu Cin disinda koronaviris vakalarinin artmaya devam ettigine yonelik gelen haber akisinin sonrasinda yeni
haftaya yukari yonlu bir fiyat boslugu ile baslayan ons altin, Pazartesi glinki piyasa agilisinda Asya seansinda 1680
seviyesine kadar yikselerek Subat 2013'ten bu yana en yliksek seviyesine ¢ikmisti. Altin fiyatlari diin yikselis egilimini
strdurdu. Pazartesi glinkl piyasa acilisinda yukari yonli bir fiyat boslugu olusturan altin, diin giin icerisinde yikselisini
1689,39 seviyesine kadar taslyarak sz konusu fiyat boslugunu daha da genisletti ve kazanglarini artirdi.

Bu gelismelerin yani sira, diin Moskova'da konusan Cin‘in Rusya Blyukelgiasi Zahang Hanhui, bilim adamlarinin koronavirisi
asisini buldugunu, son testlerin ardindan piyasaya sirilecegini ifade etti. Blylkelci Hanhui, Subat ayinin sonuna kadar Cin'de
bitln sehirlerde hayatin normale dénecedini iddia etti. Bu aciklamalarin da etkisi ile birlikte diin yasanan sert satis as
sonrasinda bu sabah itibariyla piyasalardaki ylksek panik havasinin kismen de olsa azalmis oldugu goriiliyor. Piyasalardaki
mevcut goriinime baktigimizda, bu sabah saatlerinde Asya borsalarinda karisik bir seyrin hakim oldugunu goériyoruz. ABD
endeks vadelilerinde ise diinki sert diistis sonrasinda ise pozitif bir goriniim séz konusu.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Koronavirlslin global ¢apta yayllmaya devam etmesi ile birlikte yeni haftaya zayif risk istahi ile basladik. ABD'de 10 yillik tahvil
faizi 2016'dan bu yana ilk defa %1,4'(in altina gerilerken, kiiresel borsalardaki satislar Avrupa acilisi sonrasi hiz kazand. italya’da
koronavirlsten dlenlerin sayisinin ylikselmesi Avrupa borsalarindan bulyuk bir satis dalgasina yol agarken, ABD borsalari da diin
onemli kayiplara imza atti. Gelismekte olan ilke para birimlerinde satis baskisinin diin etkili olmaya devam ettigini ve
Kolombiya pezosu haricinde tiim gelisen Ulke para birimlerinin dolar karsisinda deder kaybettigini. Para birimlerinin buyuk
¢ogunlugunda %1,5'in Gzerinde satislar goriliirken, Tirk lirasi da dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimleri
arasinda yer aldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi diin 6,16 seviyesi Uzerine yukseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,1288 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik gostergeler 6,1150 seviyesinin
onemli bir teknik destek olarak 6n plana ¢iktigini isaret ediyor. Dolayisi ile, teknik gostergelerin verdigi sinyaller dogrultusunda,
USDTRY paritesinin bugtin igerisinde 6,1150 altina inmekte zorlanabilecegini ve bu seviye izerinde tutunabilecegini
dlslnlyoruz. Paritenin kisa vadede 6,1150 — 6,16 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Temel gériinim itibariyla
baktigimizda ise piyasalardaki risk algisinin hizla bozulmaya devam ettigini ve bununla birlikte altin ve tahvillerde sert yukselis
hareketlerinin devam ettigini goriiyoruz. Piyasalarda bu “risk-off” modunun da gelismekte olan (lke para birimleri Gzerinde
baski yaratmayi stirdirdiguni goriyoruz.

Bugtin yurt ici piyasalarda Hazine ve Maliye Bakanhdi 2 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi gerceklestirecek. Ayrica, TCMB
Baskani Uysal bugiin BTSO Meclis toplantisinda konusacak. Yurt disi piyasalarda ise Almanya 4C19 (Nihai) GSYIH Biyime Oran,
ABD Subat Ay Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi ve ABD Subat Ayi Richmond Fed Imalat Endeksi verileri ile Fed Yénetim
Kurulu Uyesi Clarida'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.
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EUR/USD

Din Almanya'da Institute for Economic Research (IFO) tarafindan aciklanan is diinyasina iliskin beklenti ve gliven endeksleri
olumlu bir performansi isaret etti. Aimanya’da IFO Is Diinyasi Beklenti Endeksi 91,8 olan piyasa beklentinsin lizerinde gelerek
93,4 olurken, IFO Giincel Kosullar Endeksi de 98,6 lan beklentini tizerinde bir gerceklesme gdsterdi ve 98,9 oldu. IFO Is Giveni
Endeksi de 96,1 ile 95,3 olan beklentinin Gzerinde geldi. Olumlu verilerin ardindan 1,0820 — 1,1085 bandinda kisa bir sure
dalgalanan EURUSD paritesi, daha sonra dolar endeksindeki diists egilimi ile birlikte ylkselisini 1,0873 seviyesine tasidl.

Gectigimiz haftaki analizlerimizde siklikla paritenin 1,0780 — 1,0800 bandindan destek bularak 1,0850 — 1,09 bandina dogru
ylkselise gegebilecegi ve kayiplarinin bir kismini telafi edebilecedini belirtmistik. Bekledigimiz yukari yonlu dizeltme egilimini
geceklestirmekte olan EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,0855 seviyesinden islem gérmekte. Kisa vadeli teknik gosterge
ve formasyonlar EURUSD paritesinin 1,0830 — 1,0900 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin Almanya 4C19 (Nihai) GSYIH Biiyiime Orani, ABD Subat Ay1 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi ve ABD Subat Ay
Richmond Fed Imalat Endeksi verileri ile Fed Yénetim Kurulu Uyesi Clarida'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.
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XAU/USD

Hafta sonu Cin disinda koronavirlis vakalarinin artmaya devam ettigine yonelik gelen haber akisinin sonrasinda yeni haftaya
yukari yonli bir fiyat boslugu ile baslayan ons altin, Pazartesi giinkii piyasa acilisinda 1680 seviyesine kadar ylkselerek Subat
2013'ten bu yana en ylksek seviyesine ¢ikmisti. Altin fiyatlar diin glin icerisinde yiikselis egilimini 1689,39 seviyesine kadar
strdirerek, Pazartesi glinki piyasa agilisinda olusturdugu fiyat boslugunu daha da genisletti ve kazanclarini artirdi. Diin 6gle
saatlerinde ise yoniinl asagi cevirerek kazanglarini geri vermeye baslayan ons altin, Cin'in Rusya Blytikelgisi Zahang Hanhui'nin
bilim adamlarinin koronavirisl asisini buldugunu ifade etmesi ile birlikte 1650 seviyesine dogru geriledi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1650,85 seviyesinden islem goériyor. Teknik gostergeler, ons altinin 5 Subat — 24 Subat
arasindaki sert ylkselig egiliminin bir kismini geri verebilecegi ve teknik bir dizeltme gergeklestirebileceginin sinyalini veriyor.
Bu noktada teknik acidan Fibonacci %38,2'lik diizeltme seviyesine denk gelen 1636 seviyesinin asagida dnemli bir destek
olarak on plana ¢iktigini belirtebiliriz. Ons altindaki asadi yonlu diizeltme hareketi 1636 seviyesine kadar siirmesi beklenebilir,
ancak 1636 destegi dusus egiliminin bu bélgede gli¢ kaybetmesine neden olabilir.

Bugiin Almanya 4C19 (Nihai) GSYIH Biyime Orani, ABD Subat Ayi Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi ve ABD Subat Ayi
Richmond Fed Imalat Endeksi verileri ile Fed Yénetim Kurulu Uyesi Clarida'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.226 -%3,4 -%4,6 -%2,1 %13,3 -%0,2
DAX 13.035 -%4,0 -%5.,4 -%4,0 %12,3 -%1,6
FTSE 7.157 -%3,3 -%3,7 -%5,7 %0,9 -%5,1
Nikkei 23.387 -%3,3 -%3,9 -%5,1 %9,2 -%4,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 114.789 -%1,7 -%5.,0 -%6,0 %18,2 %0,3
Cin 3.031 -%2,0 -%0,5 -%0,2 %2,5 -%2,6
Hindistan 40.363 %0,3 -%1,4 -%2,7 %10,3 -%1,8
Endonezya 5.807 -%0,1 -%1,5 -%7,1 -%7,3 -%7,9
Rusya 3.106 -%0,6 %0,3 -%1,3 %16,7 %2,0
Brezilya 113.681 -%0,8 -%0,6 -%4,0 %16,4 -%1,7
Meksika 43.818 -%2,2 -%2,7 -%2,9 %9,9 %0,6
Glney Afrika 54.882 -%4,3 -%5,7 -%4,2 %1,6 -%3,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 25 %46,5 a.d. %71,9 %26,0 %81,6
EM VIX 25 %27,3 a.d. %31,9 %7,4 %44,2
MOVE 75 %7,1 %19,5 %39,5 -%11,8 %27,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,1178 %0,4 %1,2 %3,0 %6,2 %2,8
Brezilya 4,3885 %0,0 %2,3 %4,2 %9,0 %8,9
Gliney Afrika 15,1499 %1,0 %1,1 %5.3 -%0,7 %8,2
Cin 7,0304 %0,0 %0,7 a.d. -%0,9 %1,0
Hindistan 72 a.d. %1,0 %0,9 %0,5 %0,9
Endonezya 13872 %0,8 %1,6 %2,1 -%2,4 %0,0
CDS *
Tarkiye 298,7 10,6 24,2 26,3 -117,3 40,2
Brezilya 99,3 7,1 -1,4 -7,0 -13,6 64,2
Guney Afrika 178,6 6,9 33 -8,9 -6,4 20,6
Endonezya 63,0 3,2 -0,2 -3,0 -15,3 a.d.
Rusya 64,6 3,7 2,0 -3,1 -31,6 79,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,4 0,4 11 2,1 -4,3 0,2
Brezilya %6,6 0,0 0,2 -0,2 -0,6 -3,6
Hindistan %6,3 a.d. -0,1 -0,3 -0,2 -0,2
Endonezya %6,6 0,0 0,0 -0,1 -0,7 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,9 0,11 a.d. 0,37 -1,42 -0,24
Brezilya %3,1 -0,01 a.d. -0,50 -1,33 -0,63
Guney Afrika %3,6 0,04 -0,03 -0,19 -0,36 -0,23
Endonezya %2,5 -0,07 a.d. -0,34 -0,49 -0,41
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56,3 -%3,8 -%2,4 -%7,2 -%5,1 -%14,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,43 -%3,7 a.d. -%5,1 -%5,1 -%15,8
Altin -USD / oz 1672,4 %1,7 a.d. %6,4 %9,6 %9,8
Gumus - USD /t oz 18,876 %1,9 a.d. %4,2 %8,4 %5,3
Commodity Bureau Index 399,2 -%0,8 a.d. -%2,3 %1,7 -%0,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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