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Haber Basliklari

= Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik baslattigi askeri operasyon sonrasi ABD yénetimi, Rusya’nin en blyik ikinci finans kurumu
VTB Bank dahil 4 Rus bankasini yaptirim listesine ekledi. Rusya'nin en blyik bankasi Sberbank ve 25 istirakinin ise ABD
merkezli bankalarda muhabir hesabi agmasi engellenirken, Sberbank ile Gazprom dahil 13 biyik Rus isletmesine yonelik
yeni borg ve 6z sermaye kisitlamalari getirildi. Biden, Rusya’nin SWIFT sisteminden ¢ikarilmasinin ise her zaman bir
secenek oldugunu, ancak su anda Avrupa'nin geri kalaninin almak istedigi bir karar olmadigini belirtti.

* ingiltere de Rusya'ya ydnelik yaptirmlarini agikladi. Rusya'nin en biiytik bankalarindan VTB Bank'in varliklarinin derhal
dondurulmasina karar veren ingiltere, Rusya'nin ingiltere'de tahvil ihrac etmesini yasakladi. Rus firmalar da Londra’dan
finansman temin edemeyecek. ingiltere Bagbakani Boris Johnson ayrica 100'den fazla Rus vatandasina da yaptirnm
uygulayacaklarini agikladi. Avrupa Birligi de Rusya’nin finansal piyasalarina erisimini kisitlayacagini duyurdu.

= Rusya'nin Ukrayna'ya diizenledigi askeri operasyon ile birlikte dlin kiiresel piyasalarda risk istahinin hizli bir sekilde
geriledigi izlendi. Riskli varliklar sert bir sekilde deger kaybederken, glivenli limanlara olan talebin arttigi takip edildi.
Kiiresel borsalarda giin icinde sert deger kayiplari yasanirken, GoU para birimleri deger kaybetti. Diin piyasalarda yasanan
hareketliligi Makroekonomik Gelismeler bolimiinde ézetledik.

= Glne disusle baslayan ABD borsalari, kapanisa dogru risk algisinda bozulmanin hafiflemesi ile birlikte giint artida
tamamlamayi basardi. Kapanista Dow Jones endeksi, %0,28 artisla 33.223,83 puana yikseldi. S&P 500 endeksi %1,50
artarak 4.288,70 puana ve Nasdaq endeksi %3,34 kazancla 13.473,58 puana ¢ikti.

= Avrupa borsalari giinu sert distslerle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %3,28 deger kaybederek
438,96 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %3,88 azalarak 7.207,01 puana, AlImanya'da DAX 30 endeksi %3,96
diiserek 14.052,1 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %3,83 deger kaybiyla 6.521,05 puana ve italya'da FTSE MIB 30
endeksi %4,15 gerileyerek 24.877,51 puana indi.

= Buglin ABD'de Turkiye saatiyle 16:30'da agiklanacak olan PCE enflasyon verileri yakindan takip edilecek. Fed'in temel
enflasyon gostergesi olan PCE'nin Ocak ayinda aylik ve yillik bazda %0,6 ve %6 ylkselmesi beklenirken, Cekirdek PCE'nin
ise aylik ve yillik bazda %0,5 ve %5,2 artis kaydetmesi bekleniyor.

= Jeopolitik gelismeler piyasa glindeminin Ust sirasinda yer almaya devam etse de bir yandan kiiresel merkez bankasi
yetkililerinden gelen agiklamalari izlemeye devam ediyoruz. Diin Fed ve ECB Uyelerinden gelen aciklamalari takip ettik
Detaylari Makroekonomik Gelismeler bdliminde bulabilirsiniz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
%1.0 %6.0
%5.0
%0.5
3
%0.0
%3.0
-%0.5
%2.0
-%1.5 %0.0 =
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya 4C21 GSYiH Ceyreklik Biiyiime Orani 10:00 -%0,7 -%0,7
Almanya 4C21 GSYiH Yillik Buyidme Orani 10:00 %1,4 %1,4
Avrupa 4C21 GSYiH Ceyreklik Biyiime Orani 13:00 - %0,5
Avrupa 4C21 GSYiH Yillik Biiylime Orani 13:00 - %5,6
ABD Ocak Ayi Kisisel Gelir 16:30 -%0,3 %0,3
ABD Ocak Ayi Kisisel Harcamalar 16:30 %1,6 -%0,6
ABD Ocak Ayi Dayanikh Mal Siparisleri 16:30 %1 -%0,7
ABD Ocak Ay Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri 16:30 %0,4 %0,6
ABD Ocak Ay Aylik PCE Deflator 16:30 %0,6 %0,4
ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek PCE Deflator 16:30 %0,5 %0,5
ABD Ocak Ay Yillik PCE Deflator 16:30 %6 %5,8
ABD Ocak Ay Yillik Cekirdek PCE Deflator 16:30 %5,2 %4,9
ABD Ocak Ay Aylik Bekleyen Konut Satislari 18:00 -%0,5 -3,8
ABD Subat Ay1 Michigan Tuketici Glven Endeksi (Nihai) 18:00 61,7 61,7
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Makroekonomik Gelismeler

Derinlesen Rusya - Ukrayna krizinin piyasalara etkisi

Rusya’nin Ukrayna‘ya diizenledigi askeri operasyon ile birlikte diin kiiresel piyasalarda risk istahinin hizl bir sekilde
geriledigi izlendi. Riskli varliklar sert bir sekilde deder kaybederken, givenli limanlara olan talebin arttigi takip edildi. Kiresel
borsalarda giin icinde sert deger kayiplari yasanirken, GoU para birimleri deger kaybetti. Diin piyasalarda yasanan hareketliligi
kisaca 6zetlemek gerekirse:

e GUn icinde sert satis baskilarina maruz kalan Avrupa borsalari giinii distisle tamamladi. Giine negatif baslayan ABD
borsalari, kapanisa dogru risk istahinda goriilen toparlanmanin etkisi ile birlikte kayiplarini sildi ve glinii artida kapatti.
ABD Bagkani Biden'in yaptirim agiklamalarinin piyasalar tarafindan "beklendigi kadar koti” karsilanmamasi ABD
borsalarindaki pozitif kapanista etkili oldu.

e Artan jeopolitik riskler ile birlikte glivenli limanlara kagisin dnemli 6l¢lide hizlandigi takip edildi. Dolar endeksi 97,70
seviyesi Uzerine cikarken, kiiresel tahvillerde topyek(n degerlenme yasandi. Almanya 10 yillik tahvil faizi 10 baz puanin
Uzerinde gerileyerek %0,12 seviyesi altina inerken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,85 seviyesi altini test etti. Altinin ons
fiyatinin ise 1974$ Uzerini test ederek Agustos 2020'den bu yana en ylksek seviyesini test ettigi gozlendi.

e VIX ve MOVE endeksleri sert ylikselis kaydederek piyasalardaki stresin ve oynakligin hizlandiginin sinyalini verdi. VIX
endeksi 37 seviyesi Uizerine ¢ikarken, MOVE endeksinin ise 100 seviyesi tzerine ulastigi takip edildi.

e Brent petrol Subat ayinda varil basina 105$ seviyesini asarak 2014 yilindan bu yana en yiiksek seviyesine tirmandi. Ham
petroliin varil fiyati ise 100%$ seviyesi tizerini test etti.

e Ukrayna krizinin tirmanmasi enerji fiyatlarinda sert yiikselisleri beraberinde getirirken, dogal gaz fiyatlarinda buylk
artis yasandi. Rusya'nin Ukrayna'nin dogusuna bagslattigi askeri operasyonun ardindan diin %40'a yakin yukselis
kaydeden Avrupa dogalgaz gosterge fiyati (Hollanda 1 ay vadeli dodalgaz s6zlesmesi), 120€ seviyesini asarak Aralik
ayindan bu yana en yiksek seviyesine ¢ikti. ABD'de dogalgaz fiyati ise 4,90 $/MMBtu Uzerine ¢ikti.

Merkez bankasi yetkililerinden gelen son agiklamalar

Diin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Fed yetkililerinden gelen aciklamalan takip ettik. Rusya — Ukrayna arasinda
tirmanan gerilim nedeniyle jeopolitik gelismeler piyasa giindeminin Ust sirasinda yer almaya devam etse de bir yandan kuresel
merkez bankasi yetkililerinden gelen agiklamalar 6niimizdeki ddnemde uygulanacak olan politikada yénelik isik tutmaya
devam ediyor. 10 Mart'ta gerceklesecek olan ECB toplantisi ve 16 Mart'ta sona erecek olan Fed toplantisi 6ncesinde
yetkililerden gelen aciklamalari izliyoruz. 16 Mart'taki Fed karari dncesinde Fed yetkilileri 5 — 17 Mart doneminde kamuya agik
yorum yapmayacaklari sessiz doneme girecekler. Bu nedenle 5 Mart dncesine kadar gelen aciklamalarda Rusya — Ukrayna
arasindaki savasin Fed goziinde nasil degerlendirildigine yonelik ip uclari aranacak. Yogun savas glindemi arasinda dnemli
merkez bankasi yetkililerinden diin gelen aciklamalari su sekilde 6zetleyebiliriz:

e Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin Fed'in yakinda faiz oranlarini artirma planlarini
degistirmesine neden olup olmadigina karar vermek igin ¢cok erken oldugunu sdyledi. Barkin, “Politikayi
normallestirmenin zamaninin geldigini distindigimiu kamuoyuna sdyledim. Bunun mantig, altta yatan talebin gtiglu
olmasidir. isgiicli piyasasi siki ve enflasyon yiiksek. Normallesmenin mantigi bence bu énciillere dayaniyor.” dedi.
Barkin Ukrayna'daki mevcut durumun Fed'in politikasini degistirip degistirmeyeceginin ise zamanla belli olacagdini ifade
etti.

e Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, ekonomide beklenmedik bir donls olmadidi takdirde Fed'in Mart ayinda bir dizi
faiz artirrmina baslamasini ve yakin zamanda bilangosunu kii¢iiltmek icin adim atmasini hala destekledigini séyledi.
Mester, “Buglin ortaya cikan jeopolitik olaylarin dogurdugu riskler de dahil olmak tizere gériinim etrafinda riskler ve
belirsizlikler var. Modal gériinimim, gii¢lii ekonomik genislemenin bu yil da devam edecegi yoniinde olmaya devam
ediyor” dedi. Mester, "Jeopolitik olaylar, kisa vadeli bliylime tahminine bir miktar asagi yonli risk getirse de, enflasyon
tahminine yukari yonli risk ekliyor. Ukrayna’da ortaya ¢ikan durumun ABD’deki orta vadeli ekonomik goriiniim
Uzerindeki etkileri, uzlasmanin kaldiriimasi igin uygun hizin belirlenmesinde de dikkate alinacaktir.” dedi. Mester, hem
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bilanconun gecen seferden daha hizl bir sekilde azaltilmasini hem de siire¢ boyunca bir noktada Fed'in elindeki
ipotede dayall menkul kiymetlerin bir kisminin satiimasini destekledigini yineledi.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fe"in ABD Uizerindeki herhangi bir ekonomik veya finansal etki icin Ukrayna'daki
durumu yakindan izledigini sdyledi. Bostic, “Bugtin Ukrayna'daki olaylar hepimizin aklinda. Ekonomik ve finansal
etkileri degerlendirmek icin bunu Atlanta'da ve Fed sistemi genelinde yakindan izliyor olacagiz.” dedi.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Fed'in bilancosunu daha erken ve bir 6nceki daraltimdan daha hizli bir sekilde
azaltmasi gerektigini, ancak stirecin de kademeli ve 6ngoriilebilir olmasi gerektigini sdyledi. Daly, “Ayrica, her
toplantida bilancoda ayarlamalar yapmamiza gerek kalmadigindan emin olmamiz gerekiyor, ¢linkii onun hakkinda
cerrahi bir arag yapacak kadar bilgimiz yok. Faiz oranlarinda daha hizli hareket etme ihtiyacina veya daha yavas hale
getirme ihtiyacina - ekonomiye olumlu bir sok veya ekonomiye olumsuz bir sok - karsi direncli olmasi gerektigi
konusunda ¢ok dikkatli olmamiz gerekecek.” dedi.

e Son olarak ECB ydnetim kurulu Gyesi Isabel Schnabel, Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin politikalar tGzerinde yaratacagi
sonuglari dikkatle degerlendirecegini belirtti. Schnabel, "Euro Bdlgesinde hali hazirda %5'in tUzerinde olan enflasyon
yakin vadede daha da hizlanabilir. Onceden tahmin ettigimiz kadar hizli yavaslamayacak. Para politikasi belirleyicileri
tesvikten bir ¢ikisin garanti edilip edilmeyecegini gérmek icin Mart toplantisinda durumu etraflica degerlendirecek.”
dedi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Putin’in Ukrayna'ya askeri operasyon baslatma kararinin ardindan diin piyasalarda oldukca hareketli bir giin yasandi. GoU para
birimlerimde sert deger kayiplari yasanirken, Turk lirasinin giin icerisinde en alt sirada yer alarak olumsuz ayristigi, kapanisa dogru
ise kayiplarinin bir kismini telafi ederek glinii %1,56'lik dlstsle orta sirada tamamladigi takip edildi. Bu ¢cercevede USDTRY paritesi
diin 14,65 seviyesine ylikselerek yil basindan bu yana en yiksek seviyeleri test etmesi sonrasi glinu 14 seviyesi civarindan yukselisle
kapatti. Turkiye 5 yilik CDS primi 598,7 baz puana ulasirken, 10 yillik tahvil faizi ise %24,51'e ¢ikt..

Kiresel piyasalarda risk istahi kirllgan kalmaya devam ederken, bu sabah saatlerinde riskli varliklardaki kayiplarin bir kisminin telafi
edilmis oldugunu gériiliiyor. GoU para birimleri miitevazi kazanclarla sakin bir seyir izlerken, Trk lirasi ise dolar karsisinda %0,27'lik
kazangla en iyi performans gésteren GoU para birimleri arasinda yer aliyor. Diin 97,70 (izerine yiikselen dolar endeksi bu sabah
saatlerinde 96,85 seviyesinde hareket ederken, USDTRY paritesi ise 14,00 seviyesinden islem goriyor. Teknik gdstergelerin
Urettikleri sinyalleri ve artan jeopolitik riskleri g6z 6ntinde bulundurdugumuzda USDTRY paritesine yonelik kisa vadeli risklerin
yukari yonli olmaya devam ettigini goriyoruz. Bu cercevede kurda yukari yonli egilim devam etmesi durumunda 1,1445 (diin bu
seviye Uzeri test edilse de bu direng Uizerinde bir giinlik kapanis géremedik), 1,1486 ve 1,15 direngleri izlenecek. Asagi yonli
hareketlerde ise 1,1395, 13,66 seviyesi ve 50 guinlik hareketli ortalamanin gectigi 13,40 seviyesi destek seviyeleri olarak takip
edilecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Rusya’nin Ukrayna'ya diizenledigi askeri operasyon ile birlikte diin kiiresel piyasalarda risk istahinin hizli bir sekilde geriledigi
takip edildi. Glvenli limanlara kagis hareketi hizlanirken, dolar endeksi 97,70 seviyesi tizerine yikseldi. Bununla birlikte sert
satis baskilarina maruz kalan EURUSD paritesi, 1,1107 seviyesine kadar gerileyerek Haziran 2020'den bu yana en dustik
seviyesini test etti ve glini 1,12 seviyesinden diislisle tamamladi.

Teknik goriiniime bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 1,1215 seviyesinden islem gdérmekte olan paritede disis egiliminin
strmesi durumunda 1,1180, 1,1130 ve 1,1080 destekleri takip edilecek. Yukarida ise 1,1225, 1,1260 ve 1,13 seviyeleri direng
konumunda. Piyasalarda jeopolitik gelismelerin 6n planda kalmaya devam ettigini ve Rusya — Ukrayna gerilimine iliskin haber
akisinin fiyatlamalarda belirleyici olmayi stirdiirdigini goriyoruz. Mevcut konjonktirde dolar endeksinde olusan givenli
liman alimlari paritede ani diists hareketini beraberinde getirirken, rahatlayan risk istahinin ise paritede ylikselis yarattigi
izleniyor. Bu cercevede piyasadaki yliksek volatilitenin bir siire daha etkisini korumasi beklenebileceginden, EURUSD
paritesinde de dalgali hareketlerin bir siire daha varligini korumasi s6z konusu olabilir.
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XAU/USD

Artan jeopolitik riskler ile birlikte gtivenli limanlara kagisin diin dnemli 6l¢tide hizlandidi ve altinin ons fiyatinin gln icerisinde
19749$ Uzerine cikarak Agustos 2020'den bu yana en yiiksek seviyesini test ettigi gozlendi. Aksam saatlerine dogru piyasalardaki
risk algisinda goérilen rahatlama ile birlikte kazanglarini geri vererek negatife dénen ons altin, giini 1898,26$ seviyesinden
dustsle tamamladi.

Piyasalarda volatilitenin yiiksek kalmaya devam ettigi ve ons altinda giin ici islem araliginin da 6nemli él¢lide genisledigi gordiliyor.
Ons altindaki kisa vadeli gortinim acisindan Rusya — Ukrayna gerilimine iliskin gelismeler belirleyici olmaya devam ediyor. Bu
doénemlerde haber akisinin yakin takibi daha da buylk 6nem arz ederken, artan volatilite nedeniyle yiiksek fiyat hareketlerine
karsi dikkatli olmakta fayda goriyoruz. Bu sabah saatlerinde ons altin 1915$ seviyesinden islem goéruyor. Dederli metaldeki yiikselis
egiliminin stirmesi durumunda 1923$, 1940$, 1953,8$, 1962,8% ve 1975$ direncleri takip edilecek. Asagi yonlu hareketlerde ise
191394, 19009, 1885% ve 1872$ seviyeleri destek konumunda.

—1850.

XAU/USD
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XAG/USD

Diin piyasalardaki volatilitenin dnemli dlctide arttigi gorilirken, degerli metallerin giin iginde ylksek kazanclar elde etmelerinin
ardindan aksam saatlerine dogru kazanglarin silindigi ve negatife dondigu izlendi. Bu gériiniim altinda giimdis fiyatlarinin diin
25,62% seviyesine kadar yukseldigi, ardindan ABD Baskani Biden'in yaptirim aciklamalarinin piyasalari bir miktar rahatlatmasi ile
birlikte kazanclarinin tamamini silerek giini 24,15% seviyesinden duslsle tamamladigi takip edildi.

GUmUs bu sabah saatlerinde 24,35$ seviyesinden islem goriyor. Teknik seviyeleri inceledigimizde yikselis egiliminin stirmesi
durumunda 24,509, 24,75%, 25% ve 25,30%, direncleri izlenecekken, asagi yonli hareketlerde ise ilk etapta 200 giinlik hareketli
ortalamanin bugtin itibariyle denk geldigi 24,15$ seviyesi ve ardindan 24$, 23,80$, 23,54% ve 23,20$ seviyeleri destek olarak
izlenecek. Ukrayna arasindaki gerilime yonelik haber akisinin stirmesini ve fiyatlamalar Gizerinde etkili olmaya devam etmesini
beklemekteyiz. Artan volatilite nedeniyle yiksek fiyat hareketlerine karsi dikkatli olmakta fayda goriyoruz.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4,289 %1.5 -%4.2 -%1.6 -%4.6 -%10.0
DAX 14,052 -%4.0 -%8.0 -%7.1 -%11.4 -%11.5
FTSE 7,207 -%3.9 -%4.4 -%2.2 %0.8 -%2.4
Nikkei 25,971 %1.6 -%3.1 -%2.7 -%4.8 -%8.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1,851 -%8.2 -%7.9 -%4.8 %27.4 -%0.3
Cin 3,430 %0.5 -%1.2 %0.4 -%2.6 -%5.3
Hindistan 54,530 %2.2 -%3.6 -%3.7 -%0.4 -%4.3
Endonezya 6,818 %0.9 -%0.2 %4.8 %12.5 %4.5
Rusya 2,058 -%33.3 -%41.4 -%36.8 -%47.0 -%45.7
Brezilya 111,592 -%0.4 -%1.7 %1.3 -%7.6 %6.5
Meksika 51,454 %0.2 -%2.4 %0.7 -%1.7 -%3.4
Glney Afrika 73,697 -%1.7 -%3.2 %1.9 %9.3 %0.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 30 -%2.3 %7.9 %1.4 %76.1 %120.0
EM VIX 36 %13.9 %41.2 %9.5 %64.1 %105.6
MOVE 95 -%0.4 %2.6 %17.4 %52.9 %63.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 14.0395 %1.6 %3.4 %4.3 %66.9 %135.9
Brezilya 5.1184 %2.2 -%1.0 -%6.8 -%2.5 %27.0
Gliney Afrika 15.3478 %1.4 %2.4 %0.6 %2.3 %9.6
Cin 6.3292 %0.2 -%0.1 %0.0 -%2.2 -%9.1
Hindistan 75.6537 %1.5 %0.7 %1.5 %2.0 %6.0
Endonezya 14383 %0.3 %0.5 %0.3 -%0.1 %3.7
CDS *
Tarkiye 603.7 41.4 72.4 62.9 226.5 321.6
Brezilya 235.0 7.1 11.3 7.8 49.9 135.3
Gliney Afrika 236.6 15.2 25.0 25.0 38.0 73.3
Endonezya 108.9 10.3 12.2 20.6 36.0 a.d.
Rusya 917.0 486.7 667.0 660.8 833.7 861.9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.8
Brezilya %11.5 0.1 0.0 0.0 0.9 a.d.
Hindistan %6.8 0.0 0.1 0.1 0.5 0.2
Endonezya %6.5 0.0 0.0 0.1 0.3 -0.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %8.7 0.47 0.69 0.93 2.57 1.54
Brezilya %5.1 -0.08 0.02 0.29 1.24 1.43
Guney Afrika %3.9 0.20 0.30 0.67 1.35 0.01
Endonezya %2.9 0.05 0.06 0.34 0.74 0.04
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 99.08 %2.3 %6.6 %14.8 %39.5 %50.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 92.81 %0.8 %1.1 %11.4 %37.4 %52.0
Altin - USD / oz 1925.1 %0.8 %1.3 %4.5 %6.6 %26.4
GUmus - USD /t oz 24.687 %0.5 %3.4 %3.7 %3.3 %37.8
Commodity Bureau Index 608.14 %0.2 %1.6 %4.3 %8.6 %51.4

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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