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Haber Bashklari

Bugiin Yeni Zelanda ve italya’da resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacaktir.

Fransa'daki segimlerin ilk turunu merkeziyetci aday Emmanuel Macron'un kazanmasinin ardindan kiiresel finans
piyasalarinda rahatlama hakim oldu. Emmanuel Macron'un segimlerin 1. turunda galip gelmesi, Fransa'nin Avrupa
Birligi'nden cikacagina iliskin endiseleri hafifletti. ABD hisseleri ylkselirken hazine tahvilleri ve altin geriledi, volatilite
gOstergeleri dustu.

Fransa Cumhurbaskani Francois Hollande, kendi bakani iken kapiyi carparak hiikiimeti terkeden eski Ekonomi Bakani
Emmanuel Macron'a destek verdi. Hollande, asiri sagin secilmesinin blyuk bir risk oldugunu vurgulayarak, "Ben sahsen
Macron'a oy verecedim" diyerek, ikinci tur dncesi Le Pen'e dnemli bir darbe vurdu.

Fransa secimlerinin ardindan piyasalarda risk varliklara olan talebin artmasi altin fiyatlarinin sert satis baskilarina maruz
kalmasina neden oldu. Altin, risk istahindaki artislar 1280 seviyesinin altina geriledi.

New York borsasi, Fransa'da cumhurbaskanhgi seciminin ilk turunun tamamlanmasinin piyasalarda yarattigi olumlu havayla
haftanin ilk islem giiniinde "ralli" yapti.

Merkez Bankasi Baskani Cetinkaya, 2. ceyrekten itibaren ekonomide kademeli toparlanma beklediklerini sdyledi.

ABD Baskani Donald Trump, Beyaz Saray'daki ekibine, kurumsal vergileri ylizde 15'e indirecek bir vergi plani taslagi
olusturmalari igin daha hizli calismalarini emretti. Konuyla alakah bir kisinin dedigine gére, Trump, yardimcilarina, vergi
kisitlamalarini, bltge agigini artirmamak adina bulunulacak girisimlerin 6niine koymak istedigini belirtti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) baskan yardimcisi Kikuo Iwata, ultra gevsek para politikasini nasil geri cevirebilecegine dair
i¢ similasyonlar yaptiklarini ve bunun ayrintilarini agiklamanin tlkede enflasyonun hala diisiik olmasi nedeniyle erken
oldugunu belirtti. Iwata, "Japonya Merkez Bankasi, cikis stratejilerinden konusunda cesitli varsayimsal senaryolarda
simulasyonlar yapiyor" dedi.

DAX vadeli endeksin 39 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 18 puan yukarida bulundugu goruliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

m

Beklenti

Onceki

ABD S&P/CS Subat Ayl Konut Fiyat Endeksi 16:00 %5,7 %5,7

ABD Nisan Ay Conference Board Tiketici Glven Endeksi 17:00 122,9 125,6

ABD Mart Ayi Yeni Konut Satiglari 17:00 585K 592K
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Makroekonomik Gelismeler

PPK’'nin yarinki toplantisinda GLP’de 6lciilii bir artirnma gitmesini bekliyoruz

PPK’'nin yarinki toplantisinda Geg Likidite Penceresinde (GLP) 6lciili bir artirrma gitmesini bekliyoruz. Kurum beklentimiz
GLP'de 25 baz puan bir artirimi isaret ediyor olsa da, 50 baz puan’lik bir artisi da strpriz olarak algilamayacagimizi belirtmek
isteriz. Ancak piyasadaki genel beklenti faizlerde herhangi bir degisiklige gidilmeyecegi yoniinde. Mevcut sartlarda, O/N borg
verme faizi %9,25, 1 hafta vadeli repo faizi %8 ve GLP bor¢ verme faizi %11,75 seviyesinde bulunuyor.

e TCMB'nin fonlama kompozisyonu, ek manevra alanina ihtiya¢ duyulabileceginin altini giziyor. Enflasyon goérinimanin
ise kisa vadede gevseme icin herhangi bir alan yaratamayacagini diisiinlyoruz.

e TL likiditesindeki sikilagsmaya ragmen finansal kosullarda édnemli bir baski unsuru gérilmuyor.

e GLP'de yapilacak 6lculu bir artinmin, siki para politikasi kosularinin gegici olmadigina yonelik nemli bir sinyal olarak
algilanacagini disiinmekteyiz.

Ayrintili rapor igin
ABD Baskani Donald Trump’in yarin vergi reform paketini agiklamasi bekleniyor

ABD Baskani Donald Trump, gegtigimiz hafta Cuma glini sosyal medya Ulzerinden yaptigi aciklamalarda vergi reform paketinin
detaylarini 26 Nisan Carsamba glni (yarin) aciklayacagini ifade etmisti. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in de 6nceki
haftalarda yaptidi bir konusmada "Vergi reform plani yakinda, cok yakinda agiklanacak" ifadesini kullanmisti. Bu hafta detaylarinin
aciklanmasi beklenen vergi reformu, Trump'in %3 biiyime hedefine ulasmak icin kullanmayi planladigi temel araglardan biri.
Trump'tan gelecek olan aciklama dolar endeksindeki gidisat acisindan olduk¢a 6nemli olacak. Mart ayinda saglik reform paketini
oylamasinda basarisiz olunacagdinin anlasiimasi sonrasinda oylamanin ertelenmesi ile birlikte ilk yasama testinden kalan Trump'in,
vergi reform paketi iligi yapacagi aciklama ¢cok daha 6nemli bir hale geldi. Yapilacak olan agiklamanin piyasalar tarafindan tatmin
edici bulunmasi durumunda dolar endeksinin kayiplarini telafi etmesi ve yonlni yeniden yukari cevirmesi beklenebilir. Ancak
Trump'in piyasalari yeniden hayal kirikligina ugratmasinin faturasi ¢cok daha biyuk olur. Bir agiklama gelmemesi ya da gelen
acgtklamalarin piyasalar tarafindan yeterli bulunmamasi durumunda dolar endeksindeki disls hareketinin hiz kazanarak devam
ettigi gorilebilir. Kisacasi, yarin vergi reformu aciklamasinda yer alacak detaylar piyasalarda kisa vadeli yon acgisindan belirleyici
olacaktir.

Avrupa Konseyi Parlamenter Meclisi'nin bugiin oylama yapmasi bekleniyor

Bu hafta icerisinde takip edecedimiz en &nemli gelismelerden birisi Avrupa Konseyi Parlamenterler Meclisi'nin Turkiye'nin
denetim listesine alinip alinmamasina iliskin yapacagi oyalama olacak. Avrupa Konseyi Parlamenterler Meclisi, Tirkiye - AB
iliskilerini de temelden etkileyebilecek bir oylama yapacak ve Tirkiye'nin yeniden “denetime alinip-alinmamasina” karar verecek.
Avrupa Konseyi Parlamenter Meclisi Tirkiye'nin denetim listesine alinmasi icin Ocak ayinda bir oylama gerceklestirmis,
¢ogunlugun saglanamamasi sonucunda bu oylamayi ertelemisti. Su anda 9 llke (Arnavutluk, Ermenistan, Azerbaycan, Bosna —
Hersek, Gurcistan, Moldova, Rusya, Sirbistan, Ukrayna) denetim listesinde bulunuyor. Turkiye'nin bu listeye yeniden alinmasi AB
— Turkiye iliskileri agisindan oldukca olumsuz olacaktir (Trkiye bu listeye 1996 yilinda alinmis, Haziran 2004 'te ¢ikarilmisti). Bu
oylamanin bugin icerisinde gerceklesmesi ve sonuca ulasmasi bekleniyor. Avrupa Konseyi Parlamenter Meclisi bir Avrupa Birligi
kurumu degil, ancak AB kararlarina iliskin éneri verebilen bir kurum. Turkiye de kurucu Uye sifatiyla 1949'dan bu yana Avrupa
Konseyi'nin 6nde gelen Ulkelerinden biri.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki biltenimizde, dolar endeksindeki zayiflik ile birlikte kurdaki disls hareketinin kisa vadede 3,60 seviyesinin altina
dogru devam etmesinin ve kurun 3,55 — 360 bandina gerilemesinin beklenebilecegini belirtmistik. Ongérdiigiimiiz tizere 3,60
seviyesi altina inen ve 3,57 seviyesinin altini test eden USDTRY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 3,57 seviyesinin hemen
Uzerinde hareket ediyor. Kurdaki kisa vadeli gidisati belirleyecek 3 temel unsuz s6z konusu (Makroekonomik Gelismeler basligi
altinda bu gelismeleri ele aldik): TCMB Toplantisi, Donald Trump’in vergi reformu hakkinda yapacagi agiklama ve Avrupa
Konseyi Parlamenter Meclisinin gergeklestirecedi oylama. TCMB toplantisi ve Donald Trump'in yapacadi aciklama yarin
gerceklesecek. Avrupa Konseyi Parlamenter Meclisinin gerceklestirecedi oylamanin bugiin icerisinde gergeklesmesi ve sonuca
ulasmasi bekleniyor. Oylama sonucunda Tirkiye'nin yeniden denetim listesine alinmasi TL lizerinde negatif bir fiyatlamayi
yaratabilir ve USDTRY paritesi yoniinu yukari gevirebilir. Yarinki fiyatlama ise ABD baskani Donald Trump'in glgli bir cikis yapip
yapmayacagina bagli olacak. Yarinki PPK toplantisinda GLP'nde 25 — 59 baz puan araliginda bir artirrm bekliyoruz.
Beklentilerimiz dogrultusunda bir hamle gelmesi TL pozitif bir fiyatlamayi beraberinde getirebilir ve USDTRY paritesindeki
dlsus hareketini besleyebilir. Ancak bu fiyatlamanin olusmasi ya da sirmesi Donald Trump'in yapacagi ¢ikisa bagl. Kisacasi
bugtin ve yarin gerceklesecek olan gelismeler kurdaki kisa vadeli gidisat acisindan belirleyici olacak. Teknik orak bakildiginda
kurun 3,55 seviyesi altina gerilemesinin zor olugu goérliyor. 3,60 seviyesi altinda ciddi bir yurt ici yerlesik talebi olustugu g6z
onlnde bulundurulursa, kurun 3,60 seviyesi altinda uzun sire kalici olmasinin zor oldugunu belirtebiliriz. Dolayist ile 3,55 -
3,60 bandi dolar icin kisa — orta vadeli alim firsati verebilir. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,5739 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5800 seviyesi direng, 3,5700 seviyesi ise destek
konumunda. 3,5800 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5900, 3,5700 desteginin asagi
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5600.

USD/TL

w USDTRY,Daily 356990 3 57726 356965 3.57174

A
Bog
332160
-
" T
.
.

385020
377880
3.70950

4 363810

3.49530

342390

3.35250

328110

3.20970

313830

306690

2.997e0

Stoch(5,3.3) 3 7934 11,4624 100
P 20

4002006 4Om2016 26 002016 T Mow 2006 17 Mow 2016 23 Mo 2016 #Dec 2016 17 Dec 2016 28 Dec 2016 7 lan 2017 17 1an 2017 26 Jan 2017 4Feh 2017  14Feb 2017 23Feh 2017 4Mar 2017  14Mar2017 24Msr2017  Apr2017 17 Aprzol?

Global Piyasalar Bulteni 4



25 Nisan 2017

EUR/USD

Fransa'daki secimlerin ilk turunu merkeziyetci aday Emmanuel Macron'un kazanmasinin ardindan kiresel finans piyasalarina
rahatlama hakim oldu. Emmanuel Macron'un secgimlerin 1. turunda galip gelmesi, Fransa'nin Avrupa Birligi'nden ¢ikacagina
iliskin endiseleri hafifletti. 7 Mayis'ta gerceklesecek olan secimlerin ikinci turunda da Macron‘un kazanacagina iliskin
beklentilerin artmasi euronun sert bir sekilde degerlenmesini sagladi. Bu sabah saatleri itibariyle 1,08 seviyesi izerinde
seyreden EURUSD paritesinde gticlu gidisatin korundugunu goriiyoruz. Paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan ABD Baskani
Donald Trump tarafindan yapin yapilmasi beklenen vergi reformuna iliskin aciklama belirleyici olacak. Yapilacak olan
aciklamanin piyasalar tarafindan tatmin edici bulunmasi durumunda dolar endeksinin kayiplarini telafi etmesi ve yonini
yeniden yukari cevirmesi beklenebilir. Ancak Trump'in piyasalari yeniden hayal kirikligina ugratmasinin faturasi cok daha buyik
olur. Kisa vadede Trump’tan gelecek olan aciklamalari yakindan izliyor olacagiz. Bu noktada, orta vadede dolar endeksindeki
ylkselis trendinin devam edecegine yonelik beklentimizi korudugumuzu belirtmekte fayda var. Dolayisi ile EURUSD paritesinde
kisa vadede dolar endeksindeki gerileme nedeniyle yasanabilecek yikselisler, orta vadede satis firsati olarak sinirli kalabilir.
Paritede 1,10 seviyesi lizerinde bir hareketin teknik olarak zor olugunu goériyoruz. Bu noktada, 1,09 — 1,10 bandinda kisa- orta
vadeli satis firsatlari olusabilecegini diisiinmekteyiz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,0866 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0856 seviyesi destek, 1,09 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,09 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0932, 1,0856 desteginin
asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0818.
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XAU/USD

Fransa'daki segimlerin ilk turunu merkeziyetci aday Emmanuel Macron'un kazanmasinin ardindan kiresel finans piyasalarinda
rahatlama hakim oldu. Emmanuel Macron'un segimlerin 1. turunda galip gelmesi, Fransa'nin Avrupa Birligi'nden ¢ikacagina
iliskin endiseleri hafifletti. ABD hisseleri yiikselirken hazine tahvilleri ve altin geriledi, volatilite gostergeleri diisti. Fransa
Cumhurbaskani Frangois Hollande'in da Macron’a destek vermesi piyasalardaki iyimserligi tirmandirmis durumda. Hollande,
asir sagin secilmesinin buyuk bir risk oldugunu vurgulayarak, "Ben sahsen Macron'a oy verecegim" diyerek, ikinci tur 6ncesi Le
Pen'e 6nemli bir darbe vurdu. Fransa segimlerinin ardindan piyasalarda risk varliklara olan talebin artmasi altin fiyatlarinin sert
satis baskilarina maruz kalmasina neden oldu. Altin, risk istahindaki artislar 1280 seviyesinin altina geriledi. Teknik gérinimiin
yani sira, altindaki kisa vadeli gidisat agisindan ABD Baskani Donald Trump tarafindan yapin yapilmasi beklenen vergi
reformuna iliskin aciklama belirleyici olacak. Yapilacak olan aciklamanin piyasalar tarafindan tatmin edici bulunmasi
durumunda dolar endeksinin kayiplarini telafi etmesi ve yoniini yeniden yukari ¢evirmesi beklenebilir. Ancak Trump’in
piyasalari yeniden hayal kirikligina ugratmasinin faturasi ¢cok daha buyk olur. Kisa vadede Trump'tan gelecek olan agiklamalari
yakindan izliyor olacagiz. Bu sabah saatleri itibariyle 1280 seviyesinin altinda seyretmekte olan altin fiyatlarinin, teknik agidan
kisa vadeli yukselis kanalinin alt sinirina kadar gerilemis oldugunu gériyoruz. Bu noktada altinin kanal sinirina denk gelen 1270
seviyesi lizerinde tutunmasi durumunda mevcut diists hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalmasi beklenebilir. Dolayisi ile
yatinmcilarimiza altinin kisa vadeli yikselis kanalinin sinirindaki seyrini yakindan takip etmelerini 6neriyoruz. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik goriinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1273,35 islem gérmekte olan altin
fiyatlarinda 1272 seviyesi destek, 1275 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1275 direncinin yukari yénli kinlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1277,76, 1272 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1270.
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USD/JPY

Fransa'daki segimlerin ilk turunu merkeziyetci aday Emmanuel Macron'un kazanmasinin ardindan kiresel finans piyasalarinda
hakim olan rahatlama havasi, yen ve altin gibi glivenli limanlarin sert satig baskisina maruz kalmasina neden oluyor. Macron’un
secimlerde birinci ¢itkmasi ile birlikte Fransa'nin Avrupa Birligi'nden ayrilabilecegine yonelik endiseler blyik ol¢lide azaldi ve
euronun kiresel piyasalarda sert bir sekilde degerlendigi gorildi. Eurodaki artis ile birlikte “cakilan” dolar endeksi ve yendeki
gerileme, USDJPY paritesinin yonini yukari cevirerek 110 seviyesi lizerine ¢cikmasini sagladi. Bu sabah saatleri itibariyle USDJPY
paritesinin 20 glnlik hareketli ortalamaya denk gelen 110 seviyesi lizerinde tutunmaya calistigi goriliyor. Paritenin bu seviye
Uzerinde tutunmayi basarmasi durumunda mevcut ylkselis hareketinin devam ettigini gorebiliriz. Yikselis hareketinin devam
etmesi durumunda kisa vadede 112 seviyesi hedef haline gelebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 110,10 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 109,74 seviyesi destek, 110,50 seviyesi ise
diren¢ konumunda. 109,74 desteginin asagi yonla kirillmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 109,33, 110,50 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 111,20.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.374 %1,1 %1,1 %1,3 %10,8 %6,0
DAX 12.455 %3,4 %2,9 %3,2 %15,8 %8,5
FTSE 7.265 %2,1 -%0,9 -%1,0 %3,5 %1,7
Nikkei 18.876 %0,8 %3,3 -%1,2 %9,6 -%0,4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 93.803 %1,5 %3,5 %3,8 %18,1 %20,0
Cin 3.130 %0,4 -%1,7 -%3,9 %0,3 %1,3
Hindistan 29.656 %1,0 %1,1 %0,8 %5,6 %11,4
Endonezya 5.664 %0,0 %0,9 %1,8 %4,5 %7,0
Rusya 1.980 %1,8 %1,9 -%3,0 %0,1 -%11,3
Brezilya 64.389 %1,0 %2,5 %0,8 %0,8 %6,9
Meksika 49.413 %0,9 %0,8 %0,7 %2,7 %8,3
Glney Afrika 52.921 %1,4 -%1,1 %2,1 %2,3 %4,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%25,9 -%26,1 -%16,4 -%16,7 -%22,8
EM VIX 15 -%25,5 -%25,8 -%15,2 -%24,2 -%32,3
MOVE 77 %4,5 a.d. %24,2 %35,1 %7,7
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5716 -%1,9 -%3,5 -%1,1 %16,0 %1,4
Brezilya 3,1281 a.d. %0,9 %0,6 %0,2 -%3,8
Glney Afrika 13,0153 -%0,8 -%2,1 %4,7 -%6,4 -%5,3
Gin 6,8847 %0,0 %0,1 %0,0 %1,6 -%0,9
Hindistan 64,4375 -%0,3 -%0,1 -%1,5 -%3,6 -%5,1
Endonezya 13322 %0,0 a.d. %0,0 %2,1 -%1,1
CDS *
Turkiye 225,0 -6,2 -2,9 -0,4 27,2 -29,1
Brezilya 217,9 -7,5 -0,1 -10,8 -6,9 79,6
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 128,2 -5,6 -4,0 8,8 0,0 36,9
Rusya 158,0 -5,2 a.d. a.d. -42,7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,6 -0,1 0,8 -0,2 0,7 -0,8
Brezilya %10,1 a.d. 0,0 0,0 -0,9 a.d.
Guney Afrika %8,6 0,0 a.d. 0,3 -0,2 -0,3
Hindistan %6,9 0,0 0,1 0,1 0,2 0,4
Endonezya %7,1 0,0 a.d. 0,0 0,0 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,2 0,00 0,72 -0,24 0,60 -0,66
Brezilya %4,6 -0,05 -0,06 -0,27 0,08 -0,89
Guney Afrika %4,6 -0,02 -0,25 0,04 0,40 -0,29
Endonezya %3,8 -0,02 a.d. -0,12 0,35 -0,55
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,6 -%0,7 -%6,8 %1,6 %0,3 -%9,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,23 -%0,8 -%6,5 %2,6 -%2,6 -%8,4
Altin - USD / oz 1275,8 -%0,9 -%1,1 %2,2 %1,1 %10,8
Glmus - USD / t oz. 17,858 %0,0 -%3,5 %0,8 %1,4 %11,7
Commodity Bureau Index 420,34 -%0,2 -%0,5 -%2,7 %5, 2 -%0,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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