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Haber Basliklari

= Para Politikasi Kurulu (PPK) diinkii toplanti soncunda politika faizini 200 baz puan artirarak %8,25ten %10,25'e ¢ekti.
Boylelikle TCMB'nin borg verme faizi %11,75, geg likidite penceresi (GLP) faizi ise %13,25 seviyesine ylikseldi. Piyasa
beklentisi politika faizinde bir degisiklige gidilmeyecegdi yoniindeyken, kurum beklentimiz ise 100 baz puanlik bir artis
karari alinacagi yonundeydi. Dolayisi ile kararin stirpriz niteliginde oldugunu ifade edebiliriz.

=  PPK karari sonrasinda TL varliklar deger kazanirken, tahvil faizlerinde asagi yonli bir egilim gozlemlendi. USDTRY
paritesi ise 7,70 seviyesi Uzerinden 7,55'li seviyelere kadar gerilemesinin ardindan 7,60 — 7,65 bandinda dengelendi.
Tirkiye 5 yilhk CDS primi 562 baz puana inerken, AOFM diin %10,69'a ylkseldi.

= 94 seviyesi Uzerinde tutunmaya ve gorece ylksek seviyelerdeki seyrini korumaya devam etmesine ragmen, dolar
endeksindeki yikselisin diin gl¢ kaybettigini ve durakladigini gozlemledik. Guin igerisinde 94,20 — 94,60 bandinda
hareket eden dolar endeksi, Ust Uste dort ginlik yikselisinin ardindan diind yataya yakin bir diistisle tamamladi.

» Dolar endeksindeki yiikselis egiliminin diin bir miktar durulmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki satis baskilarinin da
hafifledigi gorulda. Gun igerisinde 1,1625 — 1,1690 bandinda hareket eden parite, glint sinirli da olsa yukselisle
tamamladi.

=  Ons altin fiyatlarindaki geri ¢ekilme hareketi, dolar endeksinin yikselisine ara vermesi ile birlikte diin gl¢ kaybetti.
Diin sabah saatlerinde 1850 seviyesi altina kadar gerileyerek 1848,89 seviyesini test eden ons altin, giin igerisinde
1875 seviyesi Uzerine ylkselerek kayiplarinin ufak bir kismini telafi etti. Bununla birlikte ons altin fiyatlari son g
glnlik dususin ardindan dind sinirh bir yikselisle tamamladi.

= Almanya‘da IFO enstitistnun acgikladigi verilere gore, is diinyasi glveni Eylul ayinda 93,4'e yukselirken, Agustos ayi
verisi 92,6'dan 92,5'e revize edildi. Piyasa beklentisi 93,8'di. IFO beklenti endeksi ayni donemde 97,2'den 97,7'ye ¢ikti
ve 98 olan piyasa beklentisinin hafif altinda kaldi. Cari degerlendirme endeksi ise Eylil ayinda 87,9'dan 89,2
seviyesine tirmandi. Beklenti 89,5'di.

= ABD'de Haftalik Issizlik Basvurulari 19 Eyliil haftasinda 4.000 artarak 870.000'e yiikseldi ve 840.000 olan piyasa
beklentisinin bir miktar tGzerinde gerceklesti.

= ABD’de Yeni Konut Satiglari AQustos ayinda %1,2 dismesi beklenirken %4,8 artarak 1 milyona yiikseldi. Beklenti
satislari %1,2 diiserek 890 bine gerilemesi yéniindeydi. Onceki ayin verisi ise 901 binden 965 bine revize edildi.
Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Agustos Ayl Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) 15:30 %1,3 %11,4
ABD Agustos Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Onci) 15:30 %1,1 %2,6

Global Piyasalar Biilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK) diinki toplanti soncunda politika faizini 200 baz puan artirarak %8,25'ten %10,25'e cekti. Boylelikle
TCMB'nin borg verme faizi %11,75, geg likidite penceresi (GLP) faizi ise %13,25 seviyesine yiikseldi. Piyasa beklentisi politika
faizinde bir degisiklige gidilmeyecegi yonindeyken, kurum beklentimiz ise 100 baz puanlik bir artis karari alinacagi
yonlindeydi. Dolayisi ile kararin slirpriz niteliginde oldugunu ifade edebiliriz. PPK karari sonrasinda TL varliklar deger
kazanirken, tahvil faizlerinde asagi yonla bir egilim gézlemlendi. USDTRY paritesi ise 7,70 seviyesi lizerinden 7,55'li seviyelere
kadar gerilemesinin ardindan 7,60 — 7,65 bandinda dengelendi. Turkiye 5 yillik CDS primi 562 baz puana inerken, AOFM diin
%10,69'a yukseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,6250 seviyesinden islem gortyor. PPK'nin faiz artirrminin ardindan TL'de gdrilen
degerlenmenin bugtin de etkisini sirdirmesi beklenebilir. Diger yandan diin yukselisine ara vererek gtini sinirli bir disusle
tamamlayan dolar endeksinin de gelisen tlke kurlari acisindan daha olumlu bir zemin ortaya koydugunu ifade edebiliriz. Bu
cercevede, teknik gostergelerin Urettikleri sinyalleri de g6z éniinde bulundurarak, USDTRY paritesindeki geri ¢ekilme egiliminin
strebilecegi ve kurun bugln icerisinde 7,55 — 7,65 seviyeleri arasinda hareket edebilecegi géristindeyiz.

Buglin yurt icinde Agustos ayi yabanci ziyaretci sayisi verileri agiklanacak. Yurt disinda ise ABD'den gelecek olan Agustos ayina
iliskin dncli Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek.
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EUR/USD

94 seviyesi lizerinde tutunmaya ve gorece ylksek seviyelerdeki seyrini korumaya devam etmesine ragmen, dolar endeksindeki
yukselisin diin glg kaybettigini ve durakladigini goézlemledik. Gun icerisinde 94,20 — 94,60 bandinda hareket eden dolar
endeksi, Ust Uste dort glinlik yikselisinin ardindan dini yataya yakin bir dislsle tamamladi. Dolar endeksindeki ytikselis
egiliminin din bir miktar durulmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki satig baskilarinin da hafifledigi gérilda. Gun icerisinde
1,1625 - 1,1690 bandinda hareket eden parite, glini sinirli da olsa yukselisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1670 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksindeki yiikselis hareketinin hiz
kaybetmesi ile birlikte paritedeki diistis hareketinin de yavasladigini gériiyoruz. Bu cercevede, yasadigi sert geri ¢cekilmenin
ardindan paritenin kisa vadeli bir diizeltme gerceklestirebilecegi ve teknik gdstergelerin de isaret ettigi tizere kisa vadede 1,17

seviyesi lzerine dogru bir hamlede bulunabilecegi goéristindeyiz. EURUSD paritesinin bugtin igerisinde 1,1630 — 1,1730
bandinda hareket edebilecegdi gorisiindeyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD'den gelecek olan Agustos ayina iliskin dnct Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki yiikselis egiliminin din bir miktar durulmasi ile birlikte ons altindaki geri ¢ekilmenin de sinirlandigi goralda.
Din giin icerisinde 94,20 — 94,60 bandinda hareket eden dolar endeksi, Ust Uste dort glnlik ylkselisinin ardindan dini yataya
yakin bir diistisle tamamladi. Sabah saatlerinde 1850 seviyesi altina kadar gerileyerek 1848,89 seviyesini test eden ons altin ise
glin icerisinde 1875 seviyesi lzerine yikselerek kayiplarinin ufak bir kismini telafi etti. Bununla birlikte ons altin fiyatlari son tg
gUnlik duststin ardindan dinu sinirli bir yikselisle tamamladi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1873 seviyesinden islem gorlyor. Bu hafta icerisinde maruz kaldigi sert satis baskilarinin
ardindan altin fiyatlarinda teknik bir diizeltme egilimi olusabilecedini ve teknik gostergelerin de isaret ettigi Gizere kisa vadede
1885 seviyesi lizerine dogru bir ylkselis hareketi olusabilecegini diisiinliyoruz. Dolar endeksindeki ytikselis egiliminin gig
kaybetmesi ve endeksin ylkselisine ara vermesi de bu beklentimizi dogrular nitelikte. Bu cercevede altin fiyatlarinin bugln
icerisinde 1850 — 1900 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Bugtin yurt disi piyasalarda ABD'den gelecek olan Agustos ayina iliskin dnct Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.247 %0,3 -%3,3 -%5,7 %31,1 %0,5
DAX 12.607 -%0,3 -%4,6 -%3,5 %27,7 -%4,8
FTSE 5.823 -%1,3 -%3,8 -%3,5 %2,4 -%22,8
Nikkei 23.088 %0,6 -%1,1 -%0,3 %18,8 -%1,8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.120 %1,5 %0,8 %2,5 %25,7 -%2,2
Gin 3.223 -%0,2 -%3,7 -%4,7 %15,6 %5,4
Hindistan 36.554 -%3,0 -%5,9 -%5,9 %28,1 -%11,4
Endonezya 4.843 %1,0 -%3,3 -%8,4 %24,2 -%22,3
Rusya 2.913 -%0,1 -%2,0 -%3,8 %18,8 -%4,4
Brezilya 97.012 %1,3 -%3,1 -%5.,0 %29,4 -%16,1
Meksika 36.217 %1,1 %0,2 -%5,3 %1,9 -%16,8
Glney Afrika 54.248 %1,8 -%3,1 -%4,2 %31,8 -%5,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 29 -%0,2 %7,7 %27,4 -%53,8 %106,9
EM VIX 27 %0,0 %18,7 %21,6 -%53,5 %57,2
MOVE 39 -%1,8 -%9,0 -%14,4 -%71,5 -%33,7
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,6228 -%1,0 %1,0 %3,3 %18,8 %28,1
Brezilya 5,5102 -%1,5 %5,2 -%1,8 %38,1 %36,7
Glney Afrika 16,9296 -%0,9 %4,8 -%0,2 -%3,4 %20,9
Gin 6,8287 %0,3 %1,0 -%1,3 -%3,3 -%1,9
Hindistan 73,905 %0,5 %0,3 -%0,6 -%2,9 %3,5
Endonezya 14890 %0,5 %0,4 %1,5 -%9,8 %7,4
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0.8 1,0
Brezilya %7,2 a.d. a.d. 04 0,2 -3,0
Hindistan %6,0 0.0 0,0 -0,2 0,3 -0,6
Endonezya %6,9 0,0 0,0 0,2 -1,5 -0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,1 -0,02 0,39 0,27 -1,62 0,94
Brezilya %3,9 -0,02 0,49 0,29 -0,84 0,19
Glney Afrika %4,1 0,09 0,09 0,00 -2,51 0,24
Endonezya %2,3 0,05 0,13 0,16 -1,67 -0,61
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 41,94 %0,4 -%3,1 -%7,1 %54,5 -%36,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 40,31 %1,0 -%1,6 -%5,4 %67,9 -%34,0
Altin -USD / oz 1868,9 %0,5 -%3,7 -%3,1 %12,5 %22,7
Glmis - USD / t oz 23,118 %0,5 -%14,3 -%13,1 %62,5 %29,0
Commodity Bureau Index 402,48 -%0,4 -%1,4 %3,9 %7,7 %0,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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