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Haber Basliklari

= Basin yayin organlarinda yer alan “ABD, Adalet Bakanlgi heyetine vize vermedi” baslkl haber, Adalet Bakanlgi tarafindan
yalanlanmis olsa da, haberin Tirk lirasi Gzerinde satis baskisi yarattigi gérildi. Haber sonrasinda USDTRY paritesi 3,75
seviyesi Uzerini test etti.

= Altin fiyatlari, olumlu sirket karlarinin riskli varliklara yonelik talebi artirmasi ve dolar endeksindeki ylkselisin stirmesi ile
birlikte zayif seyrini strdrdu.

= OPEC'in, petrol tretimi kisitlamalarinin sliresini 2018'in sonuna kadar uzatmayi gorliismesinin yani sira, yatirnmcilara,
kisitlamalarin siiresi doldugu zaman piyasalarin sarsilmayacagi konusunda glivence vermek Uzere bir "¢ikis stratejisi”
Uzerinde calistigi belirtildi.

= Petrol fiyatlari, ABD'de Ozel sektdriin acikladigi verilerin benzin stoklarinin distiguni gostermesi ve OPEC'in Mart sonunda
stresi dolacak Uretim kisintisi anlagsmasini uzatmayi goériismesinin ardindan kazanclarini varil basina 52 dolar civarinda
korudu.

= ABD'li sirketler Ekim'de en az 8 ayin en hizli biylimesini kaydetti. IHS Markit verilerine gére ABD'de 6ncli imalat PMI
Endeksi Ekim'de 53,1'den 54,5'e yikseldi. Bu, 9 ayin en ylksek seviyesi oldu.

= Uluslararasi piyasalarda, ABD hisseleri, dev sirketlerin glclu gelen kar rakamlarinin llke ekonomisinin gidisatina iligkin
iyimserligi artirmasiyla tirmanirken, dolar yikseldi.

= Wall Street'te endeksler Sali gliniinl, 3M ve Caterpillar gibi sirketlerin beklenenden daha gti¢li sonuclari ile birlikte
kapandi.

= Hazine diin gergeklestirdigi 3 tahvil ihalesi ile (2 yil sabit kuponlu, 7 yil degisken faizli, 10 yil sabit kuponlu) piyasalardan
toplamda 8,2 milyar TL bor¢landi. Pazartesi glinki tahvil ihaleleri ile beraber toplam piyasadan bor¢lanma 15,1 milyar TL
olarak gerceklesirken, 16,2 milyar TL olan projeksiyonun altinda kaldi. Boylece geri cevirme rasyosu %142 oldu.

= Yarin gergeklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi piyasalardaki kisa vadeli gériiniim acisindan oldukca dnemli
olacak. Yine yarin 6gle saatlerinde gerceklesecek olan TCMB PPK toplantisindan ise herhangi bir degisiklik
beklememekteyiz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
el | ingiltere 3G17 Geyreklik GSYIH Biiyiime Orani 11:30 %0,3 %0,3
= | ingiltere 3G17 Villik GSYIH Biiyiime Orani 11:30 %1,5 %1,5
. Almanya Ekim Ayi IFO Is Giveni Endeksi 12:00 115, 115,2
Tirkiye Ekim Ay Reel Sektor Glven Endeksi & Kapasite Kullanim Orani 14:30
ABD Eylul Ayi Aylik Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %1 %2
ABD Eylul Ayi Aylik Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0,5 %0,5
ABD Eylul Ay Yeni Konut Satislari 17:00 555K 560K
ABD Haftalik Ham Petrol Stoklari 17:30 -2,446M -5,731M
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din aksam saatlerinde basin yayin organlarinda yer alan "ABD, Adalet Bakanligi heyetine vize vermedi” baglikli haber, Adalet
Bakanhgi tarafindan yalanlanmis olsa da, haberin Tirk lirasi Gzerinde satis baskisi yarattigi gorildi. Haber sonrasinda USDTRY
paritesi 3,75 seviyesi Uzerini test etti. Gectigimiz haftadan bu yana biltenlerimizde, Turk lirasinda bir deder kazanimi
bekledigimizi ve kurun 3,60'a dogru geri ¢ekilmesinin beklenebilecegini belirtiyorduk. Ancak, yurt icerisinde hakim olan negatif
veri akisi ve ABD — Tlirkiye arasindaki vize gerginliginin ¢dziilememis olmasi beklentimizin gerceklesmesini engellemis bulunuyor.
USDTRY paritesi, beklentilerimizin aksine 3,70 seviyesi tzerinde tutunurken, doviz sepeti ise 4,07'ye yiikselerek rekor tazeledi.
Bu sabah saatleri itibariyle 3,73 seviyesi tzerinde dalgali bir seyir izleyen USDTRY paritesinin, TL'deki deger kaybinin ve dolar
endeksindeki glcli seyrin devam ediyor olmasi ile birlikte bugln icerisinde 3,72 — 3,76 seviyeleri arasinda hareket etmesi
beklenebilir. Bugiin ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verileri yakindan takip ediliyor olacak. Yarin ise Avrupa Merkez
Bankasi toplantisi piyasalardaki kisa vadeli goriinim acisindan oldukca dnemli olacak. Yine yarin 6gle saatlerinde gerceklesecek
olan TCMB PPK toplantisindan ise herhangi bir degisiklik beklememekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,7349 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7385 seviyesi direng, 3,7278 seviyesi ise destek konumunda. 3,7385 direncinin yukari yonli
kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7465, 3,7278 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,7195.

USD/TL
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EUR/USD

Ispanya hikimetinin Katalonya'daki bagimsizlik referandumu sonrasinda anayasanin 155'inci maddesini isletmeye karar
verdigini aciklamasinin ardindan Madrid ve Barcelona arasindaki gerilimin tirmanmaya devam ediyor olmasi euronun dolar
karsisindaki kazanclarini koruyamamasina neden oluyor. Eurodaki diststin yani sira, ABD tahvil faizleri ve dolar endeksinde
goriilen yikselis de, EURUSD paritesinin 1,18 seviyesi altinda kalici olmasinda etkili oluyor. Oyle ki, ABD tahvillerinde yasanan
¢ikis ile birlikte 10 yillik tahvil faizinin 2,4276 ile Mart ayindan bu yana en yliksek seviyesine ciktigi gorillyor. Kisa vadeli disls
trendi blinyesindeki hareketini stirdirmekte olan EURUSD paritesinin kisa vadede mevcut gerileme hareketini 1,17 seviyesi altina
dogru surdirmesi beklenebilir. Paritedeki gériinim acisindan yarin gergeklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi oldukga
belirleyici olacak. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1759 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagdi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1711.

EUR/USD
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XAU/USD

Sali glind, kiresel risk istahinin “gdérece” azalmasi ile birlikte gerileyen hisse senetleri, altina olan talebin biraz da olsa
canlanmasini saglamisti. Ancak kiresel hisse senetlerinde Sali glinl gorilen distsin gecici oldugunu ve olumlu sirket karlari ile
birlikte endekslerin yikselisini stirdirdigini goériyoruz. ABD'de olumlu gelen sirket karlari, piyasalardaki giivenli liman talebini
daha da azaltirken, dolar endeksinin 94 seviyesini test etmesi de altindaki disls hareketini besledi. 3M ve Caterpillar gibi
sirketlerin olumlu sonuglari ABD borsalarindaki sert yikselisin kaldigi yerden devam etmesine neden olurken, ABD tahvilleri ve
altin fiyatlari ise risk istahindaki artisla ve dolar endeksimdeki yiikselisin siirmesi ile birlikte gerilemeye devam etti. Glvenli liman
talebindeki azalma ve dolar endeksindeki gliclenme ile birlikte 1271'li seviyelere kadar gerileyen altin fiyatlari, bu sabah saatleri
itibariyle 1275 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Mevcut yliksek risk istahi, altindaki satis egiliminin bir siire daha devam etmesine
neden olabilir. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa vadede mevcut dists egilimini 1260 seviyesine dodru devam ettirebilecegine
yonelik beklentimizi koruyoruz. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1273,90
seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1272 seviyesi destek, 1275 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1275 direncinin
yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1277,76, 1272 desteg@inin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1270.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.569 %0,2 %0,4 %2,9 %7,6 %14,8
DAX 13.013 %0, 1 %0,1 %3,3 %4,4 %13,3
FTSE 7.527 %0,0 %0,1 %3,1 %3,4 %5,4
Nikkei 21.805 %0, 1 %2,2 %7,0 %14,4 %14,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 107.206 -%0,1 %0,2 %4,8 %13,3 %37,2
Cin 3.388 %0, 1 %0,3 %1,5 %8,2 %9,3
Hindistan 32.607 %0,9 %0,9 %4,0 %9,9 %23,5
Endonezya 5.952 %0,5 %0,8 %1,4 %5,3 %12,9
Rusya 2.062 -%0,1 -%1,5 -%0,4 %3,2 -%7,7
Brezilya 76.350 %1,2 %0,2 %2,6 %17,2 %26,8
Meksika 50.157 %1,2 %0,0 -%0,4 %0,7 %9,9
Guney Afrika 57.905 -%0,2 %0,0 %3,7 %8,7 %14,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %0,8 %8, 2 %9,3 %3,0 -%20,5
EM VIX 17 %1,8 %11,3 -%5,0 %11,1 -%24,9
MOVE 56 %3,4 %14,1 %9,4 -%11,6 -%21,9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,7417 %0,7 %2,1 %5,4 %4,8 %6,2
Brezilya 3,2473 %0,4 %2,7 %2,8 %3,8 -%0,1
Guney Afrika 13,7478 %0,3 %2,6 %3,1 %5,6 %0, 1
Cin 6,6358 -%0,1 %0,2 %0,2 -%3,6 -%4,5
Hindistan 65,0675 %0, 1 %0,1 -%0,1 %1,0 -%4,2
Endonezya 13533 -%0,1 %0,2 %1,6 a.d. %0,4
CDS *
Turkiye 180,2 3,9 -1,2 -14,7 -40,2 -29,0
Brezilya 171,8 1.2 -7,7 -26,8 -4,7 -20,3
Guney Afrika 175,6 17 1,2 -19,2 a.d. a.d.
Endonezya 94,0 -0,3 -4,2 -3,3 -12,8 -7,4
Rusya 129,9 -0,1 -1,2 -20,2 8,2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,7 0,0 1,9 0,6 11 0,3
Brezilya %9,7 0,0 0,0 -0,1 -0,4 a.d.
Guney Afrika %8,9 0,0 0,1 a.d. 0,2 -0,1
Hindistan %6,8 0,0 0,0 0,2 -0,2 0,3
Endonezya %6,7 0,0 0,1 0,4 a.d. -1,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,2 0,08 0,77 0,16 0,05 -0,61
Brezilya %4,7 0,06 0,14 0,25 0,09 -0,80
Guney Afrika %4,6 0,00 0,01 -0,05 -0,01 -0,30
Endonezya %3,5 0,00 0,09 0,19 a.d. -0,78
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58,33 %1,7 %0,8 -%1,2 %13,0 %2,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,47 %1,1 %1,1 %0,5 %6,6 -%2,3
Altin -USD / oz 1275 -%0,2 -%0,6 -%2,5 -%0,1 %10,7
Gumus - USD /t oz. 16,966 -%0,6 -%0,4 -%0,5 -%5,0 %6, 1
Commodity Bureau Index 429,32 -%0,1 -%0,5 %0,1 %2,1 %1,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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